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Forsta kvartalet 2019 (Forsta kvartalet 2018)

e Resultat efter skatt minskade till -27 (-4) mkr

e Rorelseintdkterna minskade fill 269 (313) mkr

e Rorelseresultatet minskade till -34 (-4) mkr

e Rantenettot uppgick till 48 (50) mkr

e Rantabilitet p& eget kapital minskade till -7,6 (-1,2) procent

e Kreditforlusterna minskade fill -22 (-29) mkr

o Totala kapitalrelationen uppgick till 18,2 (18,2) procent

e LCR dkade till 1 172 (637) procent

e Inlaningen frén allménheten kade med 5 procent till 8 753 (8 327) mkr
e Utlaningen till allménheten ékade med 6 procent till 6 328 (5 990) mkr

RORELSEINTAKTER KORTSIKTIG LIKVIDITET (LCR)
Januari — mars 2019 31 mars 2019

269 (313) mkr 1 172 (637) procent

RESULTAT EFTER SKATT TOTAL KAPITALRELATION
Januari = mars 2019 31 mars 2019

-27 (-4) mkr 18,2 (18,2) procent
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Vd har ordet

Omstallnings- och moderniseringsarbetet av FOREX Bank héller en hégre takt an ndgonsin. Den digitala
utvecklingen ska bidra till att ytterligare férbattra den totala kundupplevelsen och tillgodose véra kunders behov p&
basta satt. Utvecklingen kommer ocksd att ge stod &t FOREX Banks konvertering av valutakunder i butik fill
bankkunder. Arets forsta kvartal har dérmed préglats av flertalet leveranser for att forbatira kundupplevelsen. En
ny externweb har lanserats i Sverige och Finland. Moderna teknikval gér hemsidan och kundprocesserna smidiga
och lattillgangliga. Under det forsta kvartalet har Gven en ny nordisk valuta-applikation lanserats med méjligheten
att bland annat reservera valuta digitalt. Fran och med mars ménad ar FOREX Bank utgivare av Mobilt BankID
vilket mottagits val av véra kunder. Vidare lanserades FOREX Banks utvecklarportal fér Open Banking i mars i
enlighet med EU:s betaltjanstdirektiv.

Under forsta kvartalet har arbetet med att flytta infrastruktur och applikationer till molnmiljon fortsatt och vid
utgéngen av kvartalet var det mesta arbetet fardigstallt. Denna satsning pé ny teknik majliggér snabbare
leveranser och férbattrade kundupplevelser samt attraherar ménga kompetenta och engagerade medarbetare.
Kvartalets resultat har belastats med kostnader fér strategiskt projekt samt avveckling av UK-filialen.

Forsaliningen av resevaluta har under kvartalet varit lagre an féregdende ér delvis beroende pé péaskhelgen som
inféll i mars foreg&ende ar men Gven pd grund av en ovanligt svag krona. De lagre volymerna har dock till viss
del motverkats av hégre marginaler tack vare effektivare lagerhantering och lagre transportkostnader.

Utlaning till allmanheten har dkat under kvartalet med cirka 150 mkr. Fér att dka I6nsamheten i portfélien arbetar

FOREX Bank kontinuerligt med forbattring av kravhanteringen, vilket har gett mycket bra resultat under kvartalet.

Bo Lagergren, verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstdllande direktéren for FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-0104, med séte i Stockholm
avger hdrmed deldrsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2019. Koncernredovisningen innefattar
dotterbolaget X-change in Sweden AB, org nr 556413-1463, med séte i Stockholm.

Utveckling under janvari-mars 2019

FOREX Bank har under perioden fortsatt férandringsresan vad géller [T-omrédet och flyttat ménga av driftmiljderna
till molnet. Arbetet med att fardigstalla flytten var i slutfasen vid utgéngen av kvartalet.

Under kvartalet har en ny externweb lanserats i Sverige och Finland. Vidare har en ny nordisk valuta-applikation
lanserats med méjligheten att bland annat reservera valuta digitalt.

FOREX Banks utvecklarportal fér Open Banking lanserades i mars i enlighet med EU:s betaltjanstdirektivs tidsplan.
Fran och med mars manad ér FOREX Bank utgivare av Mobilt BankID.

Under perioden har utlaning till allménheten netto 8kat med cirka 150 mkr med fortsatt hég fokus p&
kreditkvaliteten.

| samband med avveckling av verksamheten i UK-filialen har FOREX Bank under kvartalet tecknat ett nytt avtal med
en extern part for delar av verksamheten.

Forsalining av resevaluta har under kvartalet inte natt upp till férvéntad nivé. Fortsatt arbete med optimering av
lagerhantering och lagre transportkostnader har dock medfért forbattrade marginaler for resevalutaaffaren.
Uttagsautomaterna stod under kvartalet fér 5 (4) procent av den totala resevalutaférsaljningen.

Volymer

FOREX erbjuder sina kunder resevaluta via drygt 100 centralt belagna bankbutiker och ett stort antal
uttagsautomater pa strategiska platser i Norden.

VOLYM SALD VALUTA, RETAIL, TKR
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Forsalining av resevaluta i butik och uttagsautomater har, omréknat till redovisningsvalutan SEK, minskat med 18
procent under kvartalet j@mfért med samma kvartal féregéende ar. Paskhelgen inféll under mars féregéende ér
vilket forklarar delar av avvikelsen.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN, MKR
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Utlaning till allménheten har 6kat med 6 procent till 6 328 (5 990) mkr jamfért med samma period féregdende ér.
Amorteringstakten i férhéllande till kreditstockens volym har under perioden varit i det narmaste konstant.
Kreditférlustnivan minskade till 1,4 (1,8) procent. Minskningen &r hanférlig till det positiva bidraget frén effektivare
kravhanteringsarbete.
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Volym nyutléning ligger i nivd med samma period féregéende ér.

INLANING FRAN ALLMANHETEN, MKR
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Inléning frén allménheten har under perioden ckat med 5 procent till 8 753 (8 327) mkr. Inga stdrre insattnings-
eller uttagsrorelser har noterats under denna period.
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Likviditet

FOREX Bank har en god likviditetsbuffert. Utover eget kapital bestér finansieringen av verksamheten av icke
tidsbunden inl&ning frén allmanheten samt en emitterad Tier 2-obligation. Det inl&ningsdverskott som uppstér
placeras hos kreditinstitut och i marknaden. Koncernens placeringar har i genomsnitt en 16ptid p& mindre &n tre
mé&nader. Koncernen uppfyller lagkravet pé LCR (Liquidity Coverage Ratio) med god marginal. LCR uppgick vid
utgadngen av mars till 1 172 (637) procent.

Kapitalsituation

FOREX Bank har fortsatt en stabil kapitalsituation. Overgangen till IFRS 9 per 1 januari 2018 innebar dkade
kreditreserveringar for FOREX Bank vilket péverkade eget kapital negativt med 56 mkr efter skatt. FOREX Bank har
valt att tillémpa vergéngsarrangemang under de fem forsta éren frén tillampningsdatum i enlighet med
férordningen (EU) 2017/2395 vilket medger en gradvis infasning av denna effekt. Overgéngsbestammelserna
gdller frén och med 2018 till och med 2022. Under 2019 é&terlaggs 85 procent av dvergangseffekten till
karnprimarkapitalet vilket motsvarar 48 mkr.

FOREX Banks kapitalbas inklusive dvergangsbestammelser enligt IFRS 9 dkade under kvartalet till 1 547 (1 458)
mkr. Det riskvgda exponeringsbeloppet uppgick till 8 486 (8 005) mkr per den sista mars. Okningen beror
framst p& ©kad utlaning till allmanheten samt tillkommande nyttjanderattstillgangar hanférliga till inférandet av
IFRS 16. Den totala kapitalrelationen inklusive justering enligt évergéngsbestammelserna uppgick per den sista
mars till 18,2 (18,2) procent.

Foréindringar i styrelsen och ledningen

Vid arsstamman i mars omvaldes samtliga tidigare styrelseledamater férutom Erik Rydmark som inte stod fill
forfogande for omval. Inga nya ledaméter invaldes.

Karl Hégstedt, CFO, har beslutat sig for att g& vidare i sin karridr och anta nya utmaningar. Karl Hgstedt lédmnar
FOREX Bank i bérjan av augusti. Leila Rashidi, nuvarande ekonomichef p& FOREX Bank, kommer att ta 6ver rollen
som CFO.
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Resultatutveckling och ekonomisk stiillning

Koncernens vtveckling forsta kvartalet 2019 (forsta kvartalet 2018)
Koncernen redovisade under kvartalet ett rorelseresultat om -34 (-4) mkr och ett resultat efter skatt om -27 (-4) mkr.

Koncernens rorelseintakter minskade under kvartalet till 269 (313) mkr.

Rantenettot uppgick under kvartalet till 48 (50) mkr. Bade ranteintdkterna och rantekostnaderna var i princip i linje
med samma kvartal féregéende &r med undantag fér att det under 2019 tillkommit en rantekostnad fér utestdende
leasingskuld.

Provisionsnettot uppgick under kvartalet till 47 (46) mkr. Okningen r frémst en kombination av hégre avgifter och
provisioner frén inl&ning samt lagre provisioner frén valuakép.

Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade under kvartalet till 172 (209) mkr. Det légre netftoresultatet av
finansiella transaktioner jamfért med samma period féregaende ér férklaras framst av lagre volym séld resevaluta
delvis beroende pé att paskhelgen inféll under mars foregéende ér. Till viss del motverkas den lagre volymen av
en marginalférbattring.

Ovriga rérelseintakter uppgick fill 1 (2) mkr.
Koncernens rorelsekostnader uppgick under kvartalet till 281 (288) mkr.

Allménna administrationskostnader minskade under kvartalet till 242 (268). Minskningen forklaras fill stérsta delen
av att 24 (-) mkr avseende hyreskostnader har omklassificerats under kvartalet i enlighet med IFRS 16. Kvartalets
resultat har belastats med 12 (2) mkr avseende strategisk utveckling, 6 mkr avseende omstruktureringskostnader
samt 5 mkr fér avveckling av UK-filialen.

Av- och nedskrivningarna ékade under kvartalet till 29 (9) mkr. Okningen férklaras till stérsta delen av att 23 mkr
tillkommit avseende avskrivningar av nyttjanderdattstillgangar i enlighet med IFRS 16. Dock har en lagre
nyinvesteringstakt jamfort med tidigare &r bidragit till Iagre avskrivningskostnader i Svrigt.

Ovriga rérelsekostnader minskade under kvartalet till 9 (11) mkr. Minskningen beror framst pa lagre
sakerhetskostnader som en félid av farre butiker jamfért med féregdende ér.

Koncernens kreditforluster minskade netto under kvartalet till -22 (-29) mkr. Minskningen férklaras framst av en
forbattrad kravhanteringsprocess.

Moderbolagets vtveckling forsta kvartalet 2019 (forsta kvartalet 2018)

Moderbolagets verksamhet under januari-mars 2019 stér fér 98,2 procent av koncernens intdkter. Av koncernens
balansrakning utgér moderbolaget 97,7 procent. Med anledning av detta stémmer beskrivningen av koncernen, i
allt vasentligt aven p& moderbolagets resultat och stallning.

Moderbolagets egna kapital uppgick vid periodens utgang till 1 261 (1 185) mkr. Soliditeten 6kade till 11,8
(11,6) procent jamfért med samma tidpunkt féregdende ér. Den totala kapitalrelationen uppgick per utgéngen av
mars till 19,3 (19,1) procent. | bergkning av kapitalrelationen har FOREX Bank tillampat 6vergéngsarrangemang i
enlighet med férordningen (EU) 2017/2395. Fér mer information se de finansiella rapporterna och noter i denna
deldrsrapport.
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Viisentliga hiindelser efter delérsperiodens utgéng

Inga vasentliga handelser har intréffat efter delarsperiodens utgéng.

Finansiell kalender

Del&rsrapport Q2 2019 27 augusti 2019
Delarsrapport Q3 2018 26 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 25 februari 2020

Arsstémman égde rum den 27 mars 2019 i Stockholm.

Information om offentliggorande

Informationen i denna rapport ar sddan information som FOREX Bank AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades fér offentliggérande den 28 maj 2019.

Risker och osiikerhetsfaktorer

FOREX Bank exponeras i det dagliga arbetet for bade finansiella och icke finansiella risker. De finansiella riskerna
ar marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker. Icke finansiella risker bestér av operativa risker, afférsrisker,
strategiska risker och ryktesrisker. Detaljerad information avseende FOREX Banks risker och kapitalsituation
framgar i arsredovisningen fér 2018 samt i senaste Pelare lll-rapporten som aterfinns p& www.forex.se.

En god riskkultur utgér grunden fér en val fungerande riskhantering. Styrelse och vd verkar genom sitt satt att styra
och leda verksamheten fér en god riskkultur och ett balanserat risktagande. FOREX Banks évergripande riskpolicy
satter ramarna fér koncernens riskhantering dar utgadngspunkten @r att koncernen endast ska ta risker som ar direkt
forknippade med affarsverksamheten och som bedéms kunna bidra till att koncernen uppfyller sitt l&ngsiktiga
lsnsamhetsmal. Ovriga risker som @r en konsekvens av affarsverksamheten ska endast tas i den utstréickning en
lénsamhetsanalys visar att nyttan Sverstiger kostnaderna fér att hantera eller eliminera dessa risker. For att félja
upp riskhanteringen inom bolaget har FOREX Bank en oberoende riskkontrollfunktion med ansvar fér att stédja och
utveckla koncernen i aktivt riskansvar. Funktionen fér riskkontroll rapporterar koncernens samlade riskbild fill
styrelse och vd.

Koncernen arbetar och hanterar risker genom tre férsvarslinjer:

o Forsta forsvarslinjen bestér av affarsverksamheten som har det primara ansvaret for riskhanteringen och
som darmed ansvarar for att respektive risk hanteras och kontrolleras.

e Andra férsvarslinjen bestér av de oberoende funktionerna for riskkontroll samt regelefterlevnad, vars
ansvar ar att stétta forsta forsvarslinjen samt att genomféra oberoende uppfélining och besluta om metodik
samt rapportera status av forsta férsvarslinjens riskhantering och FOREX Banks samlade risk till ledningen
och styrelsen.

o Tredje forsvarslinjen bestdr av funktionen internrevision som ar direkt understalld styrelsen och genomfér
oberoende granskningar av koncernens interna kontroller, riskhanteringsférmé&ga och arbetet i den andra
férsvarslinjen.
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Nyckeltal
Koncernen

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

2019 2018 2018

Finansiella Nyckeltal
Volym
Utlaning till allmanheten 6327 507 5990 345 6176915
Inléning frén allnénheten 8752 666 8 327 489 8 609 746
Kapital och likviditet
Eget kapital 1386702 1298 670 1439 535
Kapitalbas 1547 106 1457 828 1590317
Ké&rnprimérkapitalrelation % 15,3 % 151% 16,8 %
Primarkapitalrelation % 15,3 % 151% 16,8 %
Total kapitalrelation % 18,2 % 182 % 19,8 %
Bruttosoliditet % 11,7 % 11,8 % 12,7 %
Likviditetstackningsgrad (LCR) % 1172 % 637 % 890 %
Resultat
Resultat per aktie 4,45 0,68 24,95
Alternativa Nyckeltal
Resultat
Avkastning pé totala tillgangar % -1,0 % 0,2 % 1,4%
Rantabilitet pa eget kapital % 7,6 % -1,2% 10,7 %
Rantemarginal % 1,69% 1,87% 1,86%
Placeringsmarginal % 1,79% 1,96% 1,96%
K/I4al fore kreditforluster 1,05 0,92 0,87
K/|4al efter kreditforluster 1,13 1,01 0,85
Osdkra fordringar och kreditférluster
Kreditforlustnivé % 1,4 % 1,8% 0,5%
Total reserveringsgrad utléning till allménheten % 23 % 6,8% 2,0%
Reserveringsgrad steg 1 utlaning till allménheten % 0,6 % 0,7 % 0,7 %
Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten % 9.4 % 9.4 % 10,9 %
Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten % 53,5 % 59,8 % 55,0%
Andel utlaning till allménheten i steg 3 % 1,1 % 4,1 % 0,8 %
Volym
Volym sald valuta, retail 2 359929 2881350 13 156 089
Volym nyutléning 768 864 761535 2825978
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Definitioner
Finansiella nyckeltal

Utléning till allménheten
Periodens utgdende balans fr posten utléning till allménheten i balansrékningen.

Inléning frén allménheten
Periodens utg&ende balans fér posten inléning frén allménheten i balansrékningen.

Eget kapital
Periodens utg&ende balans fér posten eget kapital i balansrékningen.

Kapitalbas
Summan av primér- och supplementérkapital minus avdrag enligt kapitaltdckningsférordningen (EU nr 575/2013) artikel 36. Se not 12 fér
ytterligare detaljer.

Kdrnprimdrkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 fér ytterligare detaljer.

Primdirkapitalrelation
Primérkapital dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 for ytterligare detaljer.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp. Se not 12 fér ytterligare detaljer.

Bruttosoliditet
Primdrkapital dividerat med totalt exponeringsbelopp, dér det totala exponeringsbeloppet bestar av totala tillgangar plus &taganden utanfsr
balansrékningen omrdknade med konverteringsfaktorer definierade i férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).

Likvidlitetstiickningsgrad (LCR)
Ett likviditetsmétt som uttrycker relationen mellan likvida tillgangar i férhéllande till dess beréknade nettolikviditetsutfldde matt under ett stressat
likviditetsscenario &ver en period pé 30 dagar.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier. Effersom det inte finns n&gra utest&ende finansiella instrument som kan bli aktier i
framtiden finns ingen utspadningseffekt. Resultat per aktie fére och efter utspddning ér déarmed lika och redovisas enbart som eft métt Resultat
per aktie.

Alfernativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) ar finansiella métt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stéllning eller kassafléde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i det ficrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s

kapitalkravsférordning nr 575/2013.

FOREX Bank anvdnder ett antal alternativa nyckeltal i syfte att 6ka j@mférbarheten mellan perioderna samt fér att félja upp och beskriva
bankens finansiella situation. Métten kan delas in i tre kategorier: “Resultat”, “Osékra fordringar och kreditférluster” samt “Volym” enligt
presentation i tabellen ovan. Dessa métt ar inte alltid jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. Fér ytterligare
information om och berékning av de alternativa nyckeltalen, se www.forex.se, Om oss, Finansiell information.

Avkastning pd fotala tillgdngar
Avrets resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning. Resultatutfallet omréknas till hel&rsvérde for att ge ett korrekt nyckeltal som &r
jamférbart mellan perioderna.

Réintabiliftet pd eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Resultatutfallet omréknas till helérsvérde fér att ge ett korrekt nyckeltal.

Réntemarginal

Ett marginalmdtt som mdéter totala rénteintdkter i relation till genomsnittlig balansomslutning minus totala réntekostnader i relation fill
genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver. Resultatutfallet omrdknas till helarsvérde for att
ge ett korrekt nyckeltal.

10
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Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som méter réintenettot i relation till genomsnittlig balansomslutning. Resultatutfallet omréknas till helérsvérde for aft ge et
korrekt nyckeltal.

K/ I-tal fore kreditforluster
Summa rérelsekostnader exklusive kreditforluster i relation till rorelseintékter. Ger information om kostnadseffektiviteten.

K/I-tal efter kreditforluster
Summa rérelsekostnader inklusive kreditforluster i relation till rérelseintdkter. Ger information om kostnadseffektiviteten.

Kreditforlustnivd
Kreditférluster i procent av genomsnittlig utléning till allménheten fére kreditreservering (berdknat som (IB+UB)/2). Resultatutfallet omrdknas fill
heldrsvarde for att ge eft korrekt nyckeltal.

Total reserveringsgrad utléning till allmdnhefen %
Totala kreditreserveringar avseende utléning fill allménheten i relation till brutto utléning till allménheten.

Reserveringsgrad steg 1 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 1 utl&ning till allménheten i relation till brutto utléning till allménheten steg 1.

Reserveringsgrad steg 2 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 2 utlaning till allménheten i relation till brutto utléning till allménheten steg 2.

Reserveringsgrad steg 3 utléning till allménheten %
Kreditreserveringar i steg 3 utlaning till allménheten i relation till brutto utléning till allménheten steg 3.

Andel utléning #ill allménheten i steg 3 %
Utlaning till allménheten steg 3 netto i relation till netto utléning till allmanheten.

Volym sdld valuta, retail
Ett volymmatt som méter FOREX Banks férsdljning av utléndsk valuta i FOREX Banks butiker, via nétvaluta samt uttagsautomater. Ett centralt matt
for verksamhetsuppféliningen dé cirka 70 procent av omsdttningen kommer frén resevalutaafféren.

Volym nyutléning

Ett volymmétt som méter nyutléningen under en viss period. Syftet &r dels att félja flddet av utbetalningar som en del av likviditetsplaneringen
samt att f& en uppfattning om férandringstakten av lanestocken och effekten av olika marknads- och férséljningsinsatser.

11



Koncernens resultatriikning
Tkr

Rénteintékter berdknade enligt effektivréntemetoden
Réintekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden
Rantenetto

Erhdlina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summa rdrelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fére kreditférluster

Resultat fére kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Rérelseresultat

Skatt pd érets resultat
Arets resultat 1)

Koncernens rapport over totalresuvltat

Tkr

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrékningsdifferenser
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen och évrigt totalresultat

Summa totalresultat

') Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare
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Not

(SRS

Not

Jan-Mar
2019

66 656
-18 272
48 384

12

52752
-5 523
47 229

172 384
858
268 867

242 258
29 339
9474
-281 071

-12 204
21 662
-33 866

7137
26 729

Jan-Mar
2019

-28 428

-1 084
-1 084

29 512

Jan-Mar
2018

67102
-16 739
50 363

5434

51427
-5 539
45 888

209 068
2139
312 892

268 152
-8735
-11 466

-288 353

24 539
28 674
-4 135

43
-4 092

Jan-Mar
2018

-6 384

304
304

-6 080

Jan-Dec
2018

271 651
66813
204 838

9222

240165
24 229
215 936

927 529
4745
1362270

-1 079 580
-46 236
63 879

-1 189 695

172 575

28 463
-700
200 338

-50 646
149 692

Jan-Dec

2018

137 329
2 595

2595
134734
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Koncernens balansriikning

Tkr Not 2019-03-31
Tillgdngar 11

Kassa 393 574
Beldéningsbara statsskuldvéxlar 100 262
Utlaning till kreditinstitut 1779 295
Utléning till allménheten 8 6327 507
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 1725547
Aktier och andelar 11739
Immateriella anléggningstillgéngar 119 281
Nyttjanderéttstillgéngar 239 104
Materiella tillgangar 49 255
Aktuella skattefordringar 28 430
Uppskjutna skattefordringar 14828
Ovriga tillgangar 97 321
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 54 006
SUMMA TILLGANGAR 10 940 149
Skulder, avsattningar och eget kapital 117

Skulder och avséttningar

Inléning fran allménheten 8752 666
Emitterade vérdepapper 246749
Aktuella skatteskulder 4576
Uppskjutna skatteskulder 27712
Leasingskulder 227 830
Ovriga skulder 192 745
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 93613
Avsdttningar 7 556
Summa skulder och avséttningar 9 553 447
Eget kapital

Aktiekapital 60 000
Reserver 3576
Balanserade vinstmedel inklusive érets resultat 1330278
Summa eget kapital 1386 702
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 10 940 149

Koncernens rapport over foriindringar i eget kapital

Tkr Jan-Mar
2019
Eget kapital vid periodens ingang 1439535
Overgangseffekt IFRS 9 .
Eget kapital vid periodens ingdng justerad for évergdngseffekter IFRS 9 1439 535
Periodens resultat 26 729
Utdelning 25020
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -1 084
Summa évrigt fotalresultat -1 084
Eget kapital vid periodens utgéng 1386 702

2018-03-31

967 956
150 489
1756017
5990 345
950552
7753
118 579

57 999
25 849
26772
135436
61839

10 249 586

8 327 489
245 601
2739
27712

257 547
85 642
4186

8 950 916

60 000
260
1238930
1298 670

10 249 586

Jan-Mar
2018

1358651
-56 193
1302458

-4 092

304
304

1298 670

2018-12-31

1009518
100 169
1638 408
6176915
1351179
10 364
115935

53 348
18 796
8 108
104 249
68 947

10 655 936

8 609 746
246 462
8 067
27711

240613
73 083
10719
9216 401

60 000

2 492
1382027
1439 535

10 655 936

Jan-Dec
2018

1358651
-56 193
1302458

149 692
-10 020

2 595
2595
1439 535
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Koncernens kassaflode

Tkr

Rérelseresultat (+)

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

- Av- och nedskrivningar p& materiella och immmateriella anléggningstiligéngar (+)
-Justering IFRS 16 exklusive avskrivningar ()

- Kreditreserveringar (+/-)

- Redlisationsresultat vid avyttring av materiella och immateriella anléggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet (+/

Betalda skatter (]
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital

Kassafléde frén fdrandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléaning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inlaning fran allménheten (+/)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)
Kassafldde frén den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvéry av finansiella tillgéngar ()

Forsdlining av immateriella anléggningstillgéngar (+)
Forvary av immateriella anlaggningstillgangar ()
Férvérv av materiella anldggningstillgéngar (7
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid é&rets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel-
Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Likvida medel vid periodens slut

Jan-Mar
2019

-33 866

29 339
21 650
18 205

3287

-12708
-17 393

-169 237
8 991
142 921
-58 694
93 412

-350 000

-4 699
760
-355 459

-448 871
3098 336
-1 468

2 647 997

393 574
1779 295
475128

2 647 997

Jan-Mar
2018

-4 135
8735

25214
459
12 164

22 828
19 609

240 849
70797
83 376
-43 568

-110 635

-50 000
1000

-3 051
-52 051

-162 686
3186552
365

3 024 231

967 956
1756017
300 258

3 024 231

| likvida medel fér koncernen ingdr dels kontanta kassamedel och valuta som finns till forsdljning i koncernens
butiker, uttagsautomater samt i koncernens centrala Cash Center! och dels placeringar i form av bel&ningsbara
statsskuldvaxlar, utlaning till kreditinstitut samt obligationer och andra réntebdrande vardepapper med en

bindningstid eller aterstdende l6ptid p& upp till tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstéende 18ptid vid placeringstidpunkten dverstiger tre ménader klassificeras istallet
instrumentet som en investering och redovisas i kassaflddesanalysen under investeringsverksamheten.

! Vid utgangen av férsta kvartalet 2019 har koncernens centrala Cash Center avvecklats.
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Moderbolagets resultatriikning
Tkr

Rénteintékter beréknade enligt effektivréntemetoden
Réintekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden
Rantenetto

Erhéllina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fére kreditférluster

Resultat fére kreditfdrluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Rérelseresultat

Resultat fére skatt

Skatt pd érets resultat
Arets resultat

Moderbolagets rapport over totalresuvltat

Tkr

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrékningsdifferenser

Summa poster som kan komma aft omklassificeras till resultatrékningen och Svrigt totalresultat

Summa totalresultat
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Not

o G

Not

Jan-Mar
2019

66 656
-16 420
50 236

12

52361
-12 476
39 885

172 141
1619
263 893

262 273
-6 564
9421

-278 258

-14 365
21662
-36 027-
-36 027

7 599
-28 428

Jan-Mar
2019

-28 428

-1 084
-1 084

29 512

Jan-Mar
2018

67 102
-16739
50 363

5434

50761
-18 746
32015

208 662
4050
300 524

259 827
-8224

-10 872
-278 923

21 601
28 674
-7 073-
-7 073

689
-6 384

Jan-Mar
2018

-6 384

304
304

-6 080

Jan-Dec
2018

271 651
66813
204 838

36722

237 672
75035
162 637

927 639
8325
1 340 161

-1 053 502
-30 194
62 535

-1 146 231

193 930

28 463
-37 940
184 453

184 453

-47 124
137 329

Jan-Dec
2018

137 329
2595

2595
134734
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Moderbolagets balansriikning

Tkr
Tillgdngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar

Materiella tillgangar

Fordringar p& koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inléning fran allménheten

Emitterade vérdepapper

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt varde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
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Not  2019-03-31

77

382 997

100 262
1729768

8 6 327 507
1725 547
101 124
11739

37 613

47 816
15160

28 029
14612

98 872
65026

10 686 072

77

8752 666
246 749
4576

189 990

92 869
11820

9 298 670

125 962

60 000
12 000
30880
102 880

3576
1190 564
28 428
1158 560

1261440

10 686 072

2018-03-31

942 622
150 489
1710216
5990 345
950552
138 364
7753
21911
54228
22771
25849
26772
134 165
59478
10 235 515

8 327 489
245 601
2620
255577
84197

8 891

8 924 375

125 962

60 000
12 000
12730
84 730

260
1107 092
-6 384
1100448

1185178

10 235 515

2018-12-31

988 527
100 169
1612163
6176915
1351179
101 124
10 364
34 268
51795

8 163

18 832
8108
103 326
67 516
10 632 449

8 609 746
246 462

8 067
239213
71955
15072

9 190 515

125 962

60 000
12 000
26 925
98 925

2 492
1082210
137 329
1217047

1315972

10 632 449
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Moderbolagets rapport dver forindringar i eget kapital

Tkr Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens ingang 1315972 1247 451 1247 451
Overgangseffekt IFRS 9 - 56 193 56 193
Eget kapital vid periodens ingdng justerad for évergdngseffekter IFRS 9 1315972 1191258 1191258
Periodens resultat 28 428 6384 137 329
Utdelning 25020 - -10 020
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -1 084 304 2595
Summa évrigt fotalresultat -1 084 304 2595
Eget kapital vid periodens utgéng 1261 440 1185178 1315972
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Moderbolagets kassaflode

Tkr

Rérelseresultat (+)

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

- Av- och nedskrivningar p& materiella och immmateriella anléggningstiligéngar (+)
-Kreditreserveringar (+/

- Redlisationsresultat vid avyttring av materiella och immateriella anléggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet (+/

Betalda skatter ()
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital

Kassafldde frén férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/)
Okning/minskning av évriga skulder (+/)
Kassafldde frén den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvéry av finansiella tillgéngar ()

Férsélining av immateriella anléggningstillgéngar (+)
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (4
Forvary av materiella anldggningstillgéngar ()
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid é&rets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel-
Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Likvida medel vid periodens slut

Jan-Mar
2019

-36 027

6564
18 205

3197

-11 592
-19 653

-169 237
-646

142 921
-59 666
-106 281

-350 000

-4 699
-760
-355 459

-461 740
3051101
-1 468

2 587 893

382 997
1729768
475128

2 587 893

| likvida medel fér moderbolaget ingar dels kontanta kassamedel och valuta som finns till forsélining i
moderbolagets butiker, uttagsautomater samt i moderbolagets centrala Cash Center? och dels placeringar i form

av bel&ningsbara statsskuldvaxlar, utldning till kreditinstitut samt obligationer och andra réntebarande

Jan-Mar
2018

-7 073

8224
25214
255
12264

22171
16 713

240 849
64176
83376
-42 783

-119 367

-50 000
1 000

-3 051
-52 051

-171 418

3124149

365

2 953 096

942 622
1710216
300 258

2 953 096

vardepapper med en bindningstid eller aterstéende 16ptid p& upp till tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstéende 18ptid vid placeringstidpunkten dverstiger tre ménader klassificeras istallet
instrumentet som en investering och redovisas i kassaflédesanalysen under investeringsverksamheten.

2Vid utg&ngen av forsta kvartalet 2019 har moderbolagets centrala Cash Center avvecklats.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU. Darutdver tillampas Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for Finansiell Rapporterings Kompletterande
redovisningsregler for koncerner (RFR 1) och uttalanden fréin Radet for finansiell rapportering (UFR).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen férutom i de fall som méjligheterna att
tillampa IFRS i juridisk person begrénsas av ARKL. Dérutéver har hénsyn tagits till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Fér moderbolaget har dven Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation Redovisning for
juridiska personer (RFR 2) tillampats.

Koncernens och moderbolagets delarsrapport har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som tillampades i arsredovisningen fér 2018. Fér ytterligare information, se not 2 i
arsredovisningen 2018. Undantaget ar de redovisningsprinciper som anpassats till de nya redovisningsstandarder
som tratt i kraft frdn och med 1 januari 2019 enligt nedan.

Nya och &@ndrade redovisningsstandarder som bérjat tilldmpas frén 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

Den 1 januari 2019 tradde IFRS 16 Leasingavtal i kraft for tillampning inom EU. IFRS 16 ersatter tidigare standard
IAS 17 Leasingavtal och standarden faststdller principerna for redovisning, vardering, presentation och
upplysningar om leasingavtal. Den nya standarden férandrar vasentligt hur leasetagare skall redovisa
leasingavtal. | de fall nar koncernen &r leasetagare i operationella hyres-/leasingavtal ska respektive leasingavtal
redovisas i koncernens balansrakning b&de som en nyttjanderdttstillgang och som en leasingskuld. Undantag finns
for kortfristiga leasingavtal understigande 12 manader och leasingavtal med tillgéngar av mindre vérde
(motsvarande lagre an USD 5 000). Dessa kan undantas frén att redovisas i balansrdkningen.

| koncernens resultatrékning redovisas I6pande under leasingavtalets [5ptid en avskrivningskostnad for
nyttjanderattstillg&ngen. Leasingbetalningarna minskar [6pande leasingskulden och en rantekostnad for
leasingskulden redovisas [6pande under leasingavtalets [6ptid i koncernens resultatrakning.

Den huvudsakliga paverkan fran IFRS 16 pa FOREX Banks redovisning harrdr frén redovisningen av bankens olika
lokalhyresavtal. Fran och med 1 januari 2019 redovisas huvuddelen av lokalhyresavtalen i balansrékningen.

Overgéngsmetod och évergdngseftekter

FOREX Bank har valt att vid inférandet av IFRS 16 den 1 januari 2019 anvénda sig av den férenklade
dvergéngsmetoden utan retroaktiv péverkan. Det innebar att ingen omrékning har skett av 2018 eller tidigare érs
varden for utestdende leasingavtal vid dvergdngstidpunkten 1 januari 2019.

Effekterna p& koncernens balansrdkning vid inférandet av IFRS 16 vid dvergangstidpunkten den 1 januari 2019
bestod av féljande:
>  Tillkommande leasingskuld
Den tilkommande leasingskulden best&r av nuvardet av utestéende leasingavgifter och uppgick il
246 807 tkr.
> Minskning av forutbetalda kostnader
De férutbetalda leasingkostnader fér avtal som ingér i leasingskulden uppgick till 12 179 tkr och justeras
bort fran forutbetalda kostnader och upplupna intdkter.
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> Tillkommande nytfianderéttstillgang
Den tillkommande nyttjanderdttstillgéngen bestod av den tilkommande leasingskulden samt de
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forutbetalda leasingkostnaderna fér avtal som ingick i leasingskulden och uppgick till 258 986 tkr.

> Ingen pdverkan pd eget kapital

FOREX Bank har valt att enbart tillampa IFRS 16 i koncernredovisningen men inte i moderbolagets redovisning
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning i juridisk person.

| tabellen nedan illustreras koncernens dvergdangseffekter vid inférandet av IFRS 16 genom att visa skillnaderna
mellan koncernens utg&ende balansrakning per 2018-12-31 och koncernens éppningsbalans per 2019-01-01.

Tkr

Tillgdngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allmanheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar
Nyttjanderéttstillgéngar

Materiella tillgéngar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsdttningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive érets resultat
Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Ovriga éndringar i IFRS

Redovisat
vérde
2018-12-31

1009518
100 169
1638 408
6176915
1351179
10 364
115935

53348
18796

8 108

104 249

68 947

10 655 936

8 609 746
246 462
8 067
27711

240613
73083
10719

9 216 401

60 000

2 492
1382027
1439 535

10 655 936

Overgangs-
effekt IFRS 16

258 986

-12179
246 807

246 807

246 807

246 807

Redovisat
vérde
2019-01-01

1009518
100 169
1638 408
6176915
1351179
10 364
115935
258 986
53 348
18796

8 108
104 249
56768
10 902 743

8 609 746
246 462

8 067

27 711
246 807
240613
73083
10719

9 463 208

60 000

2 492
1382027
1439 535

10 902 743

Ingen av de vriga férandringarna i redovisningsstandarder som tradde i kraft fran 1 januari 2019 har haft ndgon

vasentlig inverkan pé koncernen eller moderbolagets finansiella rapporter, kapitaltdckning eller andra
forhallanden enligt tillampliga rérelseregler.
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Nya och andrade redovisningsprinciper i koncernen frén 1 januari 2019 med anledning av inférandet av IFRS 16

Vérdering av leasingskuld och nytfianderéttstillgang

Leasingskulderna berdknades initialt vid évergdngen till nuvardet av framtida leasingbetalningar diskonterade med
den marginella lanerdantan vid inférandet den férsta januari 2019. Nyttjanderéatten redovisades initialt till ett véarde
motsvarande leasingskulden justerad for eventuella férutbetalda leasingavgifter.

Leasingskulden for ett leasingavtal varderas vid anskaffningstillfallet till nuvardet av obetalda leasingavgifter vid
inledningsdatumet for respektive leasingavtal. Leasingskulden dkar darefter med rantekostnader pé leasingskulden
och minskar med betalda leasingavgifter.

Nyttjanderatten for ett leasingavtal redovisas initialt till anskaffningsvardet, det vill saga leasingskuldens
ursprungliga varde inklusive vissa dvriga kostnader sésom leasingavgifter som betalas fore inledningsdatumet.
Nyttjanderatten skrivs darefter av dver leasingavtalets nyttjandeperiod.

Leasingavgifterna diskonteras med den marginella lanerdntan utifrén typen av leasingtillgéng och leasingavtalets
léngd inklusive sannolikt bedémda férléngningsperioder av leasingavtalet som férvéntas utnyttas.

Koncernen tillampar de undantag som standarden filléter avseende korffristiga leasingavtal understigande 12
mdénader och leasingavtal med tillgdngar av mindre vérde (motsvarande ett nyanskaffningspris lagre an USD
5000 fér enskild leasingtillgéng). Dessa leasingavtal redovisas I6pande som kostnad i resultatrakningen under
allménna administrationskostnader enligt samma principer som tidigare géllde fér operationella leasingavtal under

IAS 17.

Efter inledningsdatumet omvéarderas leasingskulden fér att terspegla omprévningar och éndringar av respektive
leasingavtal. Omvérderingen av leasingskulden justeras mot nyttjanderatten. Vinster eller forluster hanférliga il
andringar av leasingavtal redovisas i resultatrékningen.

Nya och andrade redovisningsstandarder och regelverkstérandringar som bérjar gélla frén 1 januari 2020 eller
senare

Ingen av de kommande féréndringarna i redovisningsstandarder som é&r utfardade fr tillampning beddms f&
négon vasentlig inverkan p& koncernen eller moderbolagets finansiella rapporter, kapitaltackning eller andra
forhallanden enligt tillampliga rorelseregler.
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Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet och presentation av finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér
bedémningar och uppskattningar som kan f& véasentlig inverkan pa redovisade belopp fér tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualférpliktelser per balansdagen séval som redovisade intékter och kostnader under
rapportperioden. Dessa uppskattningar baseras p& sakkunniga bedémningar, historiska erfarenheter och
antaganden som ledningen bedémer vara sanna och rattvisande. De uppskattningar och antaganden som gérs
speglar alltid féretagsledningens basta och mest rimliga uppfattningar och ar kontinuerligt féremal fér granskning
och validering.

X-change in Sweden AB férvarvades 2007-04-15. | koncernen uppstod vid férvarvet goodwill som
nedskrivningsprévas arligen eller nar indikationer finns pé att nyttjandevéardet understiger det bokférda vardet.
Antaganden om férvéntad vinstniva och diskonteringsranta uppdateras minst arligen. Vid senaste genomférda
prévning av nyttjandevardet har en diskonteringsrénta pé 8,7 procent anvénts.

Den 1 januari 2018 barjade IFRS 9 tillampas och dérmed Gven en ny kreditreserveringsmodell som grundar sig
p& att kreditreserveringar skall géras redan fran den tidpunkt d& en kredit beviljas. Resultatet innebar dérmed
generellt sett storre kreditreserveringar &n tidigare. Antagandena i modellen omprévas I6pande utifrén
forandringar i kreditstocken och omvérlden. Fér vidare beskrivning av sjélva kreditreserveringsmodellen se not 2 i
arsredovisningen for 2018.

Den 1 januari 2019 bérjade IFRS 16 tillampas. IFRS 16 innebér att bedémningar skall géras vid ingéngen av
respektive leasingavtal om leasingavtalets avtalsperiod inklusive forvantade férlangningsperioder. Dessa
beddmningar paverkar tillsammans med avtalets marginella l&nerdnta storleken pé avtalets leasingskuld och
nyttjanderattstillgéng. Vardet av nyttjanderattstillgdngen ligger sedan till grund fér koncernens krav for
kapitaltackning av nyttjanderattstillgéngen.

Inga andra vasentliga férandringar av de betydande bedémningarna har skett vid upprattandet av denna
delarsrapport jamfért med den 31 december 2018.
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Segmentsinformationen presenteras utifréin hdgste verkstéllande beslutsfattarens perspektiv och segmenten
identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstallande direktéren som ar identifierad som den hagste
verkstdllande beslutsfattaren. FOREX-koncernen har féljande rérelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge
och UK, vilket speglar de marknader som koncernen har verksamhet i under 2019 och 2018. Hogste
verkstdllande beslutsfattaren foljer huvudsakligen resultatbegreppen rantenetto, nettoresultat finansiella
transaktioner, rérelseresultat samt utvecklingen av utlaning till och inlaning fran allménheten.

Koncernen januari-mars 2019

Tkr

Ranteintakter berdknade enligt
effektivréintemetoden
Réntekostnader berdknade enligt
effektivréintemetoden
Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader fére
kreditférluster

Resultat fére kreditférluster

Kreditférluster, netto
Rérelseresultat

Skatt p& arets resultat
Arets resultat

Utléning till allménheten
Ovriga tillgéngar
Summa tillgangar
Inl&ning frén allménheten

Ovriga skulder och avséttningar
Eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget

kapital

Sverige

66 707
-17 613
49 094

12

42 632
4711
37 921

124 294
9235
220 556

202 709

20520
-7 063

-230 292
9736

21 662
-31 398

6921
24 A77

6327 507
4 486 596
10 814 103

8752 666
672 880
1388 557

10814 103

Finland

242
-242

1844
681
1163

21056

21977
-14 475

3266
601

-18 342
3 635

3 635

30
3 665

124741
124 741

100 230
24 511

124 741

Danmark

-158
-158

2110
-44
2 066

11614
229
13751

-10 395

2504
775

-13 674
77

77
27
104

112 834
112 834

91786
21048

112 834

Norge

51

361
310

6166
-85
6 081

12 400
154
18 325

-16 277

-3 049
-1 035

-20 361
-2 036

-2 036

25
2011

115 426
115 426

95 949
19477

115 426

UK

3013
896
3 907

8051

-8 051
-4 144

-4 144

134
-4 010

6 885
6 885

8 608
-1723

6 885

Justering
och
eliminering

-102

102

7
9656
9 649

9 649

9 649

233 840
-233 840

-168 672
65 168

-233 840

Koncernen
totalt

66 656
-18 272
48 384

12

52752
5523
47 229

172 384
858
268 867

242 258

29 339
9474

-281 071
-12 204

21 662
-33 866

7137
26 729

6327 507
4612 642
10 940 149

8752 666
800781
1386702

10 940 149

Intakter frén avtal med kunder enligt IFRS 15 ingdr i resultatraderna provisionsintakter och 6vriga rérelseintakter
som visas i ovan segmentsredovisning. | nedan tabeller visas IFRS 15 intakter januari-mars 2019 férdelat per
segment for provisionsintakter respektive dvriga rorelseintakter.
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Segment — Specifikation provisionsintékter januari-mars 2019

Tkr

Sverige
Betalningsférmedlingsprovisioner 8 141
Utlaningsprovisioner 6003
Avgifter och provisioner fran inléning 4073
Avgifter frén kredit- och betalkort 1705
Provisioner kortinldsen 9266
Provisioner kassatjéinster 4514
Provisioner valutakép 4 492
Ovriga provisioner 4 438
Summa provisionsintékter enligt IFRS 15 42 632

Finland Danmark
1140 1024
5 126

454 932
245 28

1 844 2110

Segment — Specifikation évriga rérelseintékter januari-mars 2019

Tkr

Sverige
Management fee 8 760
Ovriga rérelseintakter 1
Totalt &vriga rérelseintékter enligt IFRS 15 8761
Ovriga intékter
Hyresintékter -
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 474
Totalt évriga rérelseintdkter 9 235

Finland Danmark
39

190

- 229

Norge

4592

287
1162

125
6166

Norge

150

154

Justering
och

UK eliminering

Justering
och

UK eliminering

896

896

896

9 656

-9 656

-9 656

Koncernen
totalt

14 897
6003
4073
1705
9 684
4514
7 040
4836
52752

Koncernen
totalt

44
44
340

474
858
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Koncernen januari-mars 2018
Tkr

Rénteintakter berdknade enligt
effektivréntemetoden
Réntekostnader bergknade enligt
effektivréntemetoden
Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader fére
kreditférluster

Resultat fére kreditférluster

Kreditforluster, netto
Rérelseresultat

Skatt p& arets resultat
Arets resultat

Utléning till allménheten
Ovriga tillgangar
Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder och avsattningar

Eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget
kapital

Sverige

67 181
16735
50 446

5434

41075
-4 607
36 468

152 905
10 664
255917

223 809

6553
-8 451

-238 813
17 104

28 674
-11 570

43
-11 527

5990 345
4219055
10 209 400

8 327 489
591707
1290 204

10 209 400

Finland

e

2010
788
1222

22 887

24 103
-18 307

812
759

-19 878
4225

4225

4225

98 699
98 699

73749
24 950

98 699
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Danmark

2202
63
2139

13122
152
15 415

-12 870

747
-1 048

-14 665
750

750

750

95 839
95 839

74347
21 492

95 839

Norge

34

-115

6140
79
6 061

13 498
165
19 643

-17 324

623
-1208

-19 155
488

488

488

106 938
106 938

85184
21754

106 938

Justering
och
UK eliminering

-113
115
- 2

2
2 .
6615 41
846 9 688
7 459 -9 645
-5 487 9 645
5 487 9 645
1972 -
1972 -
1972 -

5334 266 624
5334 266 624

817 202 377
4517 64 247

5334 266 624

Koncernen
totalt

67 102
16739
50 363

5434

51427
-5 539
45 888

209 068
2139
312 892

268 152

-8735
-11 466

-288 353
24 539

28 674
-4 135

43
-4 092

5990 345
4259 241
10 249 586

8 327 489
623 427
1298 670

10 249 586

Intakter frén avtal med kunder enligt IFRS 15 ingdr i resultatraderna provisionsintakter och 6vriga rérelseintakter
som visas i ovan segmentsredovisning. | nedan tabeller visas IFRS 15 intakter januari-mars 2018 férdelat per
segment fér provisionsintakter respektive vriga rorelseintakter.

Segment — Specifikation provisionsintékter januari-mars 2018

Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Avgifter och provisioner frén inléning

Avgifter frén kredit- och betalkort

Provisioner kortinlsen

Provisioner kassatjéinster

Provisioner valutakdp

Ovrigc provisioner

Summa provisionsintékter enligt IFRS 15

Sverige

8831
5618
334
1942
9177
4783
6096
4294
41 075

Finland

1218

451
331
2010

Danmark

1030

45

1118
9
2 202

Norge

4637

234

1145
124
6 140

Justering
och
UK eliminering

Koncernen
totalt

15716
5618
334
1942
9 465
4784
8810
4758
51427
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Segment — Specifikation &vriga rérelseintékter januari-mars 2018

Tkr

Sverige Finland
Reavinst avyttring materiella/immateriella
anlaggningstillgangar 1 000
Management fee 8 842
Ovriga rérelseintakter 536
Totalt évriga rérelseintdkter enligt IFRS 15 10 378
Ovriga intékter
Hyresintakter -
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 286
Totalt &vriga rérelseintékter 10 664

Not 4 Rantenetto

Koncernen
Tkr

Rénteintékter

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Ovrigf

Summa rénteintdkter berdknade enligt effektivréntemetoden

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut

Inléning frén allménheten

Réntebdrande vérdepapper

Réntekostnad leasingskuld

C)vrigf

Summa réntekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden

Summa rdntenetto

Moderbolaget
Tkr

Réinteintéikter

Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allménheten

évrig‘r

Summa rénteintdkter beradknade enligt effektivréntemetoden

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut

Inléning frén allménheten

Réntebdrande vérdepapper

C)vrigf

Summa réntekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden

Summa réntenetto

Danmark Norge

67 25
67 25
85 140

152 165

Jan-Mar
2019

167
66 489

66 656
756

-10 181
5478

-1 852
-18 272

48 384

Jan-Mar
2019

167
66 489

66 656
756
-10 181
-5 478

-16 420

50 236

Justering
och

UK eliminering

846

846

846

9 688

-9 688

9 688

Jan-Mar
2018

51
67 051

67 102
-1 968
9503

5266

2

-16 739

50 363

Jan-Mar
2018

51
67 051

67 102

-1 968
9503
-5 266

2

-16 739

50 363

Koncernen
totalt

1 000

628
1628

225
286
2139

Jan-Dec
2018

234
271352
65

271 651

-6 460
-38 625
21701

27
-66 813

204 838

Jan-Dec
2018

234
271352
65

271 651

6 460
-38 625
21701

27
-66 813

204 838
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Not 5 Provisionsintakter

Koncernen
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Avgifter och provisioner frén inléning
Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner kortinlésen

Provisioner kassatjcnster

Provisioner valutakép

Ovriga provisioner

Summa provisionsintékter

Moderbolaget
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Avgifter och provisioner frén inléning
Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretag

Provisioner kortinlésen

Provisioner kassatjanster

Provisioner valutakép

Ovriga provisioner

Summa provisionsintékter

Not 6 Provisionskostnader

Koncernen
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner l&neskydd

Ovriga provisioner

Summa provisionskostnader

Moderbolaget
Tkr

Betalningsférmedlingsprovisioner
Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretaget
Provisioner laneskydd

évrigc provisioner

Summa provisionskostnader
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Jan-Mar
2019

14 897
6003
4073
1705
9 684
4514
7 040
4836
52752

Jan-Mar
2019

14 897
6003
4073
1705
18
9275
4514
7 040
4836
52 361

Jan-Mar
2019

-1335
-1768

738
-1 682
-5 523

Jan-Mar
2019

-1 333
-1768
6 968
738

-1 669
-12 476

Jan-Mar
2018

15716
5618
334
1942
9 465
4784
8810
4758
51 427

Jan-Mar
2018

15716
5618
334
1942
19
8780
4784
8810
4758
50761

Jan-Mar
2018

792
-1 866
647
2234
-5 539

Jan-Mar
2018

789

-1 866
-13 220
647
2224
-18 746

Jan-Dec
2018

66 664
22 442
13 899
7744

49 021
17777
42 890
19728
240 165

Jan-Dec
2018

66 664
22 442
13 899
7744

73

46 455
17777
42 890
19728
237 672

Jan-Dec
2018

2 901
-8 195
2765
-10 368
-24 229

Jan-Dec
2018

2 892

-8 195
-50 887
2765
-10 296
-75 035
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Not 7 Kreditforluster, nefto

Koncernen och moderbolaget
Tkr

Utlaning till allménheten

Periodens nettoreservering Steg 1

Periodens nettoreservering Steg 2

Periodens nettoreservering Steg 3

Summa nettoreservering vtléning till allménheten
Periodens nettoreservering kreditétaganden Steg 1
Summa periodens nefforeservering

Periodens bortskrivning konstaterade férluster
Periodens &tervinningar
Summa kreditférluster, netto
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Jan-Mar
2019

1327

2278

22 250

-18 645
440
-18 205

-3 061
-396
21 662

Jan-Mar
2018

638
-4 366
21629

-25 357

143

25214

-4 643
1183

-28 674

Jan-Dec
2018

-1357
140

284 586
283 369
-187

283 182

258 800
4081
28 463

Under fjarde kvartalet 2018 avytirade FOREX Bank en stock med kreditavtal som péverkade kreditférluster, netto
positivi med 98 mkr. Effekten av férsaliningen ingér dels i raden “Periodens nettoreservering Steg 3” och dels i

raden “Periodens bortskrivning konstaterade forluster”.

Not 8 Utlaning fill allménheten

Koncernen och moderbolaget
2019-03-31

Tkr

Utgéende balans 2019-03-31
Utest&ende fordringar, brutto

Reserv fér kreditférluster

Redovisat virde 2019-03-31

Specifikation av férédndringar av reserv fr kreditférluster 2019-03-31
Ing&ende reserv for kreditférluster 2019-01-01
Forflyttningar mellan steg:
Frén steg 1 till steg 2 och 3
Frén steg 2 till steg 1 och 3
Frén steg 3 till steg 1 och 2
Omvérdering till f8lid av féréndring i kreditrisk
Nya 18n till allménheten
Bortbokningar
Avslutade krediter konstaterade férluster
Ovriga justeringar
Utgéende reserv for kreditférluster 2019-03-31

Steg 1

6039 395
-37 500
6 001 895

-38 827

6167
-6 588

3986
9072
6897

63
-37 500

Steg 2

279 295
26 244
253 051

28 522

-5756
15 603
-43

-7 046
-4 266
3 445

342

-26 244

Steg 3

156 041
-83 480
72 561

61230

411
9015
43

-15 001
2724
4836
22

-83 480

Totalt

6474731
-147 224
6 327 507

-128 579

-18 061
-16 062
15178
364

-64

-147 224
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2018-03-31

Tkr

Utgdende balans 2018-03-31
Utest&ende fordringar, brutto
Reserv for kreditférluster

Redovisat viarde 2018-03-31

Specifikation av féréndringar av reserv for kreditforluster 2018-03-31
Ingdende reserv for kreditférluster 2018-01-01
Férflyttningar mellan steg:
Frén steg 1 till steg 2 och 3
Fran steg 2 till steg 1 och 3
Fréan steg 3 till steg 1 och 2
Omvérdering till f3lid av féréndring i kreditrisk
Nya lén till allménheten
Bortbokningar
Avslutade krediter konstaterade férluster
()vrigo justeringar
Utgéende reserv for kreditférluster 2018-03-31

2018-12-31
Tkr

Utgdende balans 2018-12-31
Utest&ende fordringar, brutto
Reserv for kreditforluster

Redovisat viarde 2018-12-31

Specifikation av féréndringar av reserv for kreditforlvster 2018-12-31

Ingdende reserv fér kreditférluster 2018-01-01
Férflyttningar mellan steg:

Frén steg 1 till steg 2 och 3

Fréan steg 2 till steg 1 och 3

Frén steg 3 till steg 1 och 2
Omvérdering till f8lid av féréndring i kreditrisk
Nya lan till allménheten
Bortbokningar
Sélda kreditstockar
Avslutade krediter konstaterade férluster
évrigo justeringar
Utgdende reserv for kreditférluster 2018-12-31
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Steg 1

5460 634
-36 832
5 423 802

-37 470

7 823
8461

67
4737
5307
1913

-36 832

Steg 1

5933577
-38 827
5894750

-37 470

3626
-8 340
73
12705
-17 084
6986

917
94
-38 827

Steg 2

352 847
-33 027
319 820

28 662

-7 286
15966
99

-12 209
-1 599
780

15

-131

-33 027

Steg 2

260 598
28 522
232 076

28 662

-2 380

10990
97

-12 531
-7 374

2833

8706
-7
-28 522

Steg 3

614168
-367 445
246 723

345816

537

-7 505
32

-16 173

2587

31
-367 445

Steg 3

111319
61230
50 089

345816

-1246
2 650
170

-36 984
-2 343
6849
316 220
4670
-100

-61 230

Totalt

6 427 649
-437 304
5990 345

-411 948

23 645

6 906
5280

15

-100

-437 304

Totalt

6305 494
-128 579
6176 915

-411 948

36810
26 801
16 668
316 220
14 293
201
-128 579

Raderna for forflytiningar mellan steg visar hur ingéende reserveringsbelopp fér avtal som fanns béde vid

ingangen och utgéngen av perioden har férskjutits nar avtalet forflyttats mellan olika steg. Resterande

reservférandring for dessa avtal till f6ljd av andrad kreditrisk under perioden samt fér évriga avtal som ligger kvar
i samma steg béde vid ingdngen och utgdngen av perioden redovisas p& raden “Omvardering till f8ljd av
forandring i kreditrisk”. P& raden “Salda kreditstockar” visas ingéende reserveringsbelopp fér kreditavtal som

avyttrats under perioden.
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Not 9 Stéllda sdkerheter, eventualférplikielser och dvriga ataganden

Koncernen och moderbolaget

Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Stéllda sékerheter
Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

- Garantier 793 5062 4088
Ataganden
- Beviljade ej utbetalda krediter 1686 650 261 063 121 670

Not 10 Narstdende

Naérstéenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under perioden fakturerat management fee uppgéende till 762 (1 911) tkr, 53 784 (113 954)
tkr avseende levererad valuta till och 154 (7 640) tkr i terkdpt valuta fran dotterféretaget X-change in Sweden
AB. Under perioden har moderbolaget Gven fakturerat 18 (18) tkr som erséttning for tillhandahéllet kassasystem.
Moderbolaget har under perioden belastats med 6 968 (13 220) tkr avseende provisioner for kassa- och
produkiticnster gentemot dotterforetaget X-change in Sweden AB.

Transaktioner med dgarna

Under perioden har - (-} tkr Iamnats i utdelning till dgarna. Utdelningar redovisas som skuld efter det att bankens
arsstamma godként utdelningen. Vid arsstamma 27 mars 2019 beslutades om utdelning om 25 020 tkr varvid
beloppet omklassificerades fran eget kapital till skuld. Utbetalning av beslutad utdelning har skett under april
2019.

Lan till ledande befattningshavare

Vid utgéngen av perioden fanns utestdende lan till styrelseledaméter uppgdende till 130 (184) tkr och till vd
uppgdende till 15 (21) tkr. Vid utgangen av mars féregéende &r var vd aven styrelseledamot och beloppet fér vd
ingick d& aven i beloppet for styrelseledaméter. Lénen avser blancoldn och lanevillkoren &verensstémmer med de
som normalt tilldmpas vid kreditgivning till allménheten eller 6vrig personal.
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Not 11 Finansiella instrument

Koncernen - Klassificering av finansiella instrument

2019-03-31
Tkr

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

2018-03-31
Tkr

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgangar

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder och avséttningar

Eget kapital
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Verkligt véarde Verkligt varde Upplupet Summa
via resultat- via &vrigt total-  anskaffnings- redovisat
rékningen resultat vérde virde Verkligt vérde
393 574 - 393 574 393 574
100 262 100 262 100 262
1779 295 1779 295 1779 295
6327 507 6 327 507 6 327 507
- 1725547 1725 547 1725 547
11739 - 11 739 11 739
1659 92102 93761 93761
- 22751 22751 22751
406 972 10 047 464 10 454 436 10 454 436
485713
10 940 149
8752 666 8752 666 8752 666
246 749 246 749 246 749
- 227 830 227 830 227 830
699 181 635 182 334 182 334
73 947 73 947 73 947
699 9 482 827 9 483 526 9 483 526
69 921
9 553 447
1386 702
Verkligt vérde Verkligt vérde Upplupet Summa
via resultat- via évrigt total- anskaffnings- redovisat
rékningen resultat véirde virde Verkligt vérde
967 956 - 967 956 967 956
- 150 489 150 489 150 489
1756017 1756017 1756017
5990 345 5990 345 5990 345
- 950 552 950 552 950 552
7753 - 7753 7753
859 132 256 133115 133115
- 19708 19708 19 708
976 568 8 999 367 9 975935 9975935
273 651
10 249 586
8327 489 8 327 489 8 327 489
- 245 601 245 601 245 601
9374 239 530 248 904 248 904
- 74 677 74 677 74 677
9 374 8 887 297 8 896 671 8 896 671
54 245
8 950 916
1298670
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Moderbolaget — Klassificering av finansiella instrument

2019-03-31
Tkr

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intakter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

2018-03-31
Tkr

Kassa

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgangar

Inléning frén allménheten

Emitterade véardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder och avséttningar

Eget kapital
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Verkligt vérde Verkligt vérde Upplupet Summa
via resultat- via évrigt total- anskaffnings- redovisat
rékningen resultat vérde virde Verkligt vérde
382 997 - 382 997 382 997
100 262 100 262 100 262
1729768 1729 768 1729 768
6 327 507 6 327 507 6 327 507
- 1725547 1725 547 1725 547
11739 - 11739 11739
1659 94 003 95 662 95 662
- 22 343 22 343 22 343
396 395 9 999 430 10395825 10395 825
290 247
10 686 072
8752 666 8 752 666 8752 666
- 246 749 246 749 246 749
699 179 030 179 729 179 729
73202 73 202 73 202
699 9 251 647 9 252 346 9 252 346
172 286
9 424 632
1261 440
Verkligt vérde Verkligt varde Upplupet Summa
via resultat- via &vrigt total- anskaffnings- redovisat
rékningen resultat véirde virde Verkligt vérde
942 622 - 942 622 942 622
- 150 489 150 489 150 489
1710216 1710216 1710216
5990 345 5 990 345 5990 345
- 950 552 950 552 950 552
7753 7753 7753
859 131 500 132 359 132 359
- 19 026 19 026 19 026
951 234 8 952 128 9 903 362 9 903 362
332153
10235515
8 327 489 8 327 489 8 327 489
- 245 601 245 601 245 601
9374 237912 247 286 247 286
- 73232 73 232 73 232
9 374 8 884 234 8 893 608 8 893 608
156 729
9 050 337
1185178

32



FOREX BANK — DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2019

Verkligt vérde

Tabellerna nedan visar koncernens och moderbolagets finansiella tillgangar och skulder som varderas fill verkligt
varde per 31 mars 2019 med jamférelsetal for 31 mars 2018. Vid faststallande av verkligt varde fér finansiella
instrument anvands olika metoder beroende pd grad av observerbarhet av marknadsdata i varderingen och

aktiviteten p& marknaden.

Varderingstekniker och koncernens process for vardering beskrivs mer i detalj i érsredovisningen for 2018. Det
skedde inga férflytiningar mellan nivéerna under perioden. Verkligt varde for évriga finansiella tillgangar som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde uppskattas vara lika med eller néra dess bokférda varde.

Koncernen - Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde

2019-03-31

Tkr Nivé 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
Tillgéngar

Kassa 393574 - 393 574
Aktier och andelar 7 485 4254 11 739
Derivat som del av évriga tillgangar - 1659 1659
Summa finansiella tillgéngar 401 059 5913 406 972
Skulder

Derivat som del av 6vriga skulder 699 699
Summa finansiella skulder 699 699
2018-03-31

Tkr Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Tillgéngar

Kassa 967 956 - 967 956
Aktier och andelar 2205 5548 7753
Derivat som del av évriga tillgéngar 859 859
Summa finansiella tillgéngar 970 161 6 407 976 568
Skulder

Derivat som del av évriga skulder 9374 9 374
Summa finansiella skulder 9374 9 374
Moderbolaget - Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2019-03-31

Tkr Niva 1 Nivéa 2 Niva 3 Totalt
Tillgngar

Kassa 382 997 - 382 997
Aktier och andelar 7 485 4254 11739
Derivat som del av 6vriga tillgéngar - 1659 1659
Summa finansiella tillgangar 390 482 5913 396 395
Skulder

Derivat som del av 6vriga skulder 699 699
Summa finansiella skulder 699 699
2018-03-31

Tkr Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Tillgdngar

Kassa 942 622 - 942 622
Aktier och andelar 2205 5548 7753
Derivat som del av 6vriga tillgéngar - 859 859
Summa finansiella tillgangar 944 827 6 407 951 234
Skuvlder

Derivat som del av évriga skulder 9374 9 374
Summa finansiella skulder 9374 9374
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Not 12 Kapitalbas och kapitalkrav

FOREX Bank omfattas av regelverk i Kapitaltdckningsférordningen om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vardepappersforetag (EU) nr 575/2013 samt av kapitaltéckningsdirektivet 2013/36/EU. Enligt dessa regelverk
ska banken ha en kapitalbas som minst motsvarar 8 procent av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet fér
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk samt kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA). Utéver minimikravet ska
kapitalbasen dven tacka det kombinerade buffertkravet enligt lagen om kapitalbuffertar (2014:966) och
Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Dessutom ska banken enligt lagen 2004:297 uppratthdlla kapital for de identifierade risker som framkommer
genom interna processer och metoder.

FOREX Bank berdknar kapitaltackning fér moderbolaget FOREX Bank AB samt for den konsoliderade situationen
som best&r av moderbolaget och dotterbolaget X-change in Sweden AB.

For mer information om FOREX Banks kapital- och likviditetshantering finns rapporter att ladda ned p& hemsidan
www.forex.se.

Tilldmpning av &vergangsbestammelser for IFRS 9

Enligt artikel 473a punkt 8 i kapitalkravsférordningen ska ett institut offentliggéra de belopp for kapitalbasen,
kérnprimarkapital och primérkapital, kérnprimérkapitalrelation, primarkapitalrelation, total kapitalrelation och
bruttosoliditetsgrad som de skulle ha om de inte tilldmpade 6vergangsbestammelser.

FOREX Bank har valt att tillampa dvergangsbestammelser enligt artikel 473a punkt 1 i kapitalkravsférordningen
vilket medger en gradvis infasning av den effekt som kade reserveringar for kreditférluster enligt IFRS 9 medfér.
FOREX Bank har vidare valt att inte tillampa punkt 4 i samma artikel vilket innebér att FOREX Bank vid varje
rapporteringstillfélle inte justerar fér periodens eventuella Skningar av reserveringar i steg 1 och steg 2.
Overgangsbestammelserna gdller fran och med 2018 till och med 2022. Under andra dret aterlaggs 85 %
tillbaka till karnprimarkapitalet vilket motsvarar 48 mkr.

Beloppen for dvergangseffekterna vid inférandet av IFRS 9 &r samma fér koncernen och moderbolaget.
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Upplysningar om koncernens kapitalbas enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

K&rnprimérkapital: instrument och reserver
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
varav aktiekapital

2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats

3 Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, for att inkludera oredliserade
vinster och férluster enligt tillimpliga redovisningsstandarder)

5a  Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stélining

6 Kérnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar
Kérnprimérkapital: lagstifiningsjusteringar
8 Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)

(negativt belopp)

10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida Iénsamhet, utom s&dana
som uppstdr till félid av temporéra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

20 Aterkiggning enligt dvergangsregler till IFRS9

28  Sammanlagda lagstifiningsjusteringar av kérnprimérkapital

29  Karnprimérkapital

45  Primdrkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott)

Supplementérkapital: instrument och avséttningar

46 Kapitdlinstrument och tillhérande éverkursfonder

58  Supplementarkapital

59  Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital)

60  Totala riskvégda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61  Kérnprimérkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

62 Primdrkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

63 Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

64 Institutsspecifika buffertkrav (krav péa karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pd kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert f&r systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

65 varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert

66 -varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert

68  Karnpriméarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda
exponeringsbeloppet)

2019-03-31
60 000

60 000
1314127

39 304

26729
1386702

-119 281

-14 828
47 764
-86 345
1300357
1300 357

246749
246 749
1547 106
8 486 087

15,3%
15,3%
18,2%

9,0%
2,5%
2,0%

9.3%

2018-03-31
60 000

60 000
1218325

24133

14112
1288 346

-118 579

-10 923
53383
76119
1212227
1212227

245 601
245 601
1457 828
8 005 293

151%
151%
18,2%

9,0%
2,5%
2,0%

9,1%

2018-12-31
60 000

60 000
1193410

36 433

124 672
1414515

-115 935

-8 108

53 383
70 660
1343 855
1343 855

246 462
246 462
1590317
8018554

16,8%
16,8%
19,8%

9,0%
2,5%
2,0%

10,8%
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Mall IFRS 9-FL: Jamforelse av koncernens kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med och utan
tillampning av évergdngsbestdmmelser fér IFRS 9 eller analoga férvantade kreditférluster

Tkr 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Tillgéngligt kapital

Karnprimarkapital 1 300 357 1212227 1343855
Kérnprimdrkapital utan évergéngseffekt av IFRS 9 1252593 1158844 1290472
Primarkapital 1300 357 1212227 1343855
Primdrkapital utan évergéngseffekt av IFRS 9 1252593 1158844 1290472
Total Kapitalbas 1547 106 1457 828 1590317
Total Kapitalbas utan évergéngseffekt av IFRS 9 1499 342 1 404 445 1536934
Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp 8 486 087 8 005 293 8018554
Totalt riskexponeringsbelopp utan &vergangseffekt av IFRS 9 8 474 146 7 991948 8 005 208
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation 15,3% 15,1% 16,8%
Kérnprimdrkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9 14,8% 14,5% 16,1%
Primérkapitalrelation 15,3% 15,1% 16,8%
Primarkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9 14,8% 14,5% 16,1%
Total kapitalrelation 18,2% 18,2% 19,8%
Total kapitalrelation uan évergé&ngseffekt av IFRS 9 17,7% 17,6% 19,2%
Bruttosoliditet

Totalt exponeringsmdtt fér bruttosoliditetsgrad 11148 027 10261 501 10 603 996
Bruttosoliditetsgrad 11,7% 11,8% 12,7%
Bruttosoliditetsgrad utan évergéngseffekt av IFRS 9 11,2% 11,3% 12,2%
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Koncernen

Tkr

Kapitalbas

Eget kapital i koncernen
Ej godtagbart resultat
Forvantad utdelning
Goodwill

Uppskjuten skattefordran
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Overgangseffekt IFRS 9
Karnpriméarkapital
Primdrkapital
Supplementdrkapital
Total kapitalbas

Riskvégt exponeringsbelopp

Riskvéigt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

(")vriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp fér kreditrisk

Valutakursrisk
Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushéll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

(")vriga poster

Summa kapitalkrav f&r kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

Karnpriméarkapital
Primarkapital
Supplementérkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
K&rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Totalkapitalrelation
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2019-03-31

1386 702

-81 668
-14 828
37 613

47 764
1300 357
1300 357
246 749
1547 106

369 308
59 144
4799 600
120 475
11739

459 113
5819 379

52118

2 614 397
193

8 486 087

29 545
4732
383 968
9 638
939
36729
465 551

4169
209 152
15

678 887
212 152
168 280

1300 357
1300357

246 749
1547 106

8 486 087
15,3%
15,3%
18,2%

2018-03-31

1298 670
-304

-10 020

96 668
-10 923
21911
53383
1212 227
1212 227
245 601
1457 828

367 158
111458
4269 325
305 141
7753
195223
5256 058

115 144
2 633760
331

8 005 293

29373
8917
341 546
24 411
620
15618
420 485

9211
210701
27

640 424
200 132
157776

—_

212 227
212 227
245 601
457 828

8 005 293
15,1%
15,1%
18,2%

—_

—_

2018-12-31

1439 535

25020

-81 668

-8 108

-34 267
53383
1343 855
1343 855
246 462
1590317

345024

58 673
4493 612
105588

10 364
229512
5242773

141 449
2 633760
572

8 018 554

27 602
4694
359 489
8 447
829

18 361
419 422

11316
210701

46
641 484
200 464
158 771

1343 855
1343 855

246 462
1590317

8 018 554
16,8%
16,8%
19,8%
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Upplysningar om moderbolagets kapitalbas enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Ké&rnpriméarkapital: instrument och reserver
1 Kapitalinstrument och tilhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats

3 Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, fér att inkludera oredliserade
vinster och férluster enligt tillimpliga redovisningsstandarder)

5a  Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stéllning

6 Karnpriméarkapital fére lagstiftningsjusteringar

Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

8 Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)

10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet, utom sédana

som uppstdr till félid av temporéra skillnader (netto efter minsknina fér tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfylida) (negativt belopp)

20  Aterlaggning enligt dvergangsregler till IFRS9

28  Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital

29  Karnprimarkapital

45  Primdrkapital (primérkapital = kérnpriméarkapital + primérkapitaltillskott)

Supplementdrkapital: instrument och avsattningar

46  Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder

58  Supplementarkapital

59  Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital)

60  Totala riskvigda tillgéngar

Kapitalrelationer och buffertar

61  Kérnprimérkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

62  Primdrkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

63 Totalt kapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet)

64 Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pé kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

65 -varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert

66 -varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert

68  Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskviigda
exponeringsbeloppet)

2019-03-31
60 000

60 000
1263 470

64 649

28 428
1359 691

37 613

14612
47 764
-4 461

1355230
1355230

246 749
246 749
1601978
8 298737

16,3%
16,3%
19,3%

9,0%
2,5%
2,0%

10,3%

2018-03-31
60 000

60 000
1205376

24133

-16 404
1273105

21911

-10923
53383
20 549

1293 654
1293 654

245 601
245 601
1539255
8 063 571

16,0%
16,0%
19,1%

9,0%
2,5%
2,0%

10,0%

2018-12-31
60 000

60 000
1180 460

36 433

112 309
1389202

-34 268

-8108
53 383
11007
1400 209
1400 209

246 462
246 462
1646671
8 029 005

17,4%

17,4%
20,5%

9,0%
2,5%
2,0%

11,4%
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Mall IFRS 9FL: Jamforelse av moderbolagets kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med och
utan tillampning av évergdngsbestammelser fér IFRS 9 eller analoga férvéntade kreditfdrluster

Tkr

Tillgéngligt kapital

Karnprimarkapital

Kérnprimdrkapital utan évergéngseffekt av IFRS 9
Primarkapital

Primarkapital utan évergangseffekt av IFRS 9

Total Kapitalbas

Total Kapitalbas utan évergéngseffekt av IFRS 9
Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp utan évergéngseffekt av IFRS 9
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation

Kérnprimdrkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9
Primérkapitalrelation

Primarkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9
Total kapitalrelation

Total kapitalrelation uan évergéngseffekt av IFRS 9
Bruttosoliditet

Totalt exponeringsmdtt fér bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad utan dvergdngseffekt av IFRS 9

2019-03-31

1355230
1307 466
1355230
1 307 466
1601978
1554214

8 298 737
8 286 796

16,3%
15,8%
16,3%
15,8%
19,3%
18,8%

10 975 835
12,3%
11,9%

2018-03-31

1293 654
1240 271
1293 654
1240271
1539255
1485872

8 063 571
8 050 226

16,0%
15,4%
16,0%
15,4%
19,1%
18,5%

10 344 097
12,5%
12,0%

2018-12-31

1400 209
1346826
1400 209
1346826
1646671
1593288

8 029 005
8015 660

17,4%
16,8%
17,4%
16,8%
20,5%
19,9%

10662177

13.1%
12,6%
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Moderbolaget

Tkr

Kapitalbas

Eget kapital i moderbolaget

Obeskattade reserver

Ej godtagbart resultat

Férvéntad utdelning

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Aktier dotterbolag med vésentligt innehav
Overgangseffekt IFRS 9
K&rnprimérkapital

Primérkapital

Supplementdérkapital

Total kapitalbas

Riskvégt exponeringsbelopp

Riskvéigt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa riskvagt exponeringsbelopp fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushéll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

(")vriga poster

Summa kapitalkrav f&r kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

Karnpriméarkapital
Primarkapital
Supplementérkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
K&rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Totalkapitalrelation

FOREX BANK — DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2019

2019-03-31

1261 440
98 250

37 613
-14 612

47 764
1355 230
1355 230

246 749
1601978

358 938

63 134
4799 600
120 475
112 862
244 983

5 699 993

57756

2 540 795
193

8 298 737

28715
5051
383 968
9 638

9 029

19 599
455 999

4 620
203 264
15

663 899
207 468
164 337

1355 230
1355230

246 749
1601978

8 298 737
16,3%
16,3%
19,3%

2018-03-31

1185179
98 250
-304

-10 020
21911
-10 923

53383
1293 654
1293 654

245 601
1539 255

356 923
113 909
4269 325
305 141
146117
214028

5 405 443

109 455
2 548 342
331

8 063 571

28 554
9113
341 546
24411
11689
17122
432 435

8756
203 867
27

645 085
201 589
159 006

—_

293 654
293 654
245 601
539 255

8 063 571
16,0%
16,0%
19,1%

—_

—_

2018-12-31

1315972
98 250

25020
34268
-8 108

53383
1400 209
1400 209

246 462
1646 671

339052
61612
4493 612
105588
111488
235092
5346 444

133 648
2 548 342
572

8 029 005

27124
4929
359 489
8 447
8919

18 807
427 716

10 692
203 867
46

642 320
200725
158 996

1400 209
1400 209

246 462
1646 671

8 029 005
17,4%
17,4%
20,5%
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Underskrifter av rapporten

Harmed forsakrar vi att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av koncernens samt moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen och

moderbolaget star infor.

Stockholm den 28 maj 2019

Beth Friberg Lars O Andersson
Ordférande ledamot
Brit-Marie Ahrnell Hans Pihl
ledamot ledamot

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant och ledamot

Bo Lagergren
Verkstdllande direktor

Deldrsrapporten har, som framgéar ovan, godkants fér utfdrdande av styrelsen den 28 maj 2019.
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Christina Ragsten Pettersson
Ledamot

Madarten Barkman
ledamot

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

41



