ARSREDOVISNING
FOREX BANK AB (publ) 2019

Org.nr 516406-0104



FOREX BANK ARSREDOVISNING 2019

INNEHALLSFORTECKNING

ARET | KORTHET 3
VD HAR ORDET 4
FOREX BANK - VERKSAMHETEN 6
HALLBARHETSARBETE 9
MEDARBETARE 10
BOLAGSSTYRNING 12
FORVALTNINGSBERATTELSE 15
FINANSIELLA RAPPORTER 23
NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA 27
STYRELSENS UNDERTECKNANDE 79
REVISIONSBERATTELSE 81
STYRELSEN 84
BUTIKSFORTECKNING 85

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrékning 23 Rapport éver féréndringar i eget kapital 25
Rapport &ver totalresultat 23 Kassaflddesanalys 26
Balansrékning 24

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Uppgifter om bolaget 27 Not 23 Andra aktier och andelar 63
Not 2 Redovisningsprinciper 27 Not 24 Immateriella anléggningstillgéngar 64
Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar 38 Not25 Materiella anlaggningstillgéngar 65
Not 4 Riskhantering 39  Not26 Fordringar p& koncernféretag 65
Not 5  Segmentsrapportering 49 Not27 Ovriga tillgéngar 66
Not 6  Réntenetto 52 Not 28 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 66
Not 7 Erhéllna utdelningar 53 Not 29 Inléning frén allménheten 66
Not 8  Provisionsintdkter 53 Not 30 Emitterade véardepapper 66
Not 9 Provisionskostnader 53 Not31 Ovriga skulder 66
Not 10 Nettoresultat av finansiella transaktioner 53 Not 32 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 67
Not 11 Ovriga rérelseintékter 54 Not 33 Avsdttningar 67
Not 12 Allménna administrationskostnader 54 Not 34 Obeskattade reserver 67
Not 13 Ovriga rérelsekostnader 58  Not 35 Eget kapital 68
Not 14 Kreditforluster, netto 58  Not 36 Eventualférpliktelser 69
Not 15  Nedskrivning av finansiella tillgéngar 59  Not37 Ataganden 69
Not 16  Bokslutsdispositioner 59 Not 38 Narstdende 69
Not 17 Skatter 59 Not 39 Finansiella instrument 70
Not 18 Bel&ningsbara statsskuldvéxlar 60  Not40 Kassaflédesanalys 73
Not 19 Utléning till kreditinstitut 61  Not41 Vinstdisposition 73
Not 20  Utléning till allménheten 61  Not42 Vasentliga héndelser efter balansdagen 73
Not 21  Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 62  Not 43 Kapitaltéckning 74
Not 22  Aktier och andelar i koncernféretag 63  Not44 Fusion 78

Den formella &rsredovisningen startar med avsnittet férvaltningsberéttelse och avslutas med avsnittet styrelsens undertecknande.



FOREX BANK ARSREDOVISNING 2019

ARET | KORTHET

Rantenettot 6kade till 217 (205) mkr
¢ Rorelseintakterna minskade till 1 235 (1 340) mkr

¢ Rorelseresultatet minskade till 96 (184) mkr

e Kreditforlusterna uppgick till -89 (28) mkr. Under 2018 avyttrades en
inkassoportfélj vilket medfort en positiv effekt pa kreditférlusterna
och ddrmed resultatet fore skatt med cirka 100 mkr.

¢ Resultat efter skatt minskade till 96 (137) mkr

¢ Rantabilitet pa eget kapital minskade till 7,3 (10,7) procent
¢ Totala kapitalrelationen uppgick till 19,4 (20,5) procent

¢ LCR uppgick till 895 (891) procent

¢ Inlaningen fran allméanheten 6kade till 8 819 (8 610) mkr

¢ Utlaningen till allméanheten 6kade till 6 777 (6 177) mkr

* Dotterféretaget X-change in Sweden AB fusionerades med FOREX
Bank AB den 26 september. Det innebdar att banken inte ldngre @r en
koncern. Darmed upprdttas inte heller nagon koncernredovisning.
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VD HAR ORDET

Utveckling av det digitala och fysiska kundmétet, effektiviserade processer och forbattring
av infrastrukturen har praglat éret pd FOREX Bank. Med fortsatt god intjéning frén resevo-
lutaaffaren, dkad utléning och lagre kostnader ser vi ett stabilt rérelseresultat for 2019.

Personliga kundméten oavsett kanal
FOREX Bank har en sarstallning

i Sverige med eft brett butiksnat

som utdver resevaluta Gven har ett
bankerbjudande bestdende av enkla
och attraktiva banktjanster; in- och
utl&ning, betalningsférmedling, kas-
satjanster, bankkort samt betal- och
kreditkort. Vi p& FOREX Bank var-
desdtter ndjda kunder hégt. Déarfar
har vi under 2019 fokuserat pé& att
yterligare utveckla vara kundmaten
och processer i alla vara kanaler
utan att géra avkall pé det personli-
ga bemotandet.

Kunders férvéntningar ska évertréf-
fas. Att vara en attraktiv vardags-
bank fér befintliga och potentiella
kunder kraver fortsatta satsningar p&
véra kundméten i séval digitala som
fysiska kanaler. Kundmétena i de

olika kanalerna ska starka relatio-
nen och kunna leda till att kunderna
utdkar sitt engagemang hos oss, blir
nojdare och mer lojala, och rekom-
menderar oss fill andra.

P& flygplatserna sker en stor andel
av vara kundméten. Darfér var

det viktigt aft vi under &ret vann

en offentlig upphandling avseen-
de butikslokaler p& Swedavias
flygplatser. | bérjan av 2020 har vi
dessutom sdkrat fortsatt tillgang till
strategiska platser p& Swedavias
flygplatser fér véra uttagsautoma-
ter. Detta ger oss Gven fortsdttnings-
vis goda mdjligheter att erbjuda
véra kunder resevaluta och andra
banktjanster pé& dessa knutpunkter.

Viktiga byggstenar i var digitala
utveckling har varit var numera moln-

baserade infrastruktur och vér nya
organisation. Dessa har bland annat
majliggjort att vi fortsatt &r attraktiva
for bade kunder och medarbetare.
Vi har skapat en bra utgangspunkt
for aft méta kundernas férvéntningar
och ta oss an nya krav pé béade kort
och lang sikt. Utvecklingen kommer
ocksé stodja arbetet med att enklare
erbjuda vart évriga bankutbud il
befintliga valutakunder.

Aret har préglats av ett flertal
utvecklingar for att férbattra kund-
upplevelsen. En ny externwebb har
lanserats. Battre teknikval gor hem-
sidan och kundprocesserna smidiga
och lattillgangliga. En ny nordisk
valutaapplikation har lanserats med
mojligheten att bland annat reserve-
ra valuta digitalt. FOREX Bank blev
under &ret utgivare av Mobilt BankID
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vilket mottogs val av véra kunder.
Dessutom lanserades FOREX Banks
utvecklarportal fér Open Banking i
enlighet med EU:s betaltjanstdirektiv.

Forandringar som paverkat forsdlj-
ningen av resevaluta

FOREX Bank har sedan starten 1965
varit Nordens marknadsledare inom
resevaluta. Svenskarnas och nord-
bornas betalningsvanor har till viss
del andrats under de senaste &ren
och skiljer sig i hég grad jamfért
med &vriga Europa och med resten
av varlden. Aven om vi har sett en
minskad anvandning av kontanter

i Norden kommer kontanter under
dverskadlig tid att fortséitta vara eft
av de vanligaste betalningsmedlen
inom och utom Europa. Intjaningen
inom resevaluta férvéntas dérmed
dven de kommande aren svara for
storre delen av FOREX Banks intdkter.

Vi har under éret haft en god férsdlj-
ning av resevaluta. Volymerna har
dock varit lagre @n féregdende ar.
Den svaga kronan och féréndringar
i séval kundernas resvanor som kon-
tantanvéndning samt farre butiker un-

der dret forklarar volymminskningen.
De lagre volymerna har dock till viss
del motverkats av hdgre marginaler

tack vare effektivare lagerhantering

och lagre transportkostnader.

Utlaningsvolymen okar

Under é&ret har FOREX Bank attrahe-
rat drygt 15 000 nya lénekunder.
Vi ser ocksd att vi har en stor andel
aterkommande lanekunder vilket
tyder p& ndjda kunder. Med en
smidigare ansdkningsprocess och
ett fortsatt fokus pd kreditkvalitet och
effektiv kravhantering &r utlé@ningen
fortsatt en stabil och viktig del av var
affér. Utl&ningsvolymen har under
aret haft en god utveckling och dkat
med 600 miljoner kronor.

Mangkulturellt foretag som ar akt-
samt med sina resurser

1 200 medarbetare som har bak-
grund frén ett 60-al olika lénder
eller etniciteter arbetar i vara 100
bankbutiker i Norden. Méngfald och
en spréklig och kulturell kompetens
vardesatts hogt av véra kunder och
ar en viktig del i vér framgdng.
Varsamhet med resurser har alltid va-

rit en ledstjgrna fér oss. Vi ska vara
radda om och sparsamma med véra
resurser, vér tid och material likval
som att ta vara pé vara medarbeta-
re, deras idéer, trivsel och energi.

FOREX Bank &r eft familjeféretag
som ar en ansvarstagande arbetsgi-
vare och samhdllsaktér med fokus pa
l&ngsiktigt héllbar utveckling for att
kunna fortsatta verka pa lang sikt for
kommande generationer.

Jag vill slutligen tacka véra medar-
betare och kunder. Genom energin
och initiativkraften hos véra medar-
betare utvecklar vi en bank som dkar
kundvéardet och underlattar vardagen
for véra kunder. Det &r s& vi skapar
l&ngsiktig I6nsamhet i FOREX Bank.

e

Bo Lagergren, verkstallande direktor
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FOREX BANK - VERKSAMHETEN

FOREX Bank AB ér ett bankaktiebolag med filialer i Finland, Danmark samt Norge.
Verksamheten omfattar tvé huvudsakliga omréden; valuta och bank.

Valutaverksamheten
Valutaverksamheten har varit

FOREX Banks huvudaffar sedan
starten 1965 och utgdr dven fortsatt-
ningsvis den storsta delen av FOREX
Banks verksamhet.

Valutaverksamheten bedrivs via eft
breft butiksnat och uttagsautomater i
Sverige, Finland, Danmark och Nor-
ge. | Sverige och Finland ges kunder-
na Gven mojlighet att kdpa valuta via
hemsidan. | butikerna erbjuds ocks&
kunderna att snabbt och enkelt skicka
pengar via Western Union.

Kunderna erbjuds Gven att ta del av
den kunskap FOREX Bank samlat p&
sig genom é&ren kring hur en reskassa
ska komponeras samt hur kontanter
hanteras och accepteras i olika lander.

Bankverksamheten
Bankverksamhet bedrivs enbart i
Sverige. Inom bankverksamheten
tillhandahdlls enkla banktjanster fér
vardagsekonomin:

e FOREX Privat Gr ett baskonto for
vardagsekonomi.

e FOREX Spara &r eft komplefteran-
de sparkonto med fria uttag.

e FOREX Léna &r eft privatlén pé upp
till 500 000 kr utan sékerhet.

e FOREX Betal- och Kreditkort erbjud-
er upp till 56 dagars rantefri kredit.

e Kassatjéinster i form av bland
annat rékningsbetalningar, dver-
féringar till andra banker, inlésen
av bank- och plusgiroavier.

Hos FOREX Bank valjer kunderna
sidlva om de vill anvanda kort eller
kontanter, men kontanterna dr och
forblir en del av bankens sjal.

Tillgénglighet

Affarsidén bygger pé& att vara den
enkla banken fér kundernas var-
dagsekonomi. | dag finns FOREX
Bank representerat pd 100 centralt
belagna platser i Norden. Bankbuti-
kernas generdsa Sppettider samt ett
stort antal uttagsautomater pé strate-
giska platser i Norden i kombination
med information p& hemsidan samt
infernet- och mobilbank majliggdr hog
tillgéinglighet for kunderna.
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Volymer

Férsalining av resevaluta i butik,
uttagsautomater och via hemsidan
har, omraknat till redovisningsvalutan
SEK, minskat med 13 procent under
&ret jamfort med féreg&ende ar.
Minskningen beror pd flera olika
faktorer s&som en svag kronkurs,
foréndringar i saval kundernas
resvanor som kontantanvandning
samt farre bankbutiker.

Utlaning till allmanheten har okat
med 10 procent till 6 777 (6 177)
mkr jamfort med féregdende ér.
Amorteringstakten i férhéllande

till kreditstockens volym har under
aret varit i det ndrmaste konstant.
Kreditforlustnivan ckade till 1,3 (-0,5)
procent. Under 2018 avyttrades

en inkassoportfolj vilket medfért en
positiv effekt pa kreditférlusterna med
cirka 100 mkr.

Volym nyutlaning har under éret okat
med 9 procent jamfért med féregé-
ende &r med fortsatt hdg fokus pé
kreditkvaliteten.

Inléning frén allmé@nheten har dkat
med 2 procent under éret och uppgick
ill 8 819 (8 610) mkr. Inga storre
insattnings- eller uttagsrorelser har
noterats under dret.
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VARA PRODUKTER

Valuta

Valutabestallning
Valutaomvand|are

Aktuella kurser

Valutaapp och sms-jdnster
Uttagsautomater

Natvaluta - kép av valuta online

FOREX Spara

¢ Fria uttag

* Inga avgifter

e Kostnadsfri internet- och mobilbank

FOREX Privat

Bankkort VISA

Kostnadsfri internet- och mobilbank

Swish

Fria uttag

Forsakringsskydd, bade pé resa och hemma

FOREX Betal- och kreditkort

* Inget valutavaxlingspéslag vid kép i utlandsk valuta
Upp till 56 dagars rantefri kredit

* Ingen uttagsavgift utanfér EU

® Rabatt vid kép av utléndsk valuta p& FOREX Bank
o F3rsakringsskydd, bade pé resa och hemma

FOREX Léna
e L&n utan sdkerhet till fsrménliga villkor
® laneskydd

Kassatjdnster

e Betala rakningar

e Overfdring till andra banker

¢ Inldsen av bank- och plusgiroavier

e Insdttning och uttag p& FOREX Bankkonton
e Forsdlining av sedlar och mynt

Western Union

e FOREX Bank ar sedan 2012 ombud
for Western Union

® Med Western Union kan véra kunder
snabbt och enkelt féra dver pengar ill
personer i mer an 200 lander

e Western Union har fler an 500 000
ombud varlden dver

Reseférsdkring
¢ Olika resefsrsdkringar via hemsidan i Sverige
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HALLBARHETSARBETE

Hallbarhetsarbetet tar avstamp i flera olika omréden. Grunden ér FOREX Banks
varderingar, affarsidé, resurser och ekonomiska rikilinjer som ska stamma dverens
med kunders, intressenters och myndigheters krav och férvantningar pd oss.

Hallbarhetsstrategi

Lagkraven pekar pé& fem omréden for
hallbarhetsarbete; ekologi, sociala
fsrhallanden, personal, mé&nskli-

ga rattigheter och motverkan av
korruption. Till detta lagger vi FN:s
17 globala mal. Med utgéngspunkt i
allt detta har vi valt aft frémst arbeta
inom fem omréden som ligger oss
narmast utifrén et ekologiskt, socialt
och ekonomiskt perspektiv:

e Hallbara affdrer och finanser

e Hallbara arbetsplatser

¢ Hallbara medarbetare och
kompetenser

e Hallbar samhdallsaktor

e Hallbar paverkan pé miljon

FOREX Bank ska vara en ansvarsta-
gande aktér och bidra till en langsik-
tigt héllbar utveckling med en verk-
samhet som &r sdker och miljdvanlig.
Med ekologiskt, ekonomiskt och
socialt hallbarhetsansvar vill FOREX
Bank ge mervarde till medarbetare,
kunder och dvriga intressenter.

Ekologiskt perspektiv
FOREX Banks miljgpolicy styr fore-
tagets forhallningssatt till omvérlden

och ger rikilinjer for aft minska
bolagets negativa miljcpaverkan.
Miljsarbetet syftar till ett sunt och
etiskt forhdllningssatt till miljsfragor
och miligpéverkan samt till att ta
ansvar pé séval individ- som orga-
nisationsnivd. Miljdarbetet omfattar
bland annat att:

e identifiera omr&den, aktiviteter, ef-
fekter och omfattning av féretagets
miljopaverkan

* mata miljcbelastningen och
verka fér att den ska minska med
utgangspunkt i dessa data

* leverera tjanster, produkter och
aktiviteter pa eft sédant satt att
miljopaverkan blir minsta majliga

¢ anvanda miljdanpassade tjanster
och produkter dar sddana &r
tillgangliga

e dteranvanda och étervinna

Riskhantering och antikorruption
Riskhanteringsprocessen och syste-
men f&r riskhantering utvérderas 16-
pande i syfte aft kontrollera att dessa
ar korrekta och andamélsenliga, att
de é&terspeglar rédande marknadsfér-
utsattningar och inbegriper samtliga
produkter och tj@nster som erbjuds.

Bankens risker bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av aft
givna limiter och rutiner efterlevs.

FOREX Bank arbetar aktivt for att
motverka mutor, bestickning och in-
tressekonflikter. Genom utbildning och
tydliga processer skapas férutsattning-
ar fér en god etik dar varje medar-
betare férstdr sin roll och sitt ansvar.
Bankens policy mot penningtvétt och
finansiering av terrorism beskriver hur
dessa typer av brottsliga verksam-
heter hanteras. FOREX Bank avstar
frén allt samrére med medel som kan
misstdnkas hérréra frén brottslig verk-
samhet. FOREX Bank varderar varje
afférskontakt utifrén verksamhetens
seriositet och avstér frén afférer med
verksamheter av tvivelaktig, omoralisk
eller osund karaktar.

Socialt ansvar

FOREX Bank varnar om en attraktiv,
frisk och engagerad arbetsplats. Ett
aktivt arbete med jamstalldhet och
mé&ngfald har varit en framgéngsfak-
tor fér FOREX Bank under lé&ng tid.
Genom god service och bra kunskap
hos medarbetare frén ett 60-+al olika
nationaliteter kan vi hjélpa véra
kunder och bemdta ménga av dem
pd deras eget sprék.

| det sociala héllbarhetsarbetet har
FOREX Bank valt att fokusera pa
barn och ungdomar. Genom ett
nara samarbete med och bidrag il
ECPAT Sverige och Radda barnen ar
vi engagerade i barnens rattigheter.
Huvudfokus &r att bekémpa barnsex-
handeln. FOREX Bank har identifierat
att barnsexhandel férekommer i tre
sektorer som FOREX Bank berérs av;
bank- och finanssektorn, rese- och
turismsektorn samt IT.

Las mer om FOREX Banks héllbarhets-
arbete i héllbarhetsrapporten som
finns p& hemsidan, www.forex.se.
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MEDARBETARE

FOREX Bank ska vara en attraktiv arbetsgivare som erbjuder intressanta och stimulerande

arbetsuppgifter till kompetenta och engagerade medarbetare. Kunderna ska bemétas med

stort engagemang och god personlig service.

Digitalisering och okad konkurrens
ar omvarldsfaktorer som stéller

héga krav pd FOREX medarbetare.
For att mota dessa krav samt skapa
forutsatiningar for kontinuerligt
larande har FOREX Bank valt aft
satsa pd kompetensutveckling genom
egenproducerade och centraliserade
utbildningar.

En majoritet av cheferna upplevs
vara goda ledare. Mer @n 80
procent av FOREX Banks chefer har
ett ledarskapsindex som ligger p& en
bra eller mycket bra niva. Fértroen-
det fér nédrmaste chef ligger kvar pa
héga 83 procent.

Jamstalldhet och méngfald
FOREX Bank arbetar aktivt for att
vara ett jamstallt och jamlikt féretag

dar alla medarbetare har lika vérde.

Alla ska ha samma rattigheter,
mojligheter och skyldigheter oavsett
kén, etnisk tillhorighet, religion,
funktionsnedsattning, sexuell lagg-
ning eller alder. Malbilden &r att
FOREX Bank ska vara en arbetsplats
dér alla har samma férutséttningar

och dar varken diskriminering eller
trakasserier forekommer.

Véra medarbetare har ursprung frén
ett 60-al olika lander och talar ver
ett 60-al olika sprak. Det ar en unik
kompetens som innebar méjlighet
till battre bemétande och service for
véra kunder. FOREX Banks malsatt-
ning ar aft kunderna ska métas av
engagerade och kompetenta medar-
betare med férstaelse for kundernas
behov.

Vi arbetar regelbundet med var
kultur, trivsel, halsa och en standig
utveckling av medarbetares kompe-
tens i syFte att skapa engagemang
och trygga medarbetare som har
ratt forutsattningar for att utféra sitt
arbete. | HR-policyn finns riktlinjer
for jamstalldhet och mangfald,
effektiv kompetensutveckling liksom
for arbetsmiljdarbete.

FOREX Bank har en hag andel kvinn-
liga chefer. Hela medarbetarstaben
fordelar sig p& 65 procent kvinnor
och 35 procent man. Den stérsta

chefsgruppen, afférschefer, bestar
till 67 procent av kvinnor och 33
procent av madn.

For att skapa mer dynamiska arbets-
grupper samt vara en attraktivare
arbetsgivare har FOREX valt aft ak-
tivt jobba med séval aldersspridning
som ursprungs- och utbildningsmang-
fald vid rekrytering.

Vi &r stolta dver féretagets méngfald
och vill ta samhdallsansvar genom

att integrera mdnniskor fr&n andra
kulturer i arbetet. FOREX Bank tar
gdarna emot praktikanter och medar-
betare med behov av extra stéd eller
av integration i svenska samhallet.
Flertalet stannar kvar i anstallning
efter genomférd praktik och vi ser en
6kad méngfald och engagemang.

Krénkande sarbehandling

P& FOREX Bank har alla medar-
betare ratt till en arbetsmiljé fri

frén krankande sarbehandling och
trakasserier. FOREX har nolltolerans
gdllande trakasserier och krankande
sarbehandling och arbetar aktivt
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med férebyggande atgarder i vart
systematiska arbetsmiljdarbete.

Halsa, arbetsmiljo och friskvards-
arbete

For FOREX Bank ar det viktigt att
samtliga medarbetare ska f& verka i
en god och stimulerande arbetsmiljo
som kdnnetecknas av sdkerhet,
arbetsgladje och delaktighet. Alla
medarbetare ska kdnna sig trygga
pa sin arbetsplats.

Om medarbetare mar bra fysiskt,
psykiskt och socialt s& presterar de
ocksé battre pé arbetet. Friskvards-
arbetet ska bidra till 6kad arbets-
gladie, hojd kvalitet och effektivitet
i verksamheten i kombination med
fsrebyggande av skador. FOREX
Bank uppmuntrar medarbetarna il
fysisk akfivitet, en sund kosthdllning,
halsosammare levnadsvanor och eft
generellt sett mer aktivt liv.

FOREX Banks varderingar ar ett ratte-
snore i organisationen. Arbetet

med att utveckla féretagskulturen och
fortydliga vardegrunden pégér kon-
tinverligt. Méalsattningen ar en mer
varderingsdriven verksamhet for att
underlétta beslutsfattande och héja
medarbetarnas engagemang.

Kompetensutveckling

De regelverk som FOREX Bank
omfattas av &r i standig féréndring.
Aven véra produkter och tiéinster ut-
vecklas. Det ar darfor oerhort viktigt
att vi standigt kompetensutvecklar
oss och att vara medarbetare kéanner

sig trygga med den kompetens de
har och fortldpande lér sig nytt och
utvecklas. Kontinuerlig utveckling

ar en grund for vér framgéng men
dven for héllbarheten inom féretaget.
Darfor erbjuder vi véra medarbetare
kompetensutveckling inom bland
annat férséljning, regelverksférand-
ring, produktkunskap, ekonomi och
ledarskap.

Ersdttningar inom FOREX Bank
Ersattningar ar en del av att kunna
attrahera och behalla medarbetare
med relevant kompetens. P& individ-
nivé ska ersattningarna bestammas
av medarbetarens prestation samt
spegla arbetsuppgifter och an-

svar. Ersattningsnivéerna ska vara
marknadsméssiga i forhallande till
de nivéer som gdller inom respektive
jamférbara branscher.

For att sakerstalla en sund och
effektiv riskhantering erbjuds med-
arbetarna enbart fasta erséttningar
som i huvudsak bestér av ménadslon
eller timlon. Rorliga ersattningar som
baseras p& prestation och resultat
forekommer inte.

Medarbetar- och ledarskap
Méijligheten att erbjuda medarbetar-
na att utvecklas béde i sin arbetsroll
och som manniska ar en av de mest
vardefulla egenskaperna hos en
arbetsgivare. FOREX Bank anser
darfér aft en attraktiv och kvalifice-
rad ledarskapsutveckling ar nédvan-
dig for att sékra en langsiktig positiv
utveckling av verksamheten.

FOREX Bank erbjuder ledarskapspro-
gram som riktar sig till bédde nyblivna
chefer samt till chefer med léngre
erfarenhet. Medarbetare som inte &r
chefer har ocksé méjlighet aft delta i
utbildningarna om ambitionen finns
for en framtida ledarroll. Férutom
ledarskapsprogrammen har FOREX
Bank ett flertal lararledda utbild-
ningar inom specifika omréden fér
chefer, ledare och medarbetare.

Engagemanget i organisationen

har under dret dkat och ligger nu
pd en god nivé i samiliga lander.
En stor majoritet &r ndjda med sin
anstallning och 80 procent trivs med
sina arbetsuppgifter. Medarbetarna
uttrycker Gven att de kanner sig mer
kompetenta jamfért med tidigare ar.
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BOLAGSSTYRNING

FOREX Bank AB (publ) ér sedan den 15 december 2016 ett publikt bolag och féljer den
svenska koden for bolagsstyrning med vissa undantag. Med hansyn till att banken redan
tidigare haft karaktar av ett publikt féretag och med en verksamhet som i stor utstréckning
bygger pé fortroende frén allmanheten och dvriga parter i samhdllet har utformningen av

bankens rutiner for styrning och kontroll av verksamheten redan tidigare skett med koden

som forebild. Styrningen av banken sker via ett antal organ och styrdokument.

Bolagsordning

FOREX Banks bolagsordning reglerar
bland annat bolagets verksamhets-
foremal. Enligt bolagsordningen

ska styrelsen bestd av lagst fem och
hogst atta ledamaéter till den del
styrelsen utses av bolagsstdmman.
Utdver detta finns inga bestémmelser
som reglerar tillsattandet eller entledi-
gandet av styrelseledaméter.

Bolagsstamman

Arsstamman i FOREX Bank hélls den
27 mars 2019. Stamman beslutade
att vélja féljande styrelseledamater:
Beth Friberg (ordférande), Lars O An-
dersson, Hans Pihl, Christina Ragsten
Pettersson, Britt-Marie Ahrnell och
Mérten Barkman. Den fackliga
organisationen har utsett Annika
Jansson till arbetstagarrepresentant i
styrelsen. P& arsstamman beslutades
vidare om ansvarsfrihet f5r styrelsen
och verkstallande direktéren samt
disposition av &rets resultat och

faststallelse av bokslutet fér 2018.
Stamman valde Ernst & Young AB
med Jesper Nilsson som huvudansva-
rig revisor. Arsstémman beslutade
dven om arvoden till ledaméterna.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och
sammansattning som ar andamal-
senlig fér banken och som krévs

for den framtida utvecklingen. Pé
arsstdmman har en instruktion fér
lamplighetsbedémning av styrelse
och frémjande av méngfald i styrel-
sen antagits. | instruktionen anges
bland annat att lamplighetsbedém-
ningen ska géras med beaktande av
personens kompetens, erfarenhet,
anseende och férméga att ténka
sjalvstandigt och agera oberoen-
de. Vid lamplighetsbedémningen
ska ocksé hansyn tas till styrelsens
sammansdttning ur ett mangfaldsper-
spektiv. Styrelsens sammansattning
for 2019 framgér av arsredovisning-

en och uppgér till sex stdmmovalda
ordinarie ledaméter, en suppleant
samt en personalrepresentant. Av
styrelsens stammovalda ledaméter ar
tre kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar
och leder styrelsens arbete, ansva-
rar fér att styrelsen fér nédvéndig
utbildning och information, kallar fill
styrelsesammantréden och forbere-
der styrelsemdtena i samrad med
verkstéllande direktéren.

Styrelsen utser och entledigar verk-
stéllande direktdr. Under 2019 har
styrelsen haft tolv styrelseméten.

Styrelsen faststdller arligen en arbets-
ordning som reglerar styrelsens roll
och arbetsformer liksom sarskilda
instruktioner for styrelsens utskott

och kommittéer. Styrelsen har det
dvergripande ansvaret fér bankens
verksamhet och beslutar om inrikt-
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ning, strategier och mal. Vidare har
styrelsen ansvaret fr att verksam-
heten ar organiserad s& att riskerna
identifieras och hanteras pd eft be-
tryggande satt samt att redovisning
och den ekonomiska uppféliningen
av verksamheten kontrolleras.

Under éret har styrelsen bland annat
avhandlat fragor rérande strate-

gier for banken, intern kapital- och
likviditetsutvardering, &terhamnings-
plan, verksamhetsplan, uppdate-
ring av policyer och instruktioner

i enlighet med regelverksférand-
ringar, budget, storre investeringar
och férvary, del&rsrapporter och @rs-
redovisning, regelefterlevnad samt
bankens risker och risktagande.

Riskutskottet

Riskutskottet ar ett av styrelsen utsett
utskott for risk- och regelefterlev-
nadsfrégor. Dess ordférande ar
Christina Ragsten Pettersson med
ledamaterna Beth Friberg och Lars
O Andersson. Utskottets uppdrag
&r att bereda och utféra férdjupad
analys av material till styrelsen.
Utskottets arbetsuppgifter omfattar
bland annat féljande:

e Overvaka att den av styrelsen
faststallda drsplanen fér arbetet
inom funktionerna f&r riskkontroll
och regelefterlevnad efterlevs

* Granska policyer infér styrelsens
beslut

* Forbereda styrelsens arbete infor
IKLU (intern kapital- och likviditets-
utvardering) och aterhamtnings-
plan

e Bevaka utformningen av FOREX
Banks ramverk fér riskhantering

e Fdlja implementering av nya
regelverk samt bevaka kommande
regelverks paverkan pa FOREX
Bank

® Bevaka att nédvandiga étgarder
vidtas utifrén genomférda rappor-
teringar

® Bereda 6vriga arenden inom rao-
men for utskottets ansvarsomréde
infér styrelsens beslut

Riskutskottet har under 2019 haft
nio moten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ar ett av styrelsen
utsett utskott for revision och intern
kontroll. Dess ordférande &ér Hans
Pihl med ledaméterna Lars O Anders-
son och Beth Friberg. Revisionsutskot-
tets arbetsuppgifter omfattar bland
annat féljande:

¢ Bereda drenden inom ramen fér
utskottets ansvarsomréde infor
styrelsens beslut

* Overvaka den finansiella rappor-
teringen

 Overvaka effektiviteten i bankens
interna kontroll, internrevision och
riskhanteringssystem

e Faststélla en revisionsplan for
internrevisionens arbete

¢ Analysera och hantera informa-
tion frén externa revisorer vilka
rapporterar till utskottet om viktiga
omstandigheter som framkommit
vid den lagstadgade revisionen
avseende eventuella brister i den
inferna kontrollen eller i den finan-
siella rapporteringen

¢ Beakta rapporter frén internrevi-
sion

Internrevisionen arbetar pa styrel-
sens uppdrag och granskar bankens
interna styrning och kontroll. Intern-
revisionens granskning inkluderar
att verksamhetens omfattning och
inrikining Sverensstammer med infer-
na regler samt utvarderar bankens
organisation och arbetsprocesser.
Internrevision avrapporterar till revi-
sionsutskottet.

Revisionsutskottet har under 2019
haft sju méten.

Ersdttningsutskottet
Ersatiningsutskottet ar ett av styrelsen
utsett utskott for ersattningsfragor.
Dess ordférande ar Beth Friberg med
ledaméterna Britt-Marie Ahrnell och
Christina Ragsten Pettersson. Ersatt-
ningsutskottet bereder bland annat
ersattningsarenden som ska beslutas
av styrelsen och arsstamman. Sedan
aktiedgarna pd drsstamman beslutat
om riktlinjer for ersattningsvillkor

till verkstallande direktdren beslutar
styrelsen, i enlighet med Finansin-
spektionens ersattningsforeskrifter

och bankens ersdttningspolicy, om
ersatting till den verkstallande direk-
téren. Ersattningsutskottets uppdrag
ar att bereda material till styrelsen
inom ersdttningsfragor.

Ersattningsutskottet har under 2019
haft sju méten.

Upplysningar om ersattningar,
dvriga férmdéner samt pensioner till
styrelse och verkstallande direktor
framgér av not 12.

Kreditkommittén

Kreditkommitténs ordférande &r kre-
ditchefen. Ovriga ledaméter under
2019 har varit verkstallande direkts-
ren, chefsjurist (fram till juni 2019),
CFO (frén augusti 2019), analytiker
frén enheten Bank och representant
frén riskavdelningen (adjungerad
fram till juli). Representant fran styrel-
sen har kallats nar arenden bereds
infor styrelsebeslut.

Kreditkommittén tar beslut i kredita-
renden &ver en viss limitniva och i
regelverksfrégor som, pé& grund av
arendets dignitet, inte ska avgdras av
styrelsen i sin helhet. Kreditdrenden
som beslutas av styrelsen i sin helhet
foredras av kreditchefen.

Kreditkommittén féljer upp kredit-
portflien och dess risk regelbundet
genom rapportering frén kreditchef
samt analytiker fr&n enheten Bank.

Kreditkommittén har under 2019 haft
16 méten.

Ledningsgrupp

Verksamheten har under éret bedri-
vits i FOREX Bank AB (publ) och via
filialer i Finland, Danmark, Norge och
Storbritannien samt i dotterbolaget
X-change in Sweden AB som den 26
september fusionerades in i FOREX
Bank AB (publ). Filialen i Storbritan-
nien avregistrerades under dret.

Den verkstdllande ledningen har
under d&ret bestétt av den verkstal-
lande direktdren, chef butiksnat
Sverige, chef Bank, CFO, HR-chef,
chef IT-drift och sdkerhet, marknads-
chef (fram till juni 2019), chefsjurist
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(fram till juni 2019 samt december
2019), nordisk chef funktionen mot
finansiell brottslighet (frén augusti
2019), chef regelefterlevnad (frén
augusti 2019) och chef riskkontroll
(frédn december 2019).

Verksamhetens interna kontroll
Ansvaret for intern kontroll &ligger
verkstdllande direktér medan utfs-
randet har delegerats till chefer som
ar direkt understallda verkstallande
direktdren, vilka utfér den interna
kontrollen inom sina respektive
enheter. Dessa chefer har i sin tur
delegerat utférandet av internkon-
trollen inom respektive avdelning fill
avdelningschefer. Ansvaret for att
utféra intern kontroll innebdr att det
ska finnas andamélsenliga instruktio-
ner och rutiner fér verksamheten och
att efterlevnaden av dessa rutiner
ska féljas upp regelbundet. Utfran-
det av den inferna kontrollen och
regelefterlevnaden ér séledes en
integrerad del av chefsansvaret pa
alla nivéer i banken.

Regelefterlevnad och riskkontroll
Regelefterlevnad dr ett ansvar for
alla i banken. Inrattandet av en
funktion for regelefterlevnad centralt
fritar inte négon medarbetare

fran ansvaret att fdlja de externa
och interna regler som géiller for
verksamheten. Funktionen for re-
gelefterlevnad ansvarar fér aft félja
upp regelefterlevnadsrisker inom
den tillsténdspliktiga verksamheten.
Funktionen fér regelefterlevnad

ska fortldpande informera om de
risker som kan uppkomma i den
tillsténdspliktiga verksamheten fill
falid av bristande regelefterlevnad.
| sin stédjande roll ska funktionen
ge réd och stéd till ansvariga for
verksamheten samt Gven bitrada vid
utformningen av interna regler och
informera verksamheten om nya och
andrade regler.

Funktionen fér regelefterlevnad

ar en sjalvstandig enhet med det
funktionella ansvaret for regelefter-
levnadsfragor i banken. Chefen for
regelefterlevnad utses av verkstél-
lande direktéren och rapporterar
till verkstallande direktéren och
styrelsen om regelefterlevnaden i
banken varje kvartal. | riskutskottet
avrapporterar chefen for regelef-
terlevnad om relaterade fragor ro-
rande regelefterlevnaden i banken.
Dessutom rapporteras vésentliga
iakttagelser 16pande till verkstallan-
de direktoren.

Riskkontrollarbetet i banken praglas
av en tydlig ansvarsférdelning dar
varje del av afférsverksamheten bér
det fulla ansvaret for att riskerna
hanteras. Funktionen fér riskkontroll
identifierar, méater, analyserar och
rapporterar bankens alla vésent-
liga risker. Den dvervakar ocksé

att riskerna ej dverstiger bankens
faststallda riskaptit, att riskhante-
ringen ar god och att ledningen har
tillfarlitiga underlag om riskerna

for att agera vid kritiska situationer.
Chefen for riskkontroll rapporterar
direkt till verkstallande direktéren
och styrelsen. Vid varje méte i
riskutskottet avrapporterar chefen for
riskkontroll om relaterade fragor ro-
rande riskerna i banken. Information
ldmnas Gven 16pande till verkstallan-
de ledning. Styrelsen halls kontinuer-
ligt informerad om vasentliga risker
i banken. Funktionen fér riskkontroll
ar en sjdlvstandig enhet som leds av
riskchefen tillika chef for riskkontroll.
Riskchefen ar utsedd av styrelsen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér FOREX Bank AB (publ) avger harmed arsredo-
visning for rakenskapsaret 2019. Alla belopp i texten anges i miljoner kronor (mkr) om
inget annat anges. | tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarfsrhallanden

FOREX Bank AB (publ), org nr
516406-0104, &r et av familjen
Friberg helagt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet
FOREX Bank AB (publ) &r ett aktie-
bolag som vid utgéngen av 2019
omfattar filialer i Finland, Danmark
och Norge. Filialen i Storbritannien
avregistrerades under dret. Dotter-
bolaget X-change in Sweden AB
fusionerades in i FOREX Bank AB
(publ) den 26 september 2019.

FOREX Bank bedriver bankrarelse
innefattande frémst inl&ning frén
allménheten och utlaning till allman-
heten, betalningsférmedling samt
kép och férsalining av resevaluta.
Bankverksamhet bedrivs enbart i
Sverige.

Vasentliga handelser under aret

En ny externwebb har under éret
lanserats i Sverige och Finland.
Externwebben i Sverige har komplet-
terats med méjlighet att kdpa resefor-

sakringar. Vidare har en ny nordisk
valutaapplikation lanserats med
mojligheten att bland annat reservera
och képa valuta digitalt. Utvecklings-
aktiviteter har dven genomforis for att
forbattra kundupplevelsen genom att
effektivisera de inferna processerna
med ID-scanner i bankbutiker samt ett
nytt telefonisystem.

FOREX Banks utvecklarportal fér
Open Banking lanserades under
aret i enlighet med tidplanen i EU:s
betaltjanstdirektiv (PSD2). Under
aret anpassades dven inloggnings-
metoderna till FOREX Banks digitala
kanaler i enlighet med kravet pa SCA
(Strong Customer Authentication) i
PSD2. Efter férandringen accepterar
FOREX Bank inloggningsmetoder i
form av Mobilt BankID, BankID p4 fil
och pé kort samt FxID'. FOREX Bank
ar numera utgivare av Mobilt BankID
och FxID. Under é&ret publicerades
dven FOREX Banks Open Banking
APl:er? i enlighet med PSD2.

FOREX Bank har under dret fortsatt

') FxID ér en elektronisk legitimation och en &sning fér kunder som saknar svenskt personnummer.
2 Ett APl (Application Programming Interface) eller applikationsprogrammeringsgrénssnitt ér en specifikation av hur olika applikationsprogram kan
anvénda och kommunicera med en specifik programvara.

géra férbattringar inom IT-omrédet
och flyttat driftmiljderna till en moln-
baserad milj. De flesta bankbutiker
har f&tt stabilare och battre nétverks-
infrastruktur i form av fiber samt
redundans i uppkopplingen.

Under aret har utléning till allman-
heten netto 6kat med 600 mkr med
fortsatt fokus pé kreditkvaliteten.
Under éaret har vi fortsatt aft férbattra
och férenkla l&neprocessen genom
att till exempel ge kunderna majlighe-
ten att logga in och godkanna aktiva
erbjudanden.

Férsalining av resevaluta har minskat
jamfort med féregéende ar. Minsk-
ningen beror p& en svag krona,
forandringar i séval kunders resvanor
som kontantanvéndning samt férre
bankbutiker j@mfért med féregéende
ar. Fortsatt arbete med optimering av
lagerhantering och lagre transport-
kostnader har dock medfért férbattra-
de marginaler for resevalutaaffaren.

Under &ret vann FOREX Bank en of-
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fentlig upphandling avseende lokaler
p& Swedavias flygplatser. Lokalerna
ar strategiskt viktiga d& en stor andel
av resevalutaférsdliningen sker pd
flygplatserna.

Den 26 september fusionerades det
helagda dotterbolaget X-change in
Sweden AB med FOREX Bank AB.
X-changes butiker fortsatter efter
fusionen att verka under varumérket
X-change. Fusionen medfér att FOREX
Bank infe langre ar en koncern och
darmed upprattas inte koncernredo-
visning frén och med deldrsrapporten
per 30 september 2019. Fusionen re-
sulterade i en fusionsdifferens om 54
mkr som redovisats direkt mot eget
kapital. Mer information om fusionen
&terfinns i not 44.

Styrelsen beslutade under maj att inte
fortsatta det arbete som inleddes for-
ra aret med att ingd allians med en
strategisk partner. Arets resultat har
belastats med 22 mkr fér projektet.

Under férsta halvéret beslutades om
ett omstruktureringsprogram fér att
effektivisera verksamheten och sénka
kostnadsnivén. Detta har medfért
engdngskostnader avseende upp-
sagningar om 14 mkr. Ovannamnda
omstruktureringsprogram férvéntas
medféra en minskning av den totala
kostnadsnivan med cirka 28 mkr pd
helarsbasis.

| samband med avveckling av
verksamheten i UKilialen har FOREX
Bank tecknat ett nytt avtal med en ex-
tern part for delar av verksamheten.

Organisationsschema

Antalet butiker uppgick vid utgéngen
av éaret till 102 (102). Under é&ret
har tv& butiker tillkommit via fusion
av dotterféretaget X-change och tva
butiker har avvecklats i Sverige.

Fordndringar i ledningen

Vid arsstamman i mars omvaldes
samtliga tidigare styrelseledaméter
forutom Erik Rydmark som inte stod
till forfogande fér omval. Inga nya
ledamater invaldes.

Karl Hogstedt, CFO, har lamnat
FOREX Bank. Leila Rashidi, tidigare
ekonomichef pa FOREX Bank, har fill-
trétt som ny CFO frén och med 1 juli.

En omorganisation i juni medférde
att Ellinor Ortegren Johansson, chefs-
jurist, och Kaisa Fexe, marknads-
och kommunikationschef, [dmnade
FOREX Bank.

1 december tillirédde Annika
Hernodh som ny chefsjurist och
Linda Nilsson som ny riskchef.

Resultatutveckling

FOREX Bank AB redovisade under
dret eft rorelseresultat om 96 (184)
mkr och ett resultat efter skatt om 96
(137) mkr.

Rorelseintdkterna minskade under
aret till 1235 (1 340) mkr.

Rantenettot dkade under dret till
217 (205) mkr. Okningen hanférs
till hégre rénteintdkter frén utldning
till allmanheten samt battre av-
kastning p& bankens placering av

FOREX Bank AB (publ)
516406-0104
(68 butiker i Sverige)

dverskottslikviditet.

Erhélina utdelningar uppgick under
aret till 1 (37) mkr. 1 2018 &rs utfall
ingér utdelning fran dotterféretag
med 13 mkr, erhéllet koncernbidrag
frén dotterforetag om 15 mkr samt
utdelning frén Visa Inc med 9 mkr.

Provisionsnettot uppgick under éret
till 204 (163) mkr. Det forbattrade
provisionsnettot beror till storsta
delen pa effekter fran fusionen av
dotterfretaget X-change som skedde
i september 2019. | féreg&ende éars
siffor ingér -51 mkr i provisions-
kostnader till dotterféretaget medan
ingen s&dan post finns under 2019.
Provisionsintdkter frén betalningsfor-
medling och valutakdp var lagre un-
der a&ret medan kostnader for avgifter
frén kredit- och betalkort var hégre.

Nettoresultat av finansiella transak-
tioner minskade under aret till 808
(928) mkr. Det lagre neftoresultatet av
finansiella transaktioner jamfért med
foregéende é&r forklaras framst av Iég-
re volym sald resevaluta. Minskningen
beror pd flera olika faktorer sGsom en
svag kronkurs, @ndrade kundbeteen-
den avseende resvanor och kontantan-
vandning samt férre bankbutiker. Till
viss del motverkas den lagre volymen
av en marginalférbétiring.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 4
(8) mkr. 1 2018 érs siffra ingdr intdkter
frén management fee till dotterforetag
om 4 mkr.

Filial Norge
(13 butiker)

Filial Finland
(11 butiker)

Filial Danmark
(10 butiker)
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Rorelsekostnaderna minskade under
aret till 1 049 (1 146) mkr.

Allménna administrationskostnader
minskade under éret till 969

(1 054) mkr. Det lagre utfallet ar
en effekt av tidigare omstrukture-
ringsprogram samt lagre IT-kost-
nader. | arets siffror ingér 14 mkr

i tillkommande kostnader fran
dotterféretaget X-change in Sweden
AB i samband med fusion.

Arets resultat har belastats med 22
(22) mkr avseende strategisk utveck-
ling, 14 () mkr avseende omstruktu-
reringskostnader, 10

(13) mkr avseende 6vergéng

till en molnbaserad IT-strategi

samt 8 (8) mkr fér avveckling

av UKfilialen.

Av- och nedskrivningar uppgick
under éret till 29 (30) mkr.

Ovriga rérelsekostnader uppgick
under éret till 51 (63) mkr. Minsk-
ningen forklaras framst av lagre
sakerhetskostnader under aret som
en effekt av farre butiker samt lagre
marknadsféringskostnader.

Kreditférlusterna uppgick netto
under aret till -89 (28) mkr. Arets
kreditfrluster ligger i linje med for-
vantningarna. Under 2018 avyttro-
des en inkassoportfdlj vilket medfért
en positiv effekt pa kreditférlusterna
med cirka 100 mkr.

Nedskrivning av finansiella tillg&ng-
ar uppgick till - (-38) mkr. 2018

ars utfall belastades med -37 mkr
avseende nedskrivning av akfierna i
dévarande dotterféretaget X-change
in Sweden AB samt 1 mkr fér ned-
skrivning av en bostadsrattslokal.

Ekonomisk stéllning
Balansomslutningen uppgick till
10 746 (10 632) mkr. Inlaningen
frén allménheten kade med 2

procent till 8 819 (8 610) mkr. Utla-

ningen till allménheten 6kade med
10 procent till 6 777 (6 177) mkr.

Likvida medel i form av kassa, bels-
ningsbara statsskuldvaxlar, utléning
till kreditinstitut samt obligationer

och andra rantebdarande vardepap-

per med en aterstdende 16ptid pé
upp till 3 manader vid placeringstid-
punkten uppgick till 3 186

(3 051) mkr.

FOREX Banks egna kapital uppgick
till 1 332 (1 316) mkr. Soliditeten
uppgick till 12,4 (12,4) procent och
totala kapitalrelationen uppgick il
19,4 (20,5) procent.

Regelverksfordndringar

FOREX Bank bedriver eft kontinuerligt
arbete fér bevakning av nya och
férandrade lagar och regler, analys
av hur FOREX Bank paverkas och hur
implementation ska genomféras. Un-
der 2019 har FOREX Bank anpassat
sig till flertalet for &ret nya regelverk,
déribland EBA:s rikilinjer for utkon-
traktering, Fl:s foreskrifter om kredi-
triskhantering (FFFS 2018:16) och till
PSD?2 tillhérande tekniska standarder.

Det férberedande arbetet med att
implementera de regelverk som
trader i kraft under 2020 har pagétt
under 2019. Under 2020 trader
bland annat EBA:s riktlinjer om
beviljande samt évervakning av lan,
EBA:s rikilinjer om informations- och
kommunikationsteknik (IKT), andring-
ar i penningtvéttslagen och delar av
EU:s bankpaket i kraft. FOREX Bank
bedémer att framdriften i FOREX
Banks regelverksarbeten ar god.

Framtida utveckling

FOREX Bank kommer fortsétta arbetet
med automatisering och digitalisering
for att snabbare kunna erbjuda att-
raktiva 16sningar fér kunderna. Under
2019 migrerades de fysiska driftsmil-
iderna till molnbaserade 16sningar.
Detta kommer att ge FOREX Bank
storre flexibilitet samt kortare ledtider
i utvecklingsarbetet av befintliga

och nya produkter och tjanster. Ett
agilt arbetssatt tillsammans med en
molnbaserad driftsmilié och en enkel
infegrationsmetod kommer mdjligge-
ra snabbare leveranser och férbattra-
de kundupplevelser.

Bankbutikskanalen kommer fortsatt
vara FOREX Banks absolut viktigaste
kanal. For att vara en modern och
attraktiv vardagsbank fér befintliga
och potentiella kunder ska vi fortsétta

satsa p& vara kundméten, saval de
digitala som de fysiska.

FOREX Bank kommer under 2020
att arbeta intensivt med aft férbétra
erbjudandet fér kunderna béde i
vardagen och pd resan.

Medarbetare

FOREX Bank har under 2019 i
medeltal haft 833 (937) anstdllda
och ska kontinuerligt rekrytera och
behélla de basta medarbetarna ge-
nom ett aktivt ledarskap, tydliga mél
och genom att skapa en arbetsmiljd
som ger optimala méjligheter till per-
sonlig och professionell utveckling.
Ytterligare upplysningar om |&ner
och &vriga ersattningar samt dvrig
information &terfinns i not 12 samt
avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete

FOREX Bank ska vara en ansvarsta-
gande akidr och bidra fill en langsik-
tigt hallbar utveckling med en verk-
samhet som ar sdker och miljdvanlig.
Med ekologiskt, ekonomiskt och
socialt héllbarhetsansvar vill FOREX
Bank ge mervarde till medarbetare,
kunder och évriga intressenter. Yiter-
ligare information lémnas i avsnittet
Hallbarhetsarbete samt bankens
héllbarhetsrapport pd www.forex.se.

Verksamhetens risker

FOREX Bank exponeras i det dagliga
arbetet for risker. Riskexponering

ar en naturlig del av verksamheten
och accepteras till en nivé som ar
forenlig med avkastningskrav och
kapitalbasens storlek. Utg&ngspunk-
ten &r att banken endast ska ta

risker som &r direkt férknippade med
afférsverksamheten och som beddms
kunna bidra till att FOREX uppfyller
sina langsiktiga 16nsamhetsmdl. Yiter-
ligare information lédmnas i not 4.

Kapitalsituation

FOREX Bank har fortsatt en stabil ka-
pitalsituation. Overgéngen fill IFRS 9
per 1 januari 2018 innebar dkade
kreditreserveringar fér FOREX Bank
vilket péverkade eget kapital negativt
med 56 mkr efter skatt. FOREX Bank
har valt att tillampa évergangsar-
rangemang under de fem férsta dren
fran tillampningsdatum i enlighet
med férordningen (EU) 2017/2395



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2019

vilket medger en gradvis infasning
av denna effekt. Overgéngsbestam-
melserna gdller frén och med 2018
till och med 2022. Under 2019
aterlaggs 85 procent av dvergéngs-
effekten fill karnpriméarkapitalet vilket
motsvarar 48 mkr.

FOREX Banks kapitalbas inklusive
Svergangsbestammelser enligt IFRS 9
uppgick till 1 660 (1 647) mkr. Det
riskvagda exponeringsbeloppet
uppgick till 8 558 (8 029) mkr per
den sista december. Okningen beror
framst pa& dkad utléning till allmén-
heten. Den totala kapitalrelationen

inklusive justering enligt Svergéngsbe-

stammelserna uppgick per den sista
december till 19,4 (20,5) procent.

Likviditetssituation

FOREX Bank har en god likviditets-
buffert. Utéver eget kapital bestar
finansieringen av verksamheten av
icke tidsbunden inl&ning frén allman-
heten samt en emitterad Tier 2-obli-
gation. Det inl&ningsoverskott som
uppstér placeras hos kreditinsti-

tut och i marknaden. Bankens
placeringar har i genomsnitt en
|5ptid p& mindre @n tre ménader.
Banken uppfyller lagkravet p& LCR
(Liquidity Coverage Ratio) med
god marginal. LCR uppgick vid
utgangen av december till 895
(891) procent.

Kapital- och likviditetsutvérdering
For att mdjliggéra en effektiv
riskhantering far styrelsen stdllning
till i vilken mén risker behéver
hanteras, beslutar om risktole-
ransniv@er och om hur matning,

uppfélining och rapportering avse-
ende riskerna ska ske. Denna analys
gors bland annat i samband med
bankens process fér intern kapital-
och likviditetsutvardering (IKLU). |
den érliga IKLU-processen reviderar
styrelsen FOREX Banks riskaptit och
uppdaterar de krav som stélls pa
riskhantering och riskkontroll s& att
ett adekvat risktagande i enlig-

het med styrelsens dnskemal om
kapital- och likviditetssituation kan
uppnés. En narmare beskrivning av
bolagets risker och riskhantering
&terfinns i not 4.

Styrelsens yttrande om foreslagen
vinstutdelning

FOREX Bank AB (publ) ska hégst
lamna som utdelning till aktieagarna,
den del av bolagets vinster som inte
beddms behdvas fér aft uppfylla

de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller p&
storleken av det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehoy,

likviditet och stallning i &vrigt eller
for att utveckla verksamheten.

Styrelsen foreslar arsstdmman att
ingen utdelning lédmnas fér 2019.
Styrelsen har enligt kapitel 18
paragraf 4 i aktiebolagslagen
Svervagt huruvida en utdelning ar
forsvarlig. Mot bakgrund av den
rédande situationen som uppstatt
under mars 2020 till félid av det
nya coronaviruset covid-19 och
osdkerheten om dess framtida
paverkan har styrelsen beslutat att,
trots tidigare férvantad utdelning i
bolagets bokslutskommuniké, féreslé
att ingen utdelning lamnas. Detta ar
ocksé i linje med det huvudagarna
har latit meddela.

Vad betraffar FOREX Banks resultat
och stéllning i dvrigt hdnvisas till efter-
fsljande resultat- och balansrékningar
med tillhdrande bokslutskommentarer.
Samtliga belopp @r uttryckta i tusental
kronor (tkr) om inget annat anges.

Forslag till disposition betréffande bolagets vinst

Till &rsstdmmans férfogande stér féljande medel (belopp i kronor):

- fond for verkligt varde
- balanserat resultat

- &rets resultat

-3 477 344
1136750 470
96 183 012
1229 456 138

Styrelsen foreslar att vinsmedel disponeras pé& féljande satt:

Till nésta &r overfors:

1229 456 138
1229 456 138
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FEM AR | SAMMANDRAG

Nyckeltal

2019 2018 2017 2016
Finansiella nyckeltal
Volym
Utlaning till allmé@nheten 6777 432 6176915 5841793 4639323
Inl&ning frén allménheten 8819099 8609746 8244113 7781392
Kapital och likviditet
Eget kapital 1331717 1315972 1247 451 1231750
Kapitalbas 1 659 640 1646 671 1546 739 1254 242
Karnprimarkapitalrelation % 16,5 % 17,4 % 16,1 % 16,8 %
Primarkapitalrelation % 16,5 % 17,4 % 16,1 % 16,8 %
Total kapitalrelation % 19,4 % 20,5 % 19,1 % 16,8 %
Bruttosoliditet % 12,8 % 13,1 % 12,6 % 13,3 %
Likviditetstéckningsgrad (LCR) % 895 % 891 % 406 % 704 %
Resultat
Resultat per aktie 16,03 22,89 5,45 27,85
Alternativa nyckeltal
Resultat
Avkastning pé totala tillg&ngar % 0,9 % 1,3% 0,3% 1,9 %
Rantabilitet pa eget kapital % 7,3% 10,7 % 2,6 % 14,5 %
Rantemarginal % 1,94 % 1,86 % 1,92 % 2,11 %
Placeringsmarginal % 2,03 % 1,96 % 2,01 % 2,18 %
K/lal fére kreditférluster 0,85 0,86 0,90 0,82
K/al efter kreditférluster 0,92 0,83 0,95 0,86
Osdkra fordringar och kreditforluster
Andel osékra fordringar % (IAS 39) 56% 6,5 %
Kreditforlustniva % 1,3 % 0,5% 1,1% 1,2 %
Total reserveringsgrad utléning till allménheten % 3,0% 2,0%
Reserveringsgrad steg 1 utléning till allménheten % 0,6 % 0,7 %
Reserveringsgrad steg 2 utléning till allménheten % 9.2 % 10,9 %
Reserveringsgrad steg 3 utlaning fill allmanheten % 52,8 % 550%
Andel utléning till allménheten i steg 3 % 2,0 % 0,8 %
Volym
Volym sé&ld valuta, retail 11385931 13156089 14411100 14810 454
Volym nyutlaning 3084694 2825978 3144695 2164865
Ovrig information
Medelantal anstdllda 833 937 1039 1 066
Antal butiker 102 102 114 119

1) Justerad definition inférd 2018. Jémférelsetalen avseende samtliga tidigare &r &r omréknade. Se vidare under avsnitt Definitioner.

Definitionen av nyckeltalen &terfinns under avsnittet Definitioner.

2015

4 307 099
7 183 363

1076 486
1101 746
15,4 %
15,4 %
15,4 %
12,5%
479 %

26,54

2,0%
15,7 %
2,60 %
2,69 %

0,80
0,85

5,8 %
1.7 %

15 144 689
2 353 855

1012
120
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Resultat- och balansrékningar

Resultatrékning

Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmé&nna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Kreditfrluster samt nedskrivning/éterférd
nedskrivning finansiella tillgéngar

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

Balansrakning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmé@nheten
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillg&ngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsdttningar

Summa skulder och avsatiningar
Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsdttningar och eget kapital

2019

217125
631

204 439
808 348
4049
1234 592

969 365
79 744

-89 087
-1138 196

96 396

30 000
126 396

-30 213
96 183

517 217

1 023 506
6777 432
2152 636

12 894
35211

41 234
186 252
10 746 382

8 819 099
247 609
244 956
7 039
9318 703
95 962

1331717

10 746 382

2018

204 838
36722
162 637
927 639
8 325
1340 161

-1 053 502

92729

-9 477
-1 155708

184 453

184 453

-47 124
137 329

988 527
100 169
1612163
6176915
1351179
101 124
10 364
34 268
51795
205 945
10 632 449

8 609 746
246 462
319 235

15072

9190 515
125 962

1315972

10 632 449

') Inklusive av- och nedskrivningar pé materiella och immateriella anléggningstillgéngar

2017

196 752
17 606
125 664
964 616
11259
1315897

-1 073 637

-113 647

-82 198
-1 269 482

46 415

4 000
50 415

-17 692
32723

965 379
150 370
2158770
5841793
600 756
138 364
7616
23015
57 695
310 344
10 254 102

8244113
245314
379 263

11 999

8 880 689
125 962

1247 451

10 254 102

2016

195 458
12716
118 257
1066 220
16 564
1409 215

-1 002 564

-148 177

-58 637
-1209 378

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

1176 680
300 322
2274770
4 639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346
254 664
9 343 096

7781392
195 230
4762

7 981 384
129 962

1231750

9 343 096

2015

211 064
33 006
124 181
973516
10 468
1352 235

913 394
-166 439

-73 433
-1 153 266

198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

804 458
500 270
2381747
4 307 099

159 864
6726

14 429
177 623
260 337
8612553
7 183 363
219 253
3557

7 406 173
129 894
1076 486

8612553
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DEFINITIONER

Finansiella nyckeltal

Utlaning fill allménheten
Periodens utgdende balans fér posten utlaning fill all-
manheten i balansrakningen.

Inléning frén allménheten
Periodens utgdende balans fér posten inléning frén
allmanheten i balansrakningen.

Eget kapital
Periodens utgdende balans fér posten eget kapital i
balansrdkningen.

Kapitalbas
Summan av primdr- och supplementdrkapital minus
avdrag enligt kapitaltdckningsférordningen (EU nr

575/2013) artikel 36. Se not 43 for ytterligare detaljer.

Kérnprimérkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbe-
lopp. Se not 43 for ytterligare detaljer.

Primérkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.
Se not 43 fér ytterligare detaljer.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.
Se not 43 fér ytterligare detaljer.

Bruttosoliditet

Primarkapital dividerat med totalt exponeringsbelopp,
dar det totala exponeringsbeloppet bestér av totala
tillgangar plus &taganden utanfér balansrékningen
omréknade med konverteringsfaktorer definierade i
forordning (EU) nr 575/2013 (CRR).

Likviditetstickningsgrad (LCR)

Ett likviditetsmatt som uttrycker relationen mellan likvida
tillgéingar i forhallande till dess beréknade nettolikvidi-

tetsutflode matt under et stressat likviditetsscenario dver
en period pé& 30 dagar.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier.
Eftersom det inte finns ndgra utestdende finansiella
instrument som kan bli aktier i framtiden finns ingen
utspadningseffekt. Resultat per aktie fére och efter
utspadning &r darmed lika och redovisas enbart som et
matt "Resultat per aktie".

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures,
APM-matt) ar finansiella matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassafldde som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i
det figrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s kapitalkravs-
férordning nr 575/2013.

FOREX Bank anvénder ett antal alternativa nyckeltal i
syfte att 8ka jamférbarheten mellan perioderna samt fér
att flja upp och beskriva bankens finansiella situation.
Métten kan delas in i tre kategorier: “Resultat”, "Osak-
ra fordringar och kreditférluster” samt “Volym” enligt
presentation i tabellen ovan. Urvalet har gjorts utifrén
verksamhetens art och omfattning. Dessa métt &r inte
alltid jamférbara med liknande nyckeltal som presente-
ras av andra bolag. Fér ytterligare information om och
berdkning av de alternativa nyckeltalen, se www.forex.
se, Om oss, Finansiell information.

Avkastning pa totala tillgangar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning.

Réintabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntemarginal

Ett marginalmétt som mater totala ranteintakter i relation
till genomsnittlig balansomslutning minus totala rantekost-
nader i relation till genomsnittlig balansomslutning exklu-
sive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmdtt som mater ranfenettot i relation till genom-
sniftlig balansomsluting.

K/I-tal fore kreditforluster

Summa rérelsekostnader exklusive kreditférluster i relation
till rérelseintakter. Ger information om kostnadseffektivi-
teten.

K/I-tal efter kreditférluster

Summa rérelsekostnader inklusive kreditférluster i relation
till rérelseintakter. Ger information om kostnadseffektivi-
teten.

Andel osdkra fordringar (IAS 39)

Osdkra fordringar netto i procent av total utl&ning
till allmanheten. | och med &vergangen till IFRS 9
frén 2018-01-01 har detta nyckeltal ersatts av bland
annat nyckeltalet Total reserveringsgrad utléning till
allménheten.
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Kreditforlustniva

Kreditférluster i procent av genomsnittlig utléning till
allménheten fore reservering (berdknat som (IB+UB)/2).
| samband med dvergéngen till IFRS 9 under 2018 sdgs
definitionen &ver och justerades. Jamfarelsetalen for
2015-2017 &r dérfér omraknade.

Total reserveringsgrad uvtlaning till allménheten %
Totala reserveringar avseende utldning till allmanheten i
relation till brutto utlaning till allmanheten.

Reserveringsgrad steg 1 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 1 utlaning till allmanheten i relation
till brutto utlaning till allménheten steg 1.

Reserveringsgrad steg 2 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 2 utlaning till allmanheten i relation
till brutto utlaning till allmanheten steg 2.

Reserveringsgrad steg 3 utlaning till allménheten %
Reserveringar i steg 3 utlaning till allmanheten i relation
till brutto utlaning till allménheten steg 3.

Andel utlaning till allménheten i steg 3 %
Utlaning till allménheten steg 3 netto i relation fill
netfo utléning till allmanheten.

Volym séld valuta, retail

Ett volymmétt som mater FOREX Banks férsdljning av
utléindsk valuta i FOREX Banks butiker, via natvaluta samt
uttagsautomater. Eft centralt métt for verksamhetsuppfdlj-
ningen dé cirka 70 procent av omsdttningen kommer frén
resevalutaaffaren.

Volym nyutléning

Ett volymmatt som mater nyutl@ningen under en viss peri-
od. Syftet ar att félja flddet av utbetalningar som en del
av likviditetsplaneringen samt att f& en uppfattning om
forandringstakten av lénestocken och effekten av olika
marknads- och férséljningsinsatser.

Ovrig information

Medelantal anstéllda

Antal anstallda matt som &rsgenomsnitt och omréknat fill
heltidstjénster enligt Bokféringsnémndens allménna rad
(BFNAR 2006:11) om grénsvarden, punkterna 7-11.

Antal butiker

Avser antal butiker vid utgéngen av respektive
rakenskapsar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Ranteintdkter berdknade enligt effektivréntemetoden
Rantekostnader beréknade enligt effektivrantemetoden
Réntenetto

Erhéllna utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintakter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéangar
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatréikningen
Omrékningsdifferenser

Summa poster som kan komma att omklassificeras fill resultatrékningen

Summa totalresultat

Not

O o N O

Not

35

2019

277 943
-60 818
217 125

631

227 987
23 548
204 439

808 348
4049
1234 592

969 365
28 508
-51 236

-1 049 109
185 483

-88 687
-400
96 396

30 000
126 396

-30 213
96 183

2019

96 183

-1 206

-1 206

94 977

2018

271 651
-66 813
204 838

36722

237 672
-75 035
162 637

927 639
8 325
1340 161

-1 053 502

-30 194
-62 535
-1 146 231

193 930

28 463
-37 940
184 453

184 453

-47 124
137 329

2018
137 329
-2 595
2595

134734
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebarande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Fordringar p& koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsatingar och eget kapital

Skulder och avsétiingar

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder och avsattningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt vérde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

29
30

31

32

33

34

35

2019-12-31 2018-12-31

517 217 988 527
- 100 169
1023506 1612163
6777 432 6176915
2152636 1351179

- 101 124
12 894 10 364
35211 34 268
41 234 51795

- 8 163
33 964 18 832
7 090 8108
83 370 103 326
61 828 67 516

10746 382 10 632 449

8819099 8609 746
247 609 246 462

4276 8 067
175 407 239 213
65 273 71955
7 039 15072

9318 703 9 190 515

95 962 125 962

60 000 60 000
12 000 12 000
30 261 26 925
102 261 98 925
-3 477 2 492
1136750 1082210
96 183 137 329

1229456 1217047

1331717 1315972

10746 382 10 632 449
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital  Reserv-
fond

Ing&ende balans den 1 jan 2018 60000 12 000
Overgangseffekt IFRS 9 - -

Ing&ende balans den 1 januari 2018

justerad for évergangseffekt IFRS 9 60000 12 000
Vinstdisposition
Arets resultat

Avsatt fill utvecklingsfond
Aterfort fran utvecklingsfond

Owrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Summa 6vrigt fotalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2018 60000 12000
Ingéende balans den 1 jan 2019 60000 12000
Vinstdisposition

Avets resultat

Fusionsdifferens

Avsatt till utvecklingsfond
Aterfort fran utvecklingsfond

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Summa &vrigt fotalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2019 60000 12000

Fér ytterligare information hénvisas till not 35 Eget kapital.

Utveck-
lingsfond

13 204

13 204

16 248
2527

26 925

26 925

9 535
-6 199

30 261

Fond for
verkligt
varde

626
-1 223

-597

2 595
2595

700

-2 492

2 492

-1 206
-1 206

221

-3 477

Fritt eget kapital

Balanserade
vinstmedel

1128 898
-54 970

1073 928

32723

-16 248
2527

-700

-10 020
1082 210
1082210

137 329

-54 212

-9 535
6199

221

-25 020

1136 750

Arets
resultat

32723

32723
32723

137 329

137 329
137 329
-137 329

96 183

96 183

Summa
eget
kapital

1247 451
-56 193

1191258

137 329

2 595
2595

-10 020
1315972

1315972

96 183

-54 212

-1 206
-1 206

-25 020

1331717
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KASSAFLODESANALYS

Rorelseresultat (+)

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Av- och nedskrivningar pé& materiella och immateriella anlaggningstillgéngar (+)

- Kreditreserveringar (+)

- Nedskrivning aktier i koncernféretag (+)

- Nedskrivning av finansiella tillgangar (+)

- Realisationsresultat vid avytiring av materiella och immateriella anlédggningstillgangar (+)
- Koncernbidrag frén dotterféretag (+)

- Ovriga poster som inte ingér i kassafladet (+/-)

Betalda skatter ()
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran foréndringar i rorelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av &vriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Netto féréndring av finansiella tillgéngar (-/+)

Forsalining av immateriella anlaggningstillgéngar ()

Férvary av immateriella anlaggningstillgéngar ()

Forvérv av materiella anlaggningstillgangar ()

Overtagande av nettotillgangar vid fusion av dotterféretaget X-change in Sweden AB (+)
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning ()
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid &rets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Likvida medel vid arets slut

| likvida medel ingér dels kontanta till tre mé&nader vid placeringstid-
kassamedel och valuta som finns till  punkten.

forsalining i bolagets butiker, uttags-

automater samt i bolagets centrala Om bindningstiden eller aterstdende
Cash Center! och dels placeringar 16ptid vid placeringstidpunkten ver-
i form av beléningsbara statsskuld- stiger tre manader klassificeras istal-
vaxlar, utlaning till kreditinstitut samt  let instrumentet som en investering
obligationer och andra réntebéran- och redovisas i kassaflédesanalysen
de vardepapper med en bindnings-  under investeringsverksamheten.

tid eller aterstdende |5ptid p& upp

1Vid utgdngen av férsta kvartalet 2019 avvecklades bolagets centrala Cash Center.

Not
40

44

2019
96 396

28 508
81703

400
287

-8 668

-50 780
147 846

-682 700
36 383
209 353
-70 410
-359 528

493 373

-9 535
-7 628
41 210
517 420

25 020
-25 020

132 872
3051 100
1816
3185788

517 217
1 023 506
1 645 065
3185788

2018
184 453

30 194
283 182
37 240
700
2766
-15 000
3 348

-38 857
-78 338

-118 694
102 904
365 633
-63 616
207 889

-250 000
1 000
-16 248
-19 768

-285016

-10 020
-10 020

-87 147
3124 149
14 098
3051100

988 527
1612163
450 410
3051100

Under 2019 har FOREX Bank gjort
omklassificeringar av vissa poster i
kassaflédet som applicerats dven pd
jamforelsetalen fér 2018. De poster
som justerats retroaktivt fér 2018

ar Ovrigo poster som inte ingdr i
kassaflsdet, Okning/minskning av
dvriga tillgangar, Okning/minskning
av dvriga skulder och Valutakursdif-
ferens i likvida medel.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1
UPPGIFTER OM BOLAGET

Arsredovisningen per 31 december
2019 avser FOREX Bank AB (publ)
med sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Stora Nygatan 27,
111 27 Stockholm.

Det helagda dotterbolaget X-change in
Sweden AB fusionerades med FOREX
Bank AB den 26 september 2019.
Fusionen medfér att FOREX Bank inte
langre @r en koncern och darmed
upprdttas inte koncernredovisning frén
och med delérsrapporten per 30 sep-
tember 2019. Till fslid av fusionen av-
ser drefs siffror den juridiska personen

FOREX Bank AB (publ) dér det fusione-

rade dotterbolaget ingdr. Jamforelse-
siffrorna avser enbart det dévarande
moderbolaget FOREX Bank AB (publ),
det vill saga exklusive dotterbolaget.
X-changes butiker fortsatter efter
fusionen aft verka under varumérket
X-change inom FOREX Bank AB i Sve-
rige. Yterligare uppgifter géllande det
tidigare dotterféretaget och fusionen
framgér av not 22 och 44.

Under é&ret har filialen i Storbritan-
nien avvecklats enligt beslut som
tillkénnagavs under 2018.

Den 24 mars 2020 godkande styrel-
sen denna drsredovisning fér FOREX
Bank AB och arsredovisningen blir
foremal for slutligt faststallande pé
bankens érsstdmma.

Nedanstéende tabell visar vilken
verksamhet som bedrivs inom ban-
kens olika enheter samt hur mede-
lantalet anstéllda och vissa poster
fran resultatrékningen ar fordelade
per enhet.

Forex Bank AB, Forex Bank Forex Bank Forex Bank Forex Bank
Namn Sverige filial Norge filial Finland filial Danmark filial UK
Verksamhetens art:
- Valuta - “Retail” v v v 5
- Valuta - “Wholesale” = v
- Bankverksamhet v -
Geografiskt omrade Sverige Norge Finland Danmark  Storbritannien
Medeltalet anstdllda 616 75 92 49 1
Rorelseintakter 1004 165 96 883 93017 64 273 4 000
Resultat fére disp. och skatt 57 342 17 912 18736 7 352 -4 946
Skatt pé& resultat 20 545 -5 877 -3786 -1617
Statliga subventioner 1957 351

Fér ytterligare information om de geografiska segmenten, se not 5.

NOT 2
REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper och andra
utgangspunkter vid upprattande av
de finansiella rapporterna definie-
ras nedan i denna not.

2.1 Lag- och foreskriftsenlighet
Redovisningen for FOREX Bank

AB &r upprattad i enlighet med
International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden frén
International Financial Reporting

Interpretation Committee (IFRIC)
s&som de antagits av EU. Darutdver
tilldmpas de tillagg som féljer av la-
gen 1995:559 om drsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och av Finansinspektionens
foreskrifter och allménna réd FFFS

2008:25 Arsredovisning i kreditinsti-

tut och vardepappersbolag inklusive
alla tillampliga féreskrifter samt
R&det for Finansiell Redovisnings
rekommendation RFR 2 Redovis-
ning fér juridiska personer och

uttalanden frén Radet fér Finansiell
Redovisning (UFR).

Undantag frén tilldmpningen av
IFRS gérs i de fall d& majligheterna
att tillampa IFRS i juridisk person
begrénsas av ARKL. Dérutéver har
hansyn tagits till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

De nedan angivna redovisningsprin-

ciperna har tillampats konsekvent p&
samtliga perioder som presenteras
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i de finansiella rapporterna om inte
annat framgér nedan.

2.2 Funktionell valuta och
rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta &r svens-
ka kronor, vilken Gven utgdr rappor-
teringsvalutan. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om
inte annat anges, ar avrundade fill
ndrmaste tusental.

2.3 Varderingsgrunder vid upprat-
tande av finansiella rapporter
Tillgéingar och skulder ar redovisade
till historiska anskaffningsvarden.
Finansiella tillgangar och skulder

ar redovisade fill upplupet anskaff-
ningsvdrde, férutom vissa finansiella
tillgéngar och skulder som varde-

ras till verkligt varde. Finansiella
tillgéngar och skulder som varderas
till verkligt varde bestdr av finansiella
instrument klassificerade som finan-
siella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatet samt finansiella
skulder varderade till verkligt varde
via resultatet.

2.4 Bedémningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rappor-
terna i enlighet med IFRS kraver att
bankens ledning gér bedémningar
och uppskattningar samt gér anta-
ganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intdkter och kostnader. Upp-
skattningarna och antagandena ar
baserade pd historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som
under r&dande férhéllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa upp-
skattningar och antaganden anvands
sedan for att bedéma de redovisade
vardena pa tillgéngar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran
andra kaéllor. Verkliga utfall kan
avvika frén dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningar och antaganden
ses dver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den
period andringen gérs om &ndring-
en endast pdverkat denna period

eller i den period andringen gérs
och framtida perioder om &ndringen
paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

De beddmningar som gjorts vid
tillampningen av IFRS och som har en
betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna samt gjorda uppskatt-
ningar som kan medféra vasentliga
justeringar i p&féljande ars finansiella
rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

2.5 Nya och éndrade IFRS-standar-
der som géiller for rikenskapséar som
borjar fran och med 1 januari 2019
Bolaget tillampar i érsredovisningen
for 2019 for forsta géngen de énd-
ringar av standarder och tolknings-
uttalanden som ska tillémpas for ré-
kenskapsar som inleds den 1 januari
2019 eller senare enligt nedan.

2.5.1 IFRS 16 Leasing

Den 1 januari 2019 tradde IFRS 16
Leasingavtal i kraft fér tilldmpning
inom EU. IFRS 16 ersatte tidigare
standard IAS 17 Leasingavtal och
standarden faststdller principerna for
redovisning, vardering, presentation
och upplysningar om leasingavtal.
Den nya standarden férandrar va-
sentligt hur leasetagare skall redovisa
leasingavtal. | de fall en koncern &r
leasetagare i operationella hyres-/
leasingavtal ska respektive leasingav-
tal redovisas i balansrakningen bade
som en nyttjanderattstillgang och
som en leasingskuld. Undantag finns
for kortfristiga leasingavtal understi-
gande 12 ménader och leasingavtal
med tillgéngar av mindre varde (mot-
svarande lagre an USD 5 000 per
enskild tillgéng). Dessa kan undantas
frén att redovisas i balansrékningen.

| resultatrékningen redovisas under
leasingavtalets |5ptid en avskrivnings-
kostnad fér nyttjanderdttstillgéngen.
Leasingbetalningarna minskar l6pan-
de leasingskulden och en rantekost-
nad for leasingskulden redovisas
|6pande under leasingavtalets [5ptid
i resultatrakningen.

FOREX Bank valde vid ingéngen av
2019 att enbart tillampa IFRS 16

i koncernredovisningen men inte i
moderbolagets redovisning med std

av undantaget i RFR 2 fér sambandet
mellan redovisning och beskattning
i juridisk person. Efter fusion av
dotterfretaget X-change in Sweden
AB i slutet av september finns inte
langre négon koncern utan enbart
den juridiska personen FOREX Bank
AB dar IFRS 16 inte tillampas. IFRS
16 har darmed inte tillampats pd
de finansiella rapporterna i denna
arsredovisning.

2.5.2 Andring av IFRS 9 - Rétt till for-
tida inlésen med negativ ersdtining
Andringen behandlar omsténdigheter
som péverkar huruvida en finansiell
tillgéng klarar ett s& kallat SPPI-test
(och darmed ger upphov till kassa-
floden som endast ér betalningar av
kapitalbelopp och ranta pé det ute-
stéende kapitalbeloppet]. Andringen
fortydligar hur villkor med fértida
inlésen ska beaktas vid klassificering-
en av tillgéngar som ar skuldinstru-
ment (till exempel om innehavaren
av eft sédant instrument fér betalt av
motparten fér att 16sa in instrumentet
i fortid). Andringen fortydligar att
s&dana villkor i vissa fall inte medfér
att instrumentet inte klarar SPPl-test,
vilket innebar att instrumentet skulle
kunna redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

2.5.3 Arliga férbéttringar

2015-2017

e IFRS 3 Rérelseférvéry - Tidigare
andelar i en gemensam verksam-
het (joint venture)

e IAS 12 Inkomstskatter - Skatteef-
fekter av betalningar fré&n finan-
siella instrument klassificerade
som eget kapital. Andringen
fortydligar att ett foretag ska
redovisa eventuella skatteeffekter
nar foretaget redovisar en skuld
for aft betala utdelning. Féretaget
ska redovisa sédana skattekonse-
kvenser baserat pa hur tidigare
transaktioner som genererat de
utdelningsbara medlen har redovi-
safs. Det innebdr att skatteeffekter
kan redovisas i resultatet, dvrigt
totalresultat eller eget kapital.

e |AS 23 Laneutgifter — Laneutgifter
kvalificerade fér aktivering. And-
ringen fortydligar att ett féretag
ska inkludera all uppléning som
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ska tillampas nar det réder osa-
kerhet kring den inkomstskattemas-
siga behandlingen och fértydligar
att féretaget vid bedémningen av
det redovisade beloppet ska anta
att posten kommer att bli féremal
for en granskning av skattemyn-
digheten som d& forutsétts ha till-
géng till all relevant information.

2.5.5 Ovriga éndringar i IFRS

Ingen av de &vriga férdndringarna

i redovisningsstandarder som ar
utfardade fér tillampning bedéms f&
négon vasentlig inverkan pé bola-
gets finansiella rapporter, kapitaltéck-
ning eller andra férhéllanden enligt
tillampliga rérelseregler.

2.6 Nya och éndrade standarder
som godkdnts men inte tratt i kraft
2019 och som inte tillampats i fortid
av bolaget

Ett antal nya och andrade IFRS har
&nnu inte trétt i kraft och har inte
fortidstillampats vid uppréttandet av
bolagets finansiella rapporter fér
2019. Nedan beskrivs de IFRS som
kan komma att paverka bolagets
finansiella rapporter framéver.

2.6.1 Andring av IFRS 3 Rérelsefor-
vdrv

IASB har infért éndringar i IFRS 3 av-
seende definitionen av ett rorelsefor-
varv. Klassificeringen av ett férvéry
som antingen tillgangsforvéry eller
rorelseférvérv ger upphov till stora
skillnader i redovisningen. Andringen
forvantas medféra att farre foretags-
forvarv klassificeras som rorelsefér-
varv och kommer istdllet klassificeras
som tillg&ngsforvary. Skillnaden i
redovisningen mellan rérelseférvary
och tillgéngsforvary kan bli betydan-
de da olika standarder tillampas.
Detta péverkar bland annat redovis-
ningen av goodwill, vilken inte re-
dovisas vid et tillgéngsforvéry, samt
transaktionsutgifter som kostnadsférs
i eft rorelseforvary. Klassificeringen
som rorelse- eller tillg&ngsférvary
kan aven pdaverka redovisningen av
uppskjuten skatt.

Andringen trader i kraft for réken-
skapsdr som pébérias 1 januari
2020 eller senare och tillampas
framatriktat pé transaktioner som

intraffar efter detta datum.

2.6.2 Ovriga éndringar i IFRS

Ingen av de &vriga féréndringarna i
redovisningsstandarder som &r utfér-
dade fér tillampning bedéms f& n&-
gon vasentlig inverkan p& bolagets
finansiella rapporter, kapitaltéckning
eller andra férhéllanden enligt
tillampliga rorelseregler.

2.7 Konsolideringsprinciper
Redovisningen omfattar den juridis-
ka personen inklusive filialer och
dotterféretag

2.7.1 Filialer

Bankens verksamhet i évriga lander
bedrivs i form av bankfilialer till
FOREX Bank AB. Filialernas verksam-
het konsolideras in i bolagets
verksamhet och i bolagets finansiella
rapporter.

2.7.2 Dotterforetag

Dotterforetag avser de foretag i vilka
FOREX Bank AB innehar ett bestam-
mande inflytande. Bestdmmande in-
flytande innebdr att FOREX Bank AB
exponeras for, eller har rétt till, rérlig
avkastning frén sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan péverka
avkastningen genom sitt inflytande
Sver investeringsobjektet.

Dotterféretag redovisas enligt for-
varvsmetoden. Det koncernmassiga
anskaffningsvérdet faststélls genom
en fdrvarvsanalys i ansluting fill
forvarvet. | analysen faststdlls dels
forvarvade identifierbara tillgéngar,
dels dvertagna skulder och eventual-
forpliktelser. Anskaffningsvérdet for
dotterfdretagsaktierna respektive ré-
relsen utgdrs av de verkliga vardena
per dverldtelsedagen for tillgéngar,
uppkomna eller dvertagna skulder
och emitterade egenkapitalinstrument
som lamnats som vederlag i utbyte
mot de férvdrvade nettotillgéngarna.
Transaktionskostnader som ar direkt
hanférbara till forvarvet kostnadsférs
direkt. Vid rorelseférvarv dar anskaff-
ningskostnaden dverstiger neftovardet
av férvarvade tillgéngar och évertag-
na skulder samt eventualférpliktelser
redovisas skillnaden som goodwill.
Nar skillnaden ar negativ redovisas
denna direkt i resultatrakningen.

Dotterféretags finansiella rapporter
tas in i koncernredovisningen frén och
med fdrvarvstidpunkten fill det datum
dé det bestdmmande inflytandet upp-
hér. Se vidare not 22 och 44.

2.7.3 Transaktioner som skall elimi-
neras i konsolideringen

Interna fordringar och skulder samt
intakter och kostnader som upp-
kommer frén interna transaktioner
mellan FOREX Bank AB i Sverige och
de utlandska filialerna och mellan
filialerna elimineras i sin helhet vid
upprattandet av bolagets arsredovis-
ning.

2.8 Utlandsk valuta

2.8.1 Transaktioner i utléndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta
omrdknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger

pd transaktionsdagen. Funktionell
valuta @r den valuta som huvudsak-
ligen anvands dar respektive bolag
eller filial bedriver sin verksamhet.
Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta raknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs
som féreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resulta-
trakningen. Icke-monetara tillgéngar
och skulder som redovisas il histo-
riska anskaffningsvarden omréknas
till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Icke-monetdra tillgéingar och skulder
som redovisas till verkliga varden
omrdknas till den funktionella valutan
till den kurs som ré&der vid tidpunkten
for vérdering till verkligt vérde.

2.8.2 Nettoinvestering i utlandsverk-
samheter

Tillgangar och skulder i utlandsverk-
samheter omraknas till svenska kronor
till den valutakurs som rader pa
balansdagen. Intdkter och kostnader

i en utlandsverksamhet omréknas till
svenska kronor till genomsnittskurs.
Omrdkningsdifferenser som uppstér
vid valutaomrakningen av utlandsverk-
samheter redovisas direkt mot dvrigt
totalresultat. Vid avytiring av en
utlandsverksamhet realiseras de il
verksamheten hénférliga ackumule-
rade omrékningsdifferenserna efter
avdrag fér eventuell valutasdkring.
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2.9 Intakter

Frén och med 1 januari 2018
tillampas en ny intaktsstandard,

IFRS 15 Intékter fran avtal med
kunder. Standarden géiller for och
omfattar redovisning av alla intékter
i bolaget frén avtal med kunder
forutom de intékter som kommer fran
finansiella instrument, leasingavtal
och férsakringsavtal.

IFRS 15 bygger pé en femstegs-

modell for att faststélla hur och nér

redovisning av en intakt ska ske och

som alla IFRS 15-avtal skall belysas

igenom:

1. Identifiera avtalet

2. Identifiera de olika prestations-
atagandena enligt avtalet

3. Faststdlla transaktionspriset
enligt avtalet

4. Fordela transaktionspriset pa de
olika &tagandena i avtalet

5. Redovisa intékten frén respektive
&tagande nar respektive forplik-
telse ar uppfylld.

Steg 1 Identifiera avtalet

| forsta steget tas stdllning till om

det féreligger ett avtal genom att
faststalla ratten till varor och tjénster
samt om betalningsvillkoren fér dessa
ar dverenskomna. Avtalet skall ha
kommersiell substans och kan vara
s&val muntligt som skriftligt

Steg 2 Identifiera de olika presta-

tionsatagandena enligt avialet

| andra steget faststélls vilka olika

prestationsétaganden/|5ften som

anges i avtalet. Loften som &r distink-
ta ska redovisas var for sig.

Med distinkt avses att:

* kunden kan ha férdelar av de
varor eller tj@nster som avses, an-
tingen var for sig eller tillsammans
med redan tillgangliga resurser.
En kund anses kunna dra nytta av
en vara eller tjanst om varan eller
tignsten kan anvéndas/konsume-
ras eller saljas till eft belopp som
ar hogre an skrotvardet.

e det av avtalet framgdr att FOREX
Bank ger I6fte om att dverféra va-
ran eller tjansten till kunden samt
att detta |5fte kan sarskiljas frén
andra I6ften i avtalet.

Ba&da dessa kriterier ska vara upp-
fyllda fér att varan eller tjgnsten skall
anses distinkt och darmed redovisas
som ett eget prestationsatagande. |
annat fall ska dessa varor eller fjgns-
ter kombineras med andra varor eller
tignster i avtalet och tillsammans med
dem redovisas som eft gemensamt
prestationsatagande.

Steg 3 Faststélla transaktionspriset
enligt avialet

Transaktionspriset i avtalet kan
forutom en fast erséttning dven
omfatta rérlig erséttning, vasentli-
ga finansieringskomponenter samt
ersdttning i annan form &n kontanta
ersattningar. Om transaktionspriset
inkluderar en rorlig ersatining gors
en bedémning av vardet av denna.
En rorlig ersattning ingér i transak-
tionspriset endast under férutsatt-
ning atft det ar hégst sannolikt att
en reversering av ersdttningen inte
kommer att ske.

Steg 4 Fordela transaktionspriset pa
de olika atagandena i avialet
Transaktionspriset enligt steg 3 skall
allokeras till de olika étagandena
som avtalet avser. Detta sker framst
utifrén de priser som finns for de
varor och tjénster som omfattas av
avtalet om dessa skulle képas sepa-
rat. Om s&dant pris infe finns far eft
justerat marknadspris anvandas alter-
nativt en berdkning ske av kostnaden
inklusive en marginal.

Steg 5 Redovisa intdkten fran
respektive Gtagande nér respektive
forpliktelse dr uppfylld

Nar kontrollen éver varan eller tjéns-
ten dvergdtt till kunden redovisas en
intakt. Detta kan ske antingen vid en
tidpunkt eller 6ver tid. Indikatorer p&
att dverféringen sker vid en tidpunkt
kan vara att kunden har skyldighet att
betala, den legala Gganderatten har
Svergatt till kunden, kunden har varan
i sin fysiska égo, kunden har accep-
terat varan och att risker och férdelar
med dgandet har évergatt till kunden.

Ett dtagande dverfors dver tid

om ett av féljande kriterier &r
uppfyllda: i) kunden erhaller eller
forbrukar fordelarna samtidigt som

FOREX Bank utfér étagandet, ii)
kunden kontrollerar tillgangen medan
FOREX Bank producerar eller férbétt-
rar den, iii) FOREX Bank producerar
en tillgéng for vilket banken inte har
en alfernativ anvandning och banken
har ratt till betalning for hittills utférda
&taganden med péslag fér rimlig
marginal.

Intgkter frén avtal med kunder redovi-
sas pd intdkisraderna provisionsintdk-
ter och vriga rorelseintakter.

2.10 Ranteintékter och réantekostna-
der samt utdelning

Ranteintdkter p& fordringar och rén-
tekostnader p& skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde berdknas
och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivréntan
ar den ranta som gor aft nuvardet
av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med
det redovisade véardet av fordran
eller skulden. Ranteintakter och
rantekostnader inkluderar i férekom-
mande fall periodiserade belopp av
erh&lina avgifter som medréknas i
effektivrantan, transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och
andra skillnader mellan det ursprung-
liga vérdet av fordran/skulden och
det belopp som regleras vid férfall.

Réntekostnader inkluderar direkta
transaktionskostnader for att
uppta lan.

Ranteintakter och rantekostnader
som presenteras i resultatrdkningen
bestar av:

* Rantor pé finansiella tillgéngar
och skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden inklusive
rénta pé osdkra fordringar

Utdelning fran aktier och andelar
redovisas nar ratten att erhélla betal-
ning faststdllts.

2.11 Provisions- och avgiftsintéikter
En provisions- och avgiftsintakt
redovisas generellt sett nar kontrollen
éver varan eller tjansten dvergatt till
kunden, se avsnitt 2.9 Intgkter steg 5.
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Det innebar att (i) intakten skall
kunna berdknas pé ett tillfarlitligt satt,
(i) det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelar som é&r férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla
FOREX Bank, (iii) fardigstallande-
graden pé& balansdagen kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt och
(iv) de utgifter som uppkommit och
de utgifter som &terstar for att slutféra
tiansteuppdraget kan berdknas pé ett
tillforlitligt sctt. Intakterna varderas

till det verkliga vardet av vad som
erhdllits eller kommer att erhéllas.

Banken erhdller avgifter och
provisioner fér utférda fj@nster som
intaktsredovisas pa tva olika satt
enligt nedan:

2.11.1 Provisioner och avgifter som
inrdknas i den effektiva réntan
Provisioner och avgifter som &r en
integrerad del av effektivrantan,
redovisas inte som provisionsintakt
utan som justering av effekfivran-
tan pé resultatraden ranteintakter.
Sadana avgifter utgérs framst av
upplaggningsavgifter for lén samt
fsrmedlingsprovisioner.

2.11.2 Provisioner och avgifter som
dr intjénade ndr en viss tjdnst utforts
Till dessa avgifter och provisioner
har aviseringsavgifter och andra
utléningsprovisioner, betal- och
kreditkortsavgifter, ersattningar vid
betalningsférmedling, kortinlésen,
avgifter vid valutakép fran kund i
butik, penningtransfereringar och
provisioner fér utférda kassatjdnster
i butik med mera. Dessa provisioner
och avgifter ar i allménhet relate-
rade till en utférd transaktion och
redovisas som intakt omedelbart nar
transaktionen &r genomfard.

2.12 Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottag-
na tj@nster i den man de inte ar att
betrakta som ranta, till exempel kost-
nader fér clearing och bankgiro, be-
tal- och kreditkortsavgifter, erséttning-
ar till l&neférmedlare och avgifter for
kreditupplysningar. Transaktionskost-
nader som beaktas vid berdkning av
den effektiva réntan redovisas inte
som en provisionskostnad.

2.13 Nettoresultat av finansiella

transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella

transaktioner innehdller de realisera-

de och orealiserade vérdeférandring-

ar som uppstatt med anledning av

finansiella transaktioner, i huvudsak

handel med utléndska sedlar. Netto-

resultat av finansiella transaktioner

bestar av:

¢ Realiserade och orealiserade
fsrandringar i verkligt véarde pé&
de tillgéngar och skulder som
varderas till verkligt varde via
resultatet

e Realiserade och orealiserade vo-
lutakursférandringar pé tillgéngar
och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde

2.14 Bvriga rérelseintakter

Intékter som inte klassificeras som
ranteintakter, utdelning, provisions-
och avgiftsintékter eller nettoresultat
fran finansiella transaktioner redovi-
sas som dvriga rorelseintékter. Ovriga
rérelseintdkter omfattar bland annat
resultat vid avytiring av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar,
forsakringsersatting, hyresintakter
och erhéllna arbetsmarknadsbidrag
samt dvriga rorelseintakfer.

2.15 Finansiella instrument -
redovisning och klassificering

Ett finansiellt instrument &r varje
form av avtal som ger upphov fill en
finansiell tillg&ng hos en part och en
finansiell skuld eller eget kapitalin-
strument hos en annan part. Kontan-
ter eller avtal om att erhélla kontanter
ar exempel pd finansiell tillgang
medan fullgérande av eft dtagande
att erlagga kontanter eller annan
finansiell tillgéng &r exempel pd en
finansiell skuld.

Ett derivat &r eft finansiellt instrument
som kannetecknas av att dess varde
andras till ljd av férandringen av
en specifik variabel sésom valutakur-
ser, rantor eller aktiekurser samtidigt
som ingen eller liten inledande netto-
investering kravs. Avtalet regleras vid
en framtida tidpunkt.

Finansiella instrument som redovisas
i balansrakningen och som klassi-
ficeras som finansiella tillg&ngar

inkluderar pé tillgangssidan: kassa,
belaningsbara statsskuldvaxlar,
utléning till kreditinstitut, utléning fill
allmanhet, obligationer och andra
rantebarande vardepapper, andra
aktier och andelar, derivat samt
dvriga tillgéngar. Finansiella skulder
inkluderar inl&ning frén allménheten,
emitterade vardepapper, derivat
samt vriga skulder.

2.15.1 Finansiella instrument -
redovisning i och borttagande frén
balansrékningen

Finansiella tillgangar och skulder
redovisas i balansrakningen vid den
tidpunkt d& FOREX Bank blir part
enligt det finansiella instrumentets av-
talsmassiga villkor. Denna tidpunkt ar
vanligtvis affarsdagen, vilket utgérs
av den dag dé bolaget férbinder sig
att férvarva eller avyttra en tillgang
eller skuld, férutom for finansiella
tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde.

Borttagande av en finansiell tillgéng
frén balansrdkningen sker dé rattig-
heten att erhélla kassafléden forfallit
eller i allt vésentligt dverforts till
annan part. Detsamma géller for del
av en finansiell tillgéng. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékning-
en dd skulden utslackts genom aft
avtalet fullgjorts, annullerats eller
upphért. Detsamma géller for del av
finansiell skuld.

Finansiella tillg&ngar och finansiella
skulder kvittas och redovisas netto

i balansrakningen endast om det
foreligger en legal ratt ill kvittning,
séval i den l6pande verksamheten
som i handelse av konkurs, och om
avsikten &r att reglera posterna med
eft nettobelopp eller att samtidigt rea-
lisera tillg&ngen och reglera skulden.

Lanelsften redovisas inte i balans-
rékningen. En avsdttning for lémnat
l&nelsfte gérs dock om loftet ar
odterkalleligt och lamnas till en
l&ntagare. Lanefordringar redovisas i
balansrakningen i samband med aft
l&nebelopp utbetalas till lantagaren.

2.15.2 Finansiella instrument -

klassificering och vérdering
Finansiella tillg&ngar klassificeras
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och varderas pa tre olika satt; till
upplupet anskaffningsvérde, till
verkligt varde via resultatet eller
verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Utgangspunkten fér klassificeringen
av finansiella tillgéngar ar féretagets
afférsmodell for att hantera respekti-
ve finansiell tillg&ng samt tillgéngens
kontraktsenliga kassafléden.

For att beddma affarsmodellen har
FOREX Bank delat in sina finansiella
tillg&ngar i portféljer utifrén hur olika
grupper av finansiella tillgéngar
tillsammans férvaltas for aft uppné
ett visst kassafléde och affarsmal.
Vid bedémningen av afférsmodell
for respektive portfdlj analyseras
syften och risker med de finansiella
tillgéngarna, tidigare erfarenheter
av hur kassafléden erhdlls, férsalj-
ningstrender, ersattning kopplad il
prestation och ersatting till ledning-
en. Vidare har kassaflédena frén de
finansiella tillgangarna analyserats
for aft faststélla om de endast utgdr
betalningar fér kapital och rénta.
Kapitalbelopp definieras som det
verkliga vérdet av den finansiella till-
gdngen vid férsta redovisningstillfal-
let. Rénta &r definierat som ersdttning
for pengars tidsvarde, kreditrisk,
andra grundlaggande utl@ningsrisker
och en vinstmarginal som ér férenligt
med ett grundlaggande utldningsar-
rangemang.

Finansiella skulder klassificeras
och véarderas antingen till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt
varde via resultatet.

2.15.2.1 Finansiella tillgéngar véirde-
rade till upplupet anskaffningsvéirde
Finansiella tillgangar som &r skuldin-
strument klassificeras som varderat till
upplupet anskaffningsvérde om de
innehas inom ramen fér en afférsmo-
dell vars mdl &r att inneha finansiella
tillg&ngar i syfte aft erhélla avtalsenliga
kassafléden och om de avtalsenliga
villkoren f&ér den finansiella tillgéngen
ger upphov fill kassafléden som endast
ar betalningar av kapitalbelopp och
ranta pd utestéende kapitalbelopp.

Finansiella tillgangar som varderas till
upplupet anskaffningsvérde redovisas
vid férsta redovisningstillfallet il verk-

ligt varde plus transaktionskostnader
som ér direkt hénférliga fill utgivningen
eller anskaffandet av den finansiella
tillgéngen och vid efterféljande vérde-
ringar fill upplupet anskaffningsvarde.
Verkligt vérde vid férsta redovisnings-
tillfgllet bestar normalt av utbetalt
belopp inklusive avgifter och provisio-
ner. Det upplupna anskaffningsvardet
&r det belopp som den finansiella
tillgéngen &r redovisad till vid forsta
redovisningstillfcllet minus aterbetal-
ningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandande av
effektivréntemetoden pé skillnaden
mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet pé férfallodagen justerat med
hansyn fill en eventuell férlustreserv.

Poster i FOREX Banks balansrdkning
som klassificerats att fillhéra finansiella
tillgéngar varderade till upplupet an-
skaffningsvarde &r beldningsbara stats-
skuldvaxlar, utléning till kreditinstitut,
utléning till allmanheten, obligationer
och andra rantebérande vérdepapper
samt ovriga tillgéngar.

2.15.2.2 Finansiella tillgéngar véirde-

rade till verkligt véirde via resultatet

Finansiella tillg&ngar varderade fill

verkligt varde via resultatet bestar av:

o Skuldinstrument obligatoriskt klas-
sificerade till verkligt varde &ver
resultatet

e Egenkapitalinstrument

e Derivat som inte sakringsredovisas

Den obligatoriska klassificeringen
omfattar skuldinstrument som innehas
inom ramen for en annan affédrsmodell
an att innehas enbart for att erhdlla
avtalsenliga kassafléden, inklusive
skuldinstrument som innehas for
handel eller férvaltas och vars resultat
varderas utifrén verkligt vérde. Den
obligatoriska klassificeringen omfattar
aven skuldinstrument vars avtalsenliga
kassafléden inte enbart bestér av
betalningar av kapital och ranta.

Finansiella tillg&ngar som varderas il
verkligt varde via resultatet redovisas
b&de vid férsta redovisningstillfl-

let, vilket &r afférsdagen, och vid
efterféljande varderingar fill verkligt
varde. Transakfionskostnader som &r
direkt hanférbara till utgivningen eller
anskaffandet av finansiella tillgéngar

som varderas till verkligt varde Gver
resultatet kostnadsférs i resultatet. De
finansiella instrumentens verkliga vérde
faststalls utifrén noterade priser p&
aktiva marknader. D& sédana saknas
anvands allmént accepterade varde-
ringsmodeller sésom diskontering av
framtida kassafldden.

Forandringar i verkligt varde redovi-
sas i resultatrakningen inom posten
Nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Vérdeférandringar fill folid av
férandrade valutakurser redovisas som
valutakursférandringar inom posten
Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner.

Poster i FOREX Banks balansrékning
som klassificeras som finansiella fill-
gdéngar varderade fill verkligt varde via
resultatet ar kassa, aktier och andelar
samt derivat med positivt vérde som
ingdr i dvriga fillgangar.

2.15.2.3 Finansiella tillgéngar
véirderade fill verkligt véirde via 6vrigt
totalresultat

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat
best&r av finansiella tillgéngar som
ar férvaltade inom ramen fér en
affdrsmodell dér syftet med innehavet
ar att bade erhdlla avtalsenliga kas-
safldden och aft sélja de finansiella
tillgéngarna.

Under 2019 och 2018 har bolaget
inte haft négra innehav avseende
finansiella tillgangar klassificerade
och varderade till denna kategori.

2.15.2.4 Finansiella skulder vérderade
till upplupet anskaffningsvéirde
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde omfattar
de som inte varderas till verkligt var-
de &ver resultatet. Sddana finansiella
skulder redovisas pé& afférsdagen

till verkligt varde, vilket normalt

ar det lanade beloppet, och vid
efterféljande vérderingar till upplupet
anskaffningsvérde berdknat enligt
effektivrantemetoden. Varderingen

till upplupet anskaffningsvérde gérs
enligt samma principer som tillam-
pas for finansiella fillgéngar. Dock
inkluderas inte négon justering fér
kreditfrlustreserveringar.

32



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2019

Poster i FOREX Banks balansrdakning
som klassificeras som finansiella skul-
der vérderade till upplupet anskaff-
ningsvdrde dr inl&ning frén allmén-
heten, emitterade vardepapper och
évriga skulder.

2.15.2.5 Finansiella skulder vérderade

till verkligt véirde via resultatet

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatet bestar av:

¢ Derivatinstrument som inte sak-
ringsredovisas

Finansiella skulder som véarderas il
verkligt varde via resultatet redovisas
vid férsta redovisningstillfcllet, vilket
ar afférsdagen, och vid efterfsljande
varderingar fill verkligt varde. For-
andringen av verkligt varde redovi-
sas i resultatrdkningen inom posten
Nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Vardeforandringar till folid av
fsrandrade valutakurser redovisas
som valutakursféréndringar inom
posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Poster i FOREX Banks balansrdakning
som klassificeras som finansiella
skulder varderade till verkligt varde
via resultatet ar derivat med negativt
varde som ingdr i vriga skulder.

2.16 Finansiella instrument - kredit-
forluster och nedskrivningar

2.16.1 Nedskrivningsprévning for
finansiella tillgéngar

Reserver for kreditforluster beréknas
och redovisas for finansiella tillgéng-
ar varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, skuldinstrument varde-
rade till verkligt varde dver dvrigt
totalresultat samt finansiella garantier
och kreditdtaganden. Reserven for
kreditfrluster varderas enligt en mo-
dell for férvantade kreditférluster och
speglar ett sannolikhetsvagt belopp
som bestdms genom att utvardera en
rad méjliga utfall med hénsyn tagen
till all rimlig och verifierbar informa-
tion som ar tillganglig p& rapporte-
ringsdagen utan orimlig kostnad eller
anstrangning.

Kreditférlustreserveringarna vérde-
ras vid respektive bokslutstillfélle
utifrédn om det intréffat en betydande

forandring av kreditrisken jamfort

med forsta redovisningstillfallet for

eft instrument. Modellen fér nedskriv-
ningsprovning enligt IFRS 9 omfattar
tre olika steg for kreditreservering.

e Steg 1 omfattar presterande
tillgéngar dar det inte intraffat
né&gon vasentlig dkning av kredi-
trisken sedan férsta redovisnings-
tillfallet.

e Steg 2 omfattar underpresteran-
de tillg&ngar dér det intréffat en
vasentlig dkning av kreditrisken
sedan férsta redovisningstillféillet.

¢ Steg 3 omfattar fallerande till-
géngar som ar vasentligt kredit-
férsamrade och dér individuell
bedémning av férvantade kredit-
forluster ska goras.

| steg 1 ska reserveringar géras for
den férlust som férvantas intréffa vid
fallissemang inom tolv mé&nader. De
kreditférluster som férvéntas intréffa
inom 12 manader representerar den
del av de férvantade kreditférluster-
na for det finansiella instrumentets
aterstéende 16ptid som beror pa fal-
lissemangshandelser inom 12 ména-
der efter rapporteringsdagen. | steg
2 och 3 ska daremot reserveringar
goras for den forlust som forvantas
intréffa vid fallissemang négon géng
under tillgéngens &terstdende I5ptid.
De férvantade kreditférlusterna for

det finansiella instrumentets &terstéen-

de |ptid representerar alla fallis-
semangshdndelser som &r mojliga
under det finansiella instrumentets
aterstdende 16ptid.

2.16.1.1 Definitioner

Presterande tillg&ngar i steg 1 bestér
av utbetalda krediter som ar 0-29
dagar sena med betalningar och
som inte har n&gon vasentligt 6kad
kreditrisk jamfort med férsta redo-
visningstillféllet. Beviljade kredit&-
taganden utan férhajd risk ingdr
ocksé& i denna grupp.

Underpresterande tillgangar i steg 2
bestér av utbetalda krediter som &r
30-89 dagar sena med betalningar
samt utbetalda krediter och kredit&-
taganden som ar 0-29 dagar sena
med betalningar och som har en
forhsjd kreditrisk jamfort med férsta
redovisningstillfcllet.

Fallerande tillgéngar i steg 3 best&r
av utbetalda krediter som &r éver 90
dagar sena med betalningar samt
utbetalda krediter och kreditatagand-
en som ar 0-89 dagar sena med be-
talningar och som har en vasentligt
forhajd kreditrisk jamfort med férsta
redovisningstillfallet.

Bendmningen osdker fordran
Sverensstdmmer och ar liktydig med
fallerande tillg&ngar i steg 3.

Bankens definition av fallissemang
och osdkra fordringar enligt IFRS 9
harmoniserar med de definitioner
som anvands inom kapitaltécknings-
regelverket i enlighet med artikel
178 En galdendrs fallissemang i
tillsynsférordningen (575/2013/EU).

Fallissemang eller osciker fordran
utléses nar négot av féljande
intréffar: en lantagare har férfallna
obetalda belopp aldre an 90 dagar,
har férsatts i konkurs eller liknande,
anstandsatgarder har tillampats eller
det finns en bedémning att det &r
osannolikt att l&ntagaren kommer aft
betala tillbaka sina l&neférpliktelser.
Vid bedémningen av om det &r osan-
nolikt att en l&ntagare kommer att be-
tala tillbaka sina laneférpliktelser tar
bolaget hénsyn bade till kvalitativa
och kvantitativa faktorer sdsom status
pé forfall, uteblivna betalningar pé
andra laneférpliktelser och férvénta-
de lattnader i lanevillkor.

Eft instrument anses inte langre vara
fallerat och osdkert nér alla forfallna
belopp é&r &terbetalda, nér det finns
tillréickligt med bevis for vasentligt
minskad risk for att betalningar av
framtida kassafléden inte kommer
att ske och ndr det inte finns négra
andra indikatorer pé fallissemang.

Sannolikhet for fallissemang
(Probability of Default - PD)

Enligt Finansinspektionen (Fl) definie-
ras sannolikhet for fallissemang p&
ett ars sikt som den andel av expo-
neringarna inom varje riskklass som
férvantas fallera inom den komman-
de tolvménadersperioden. FOREX
Bank anvénder som utfallsbegrepp

i IFRS 9-modellen for kreditreserve-
ringar de ansokningar och krediter

33



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2019

som vid reserveringstidpunkten inte

har fallerat och som under utfallspe-

rioden férvéntas uppné négon av

fsljande statusar:

1. betalning av krediten ar under
perioden minst 90 dagar sen

2. krediten har gatt till inkasso

3. krediten bedéms av FOREX Bank

som ett bedrageri

krediten tillhor ett dédsbo

krediten ar tvistig

krediten ar foremdl for

skuldsanering

S

Utfall enligt punkt 2-6 ovan é&r lé&n
som har en status som kan jamstallas
med fallissemang, det vill séga att
vara mer @n 90 dagar sena med
betalning.

Kreditexponering vid fallissemang
(Exposure at Default - EAD)

Enligt FI definieras EAD som ex-
ponering vid fallissemang. FOREX
Bank definierar EAD som utest&ende
fordran vid reserveringstidpunkten
som férvantas att fallera.

Forlust vid fallissemang (Loss Given
Default - LGD)

Enligt FI definieras LGD som den
forlust som kreditgivaren &samkas
vid fallissemang som procent av
exponeringsvardet. FOREX Bank
definierar LGD som férvantad forlust
p& utestdende fordran vid reserve-
ringstidpunkten. Forlusten bergknas
som det diskonterade vardet av
fallissemang under utfallsperioden
med hénsyn tagen till férvéntad
atervinning under kreditens resteran-
de livslangd, exempelvis d& krediten
handlaggs som inkasso.

2.16.1.2 Vérdering av férvéntade
kreditfsrluster

For bankens blancoutlaning inklu-
sive upplupen ranta pé utestdende
blancolén gérs kreditreserveringarna
med hjalp av statistiska scoringmo-
deller som berdknar aktuell kreditrisk
for varje enskilt lan. En férvéntad
forlust vid respektive reserverings-
tidpunkt kopplas till forhéllandet
mellan aktuell kreditrisk jamfért med
ursprunglig risk. Férvantade kreditfér-
luster bergknas fér varje individuell
kreditexponering som den diskonte-
rade produkten av sannolikheten fér

fallissemang (PD), kreditexponering-
en vid fallissemang (EAD) och f&rlust
vid fallissemang (LGD). Modellerna
baseras p& historisk reskontra- och
kreditupplysningsinformation som
hamtas frén bankens interna data-
lager. Darutdver gors en konjunktur-
justering utifrén makroekonomiska
parametrar fér att slutligen komma
fram till den kreditreservering som
skall goras.

Steg 1 omfattar utbetalda presteran-
de blancoldn utan férhajd kreditrisk
samt utestéende l&neldften utan
forhajd kreditrisk. Scoringmodel-

len for steg 1 bestar av elva olika
variabler som vid respektive reserve-
ringstidpunkt samlar information om
respektive enskilt blancoldn och som
tillsammans utgdr berakningsunder-
lag fér blancolé&nets sannolikhet for
fallissemang och dess aktuella risk.
Den aktuella risken jamférs sedan
med blancol&nets ursprungliga risk
och genererar utifran detta forhal-
lande eft vantevarde for berdknad
forlust inom kommande tolv ména-
der. Eft sarskilt regelverk ar utarbetat
och inbyggt i modellen fér aft vid
respektive reserveringstidpunkt
faststalla om blancol&nets sannolik-
het for fallissemang och aktuella risk
innebdr att l&net kan ligga kvar i
steg 1 eller behdver flyttas vidare fill
steg 2 eller 3.

Steg 2 omfattar underpresterande
blancolén samt blancolan med
forhajd risk som flyttats dver fran
steg 1. Scoringmodellen fér steg 2
bestér av tio olika variabler som vid
respektive reserveringstidpunkt sam-
lar information om respektive enskilt
blancolén och som tillsammans utgér
berékningsunderlag fér blancoldnets
sannolikhet f&r fallissemang och dess
aktuella risk. Den aktuella risken
jamfors sedan med blancoldnets
ursprungliga risk och genererar
utifrén detta férhéllande eft véantevar-
de fér berdknad livslang forlust pa
blancolénet. Ett sarskilt regelverk ar
utarbetat och inbyggt i modellen fér
att vid respektive reserveringstidpunkt
faststalla om blancolé&nets sannolik-
het for fallissemang och aktuella risk
innebdr att l&net vid oférandrad risk
skall ligga kvar i steg 2, vid minskad

risk kan flyttas tillbaka fill steg 1 eller
vid &kad risk flyttas vidare till steg 3.

Steg 3 omfattar fallerande blanco-
l&n samt blancolén med véasentligt
forhojd risk som flyttats dver fran steg
1 eller 2. Scoringmodellen for steg 3
bestér av tio olika variabler som vid
respektive reserveringstidpunkt sam-
lar information om respektive enskilt
blancolén och som tillsammans utgér
berékningsunderlag for blancolénets
sannolikhet for fallissemang och dess
aktuella risk. Den aktuella risken
jamférs sedan med blancoldnets
ursprungliga risk och genererar
utifrén detta férhéllande eft vantevar-
de for beréknad livslang forlust pa
blancolanet. Lan som varit mer &n
90 dagar sena och som reserverats i
steg 3 flyttas tillbaka till steg 1 eller 2
endast i de fall d& dessa lén f3ljt sina
ursprungliga betalplaner under sex
ménaders tid. Flytten fran steg 3 fill
tidigare steg omfattar endast lén som
inte drivs som inkasso. L&n som drivs
som inkasso hamnar och stannar
alltid kvar i steg 3 s& lange de ar
klassificerade som inkasso.

Ovriga finansiella tillgéngar, férutom
blancolan, som omfattas av nedskriv-
ningsprévning enligt IFRS 9 utgdr en
begransad kreditrisk och darmed
begransat nedskrivningsbehov. For
dessa portféljer anvander FOREX
Bank modeller fér gruppvis nedskriv-
ning.

2.16.1.3 Férvéintad léptid

Ett instruments 16ptid &r relevant for
bade bedémningen av vasentligt
dkad kreditrisk, vilket tar hansyn

till férandringar i sannolikheten for
fallissemang for aterstéende 16ptid,
och vérderingen fér férvantade
kreditforluster for tillg&ngens dterstd-
ende 16ptid. Generellt &r férvéntad
[5ptid begransad till den maximala
avtalsperioden som bolaget ar utsatt
for kreditrisk.

2.16.2 Aterforing av nedskrivningar
En nedskrivning dterférs om det bade
finns bevis p& aft nedskrivningsbeho-
vet inte léingre foreligger och det har
skett en fordndring i de antaganden

som l&g till grund for berékningen av
det nedskrivna beloppet. En nedskriv-

34



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2019

ning p& en lanefordran aterférs om
l&ntagaren férvantas fullfslja alla
kontraktuella betalningar i enlighet
med ursprungliga eller omstruktu-
rerade lanevillkor. Aterféring av
nedskrivningar pé lan (kreditférluster)
redovisas som en minskning av kre-
ditférluster och specificeras sarskilt

i not.

2.16.3 Bortskrivningar av laneford-
ringar

Lanefordringar som klassificerats
som osdkra skrivs bort frén balans-
rékningen ndr kreditférlusten anses
vara konstaterad, vilket ér nar kon-
kurs- eller dédsboférvaltare lémnat
uppskattning om utdelning i konkurs,
utdelning vid utskiftning samt ack-
ordsférslag antagits eller nér fordran
eftergivits p& annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas léne-
fordringarna inte langre i balans-
rékningen. Atervinning pé tidigare
redovisade bortskrivningar redovisas
som en minskning av kreditfrluster
pé resultatraden Kreditférluster netto.

2.17 Materiella tillgangar

2.17.1 Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
redovisas som tillgéng i balans-
rakningen om det ar sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att komma banken till del och
anskaffningsvérdet for tillg&ngen kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar
samt ombyggnationer och lokal-
anpassningar av mer omfattande
karaktar i dgda och férhyrda lokaler
redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingdr inkdpspri-
set samt kostnader direkt hanférbara
till tillgangen for att bringa den pa
plats och i skick fér att utnyttjas i en-
lighet med syftet med anskaffningen.
Exempel pé& direkt hanférbara kost-
nader som ingdr i anskaffningsvardet
ar kostnader for leverans, hantering
och installation.

Det redovisade vérdet for en mate-
riell anlaggningstillgang tas bort ur

balansrdkningen nér inga framtida
ekonomiska férdelar véntas frén
anvandning eller nar utrangering/
avyttring av tillgéngen sker. Vinst
eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en
tillgéng utgodrs av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillg&ngens
redovisade vérde med avdrag for
direkta férsaliningskostnader. Vinst
och férlust redovisas som &vrig rérel-
seintakt/rorelsekostnad.

2.17.2 Leasade tillgangar

Bolagets har med stod av undantaget
i RFR 2 valt att inte tillampa reglerna

i IFRS 16 Leasingavtal pé grund av
sambandet mellan redovisning och
beskattning i juridisk person. Undan-
taget i RFR 2 anger principer fér hur
leasingavtal skall redovisas i juridisk
person n&r undantaget for IFRS 16
tillampas. Dessa regler foljer till stor
del tidigare regler i IAS 17 med en
uppdelning pé operationell och finan-
siell leasing.

Bolagets samiliga nuvarande lea-
singavtal klassificeras s&som ope-
rationell leasing och redovisas som
sédana. Operationell leasing innebar
att leasingavgiften kostnadsfors dver
|6ptiden med utg&ngspunkt frén nytt-
jandet, vilket kan skilja sig &t frén vad
som de facto erlagts som leasingavgift
under dret.

2.17.3 Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter léggs till
anskaffningsvérdet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som &r férknippade med till-
géngen kommer att komma féretaget
till del och anskaffningsvérdet kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redo-
visas som kostnad i den period de
uppkommer. Reparationer kostnads-
fors l16pande.

2.17.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart och bestams
med ledning av tillgéngens anskaff-
ningsvérden, i férekommande fall
reducerade med nedskrivningar, och
bedémda nyttjandeperioder.

Berdknade nytjandeperioder:
® |nventarier 5 ar

* Balanserade ombyggnadskostna-
der 5 ér

2.18 Immateriella anléggningstill-
gangar

2.18.1 Goodwill

Goodwill utgors av évervarden som
uppstétt vid inkrémsférvary i bolagets
filialer. Denna goodwill redovisas fill
anskaffningsvérde minus ackumule-
rade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

2.18.2 Balanserade uvtvecklingskost-
nader [T-projekt

Balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt utgdrs av bade externa
kostnader och egen nedlagd tid fér
utveckling av strategiska IT-projekt
som bedéms vara viktiga fér bola-
gets framtida infj@ning. Anskaffnings-
vardet av egen upparbetad tid har
berdknats baserat pa genomsnittligt
timpris for egen personal som har
deltagit i respektive projekt. Balanse-
rade utvecklingskostnader IT-projekt
varderas till anskaffningsvéarde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar p& balanserade utveck-
lingskostnader [T-projekt pabérias
ndr respektive [T-projekt ar fardigt att
tas i bruk. Av aktiverade [T-projekt
har fem av projekfen tagits i bruk

och avskrivningar pébérjats till och
med 2019 och ett aktiverat [T-projekt
berdknas att tas i bruk under férsta
halvaret 2020.

2.18.3 Bvriga immateriella tillgéng-
ar

Ovriga immateriella tillgéngar utgérs
av hyresratter for lokaler. Dessa re-
dovisas till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

2.18.4 Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrgk-
ningen linjart dver den immateriella
tillgangens berdknade nyttjandepe-
riod savida inte sddana nyttjande-
perioder ar obestdmda. Immateri-
ella anlaggningstillgéngar med en
obestambar nyttjandeperiod skrivs
infe av utan proévas istéllet fér ned-
skrivningsbehov érligen eller s& snart
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indikationer uppkommer som tyder

pé& att tillgangen i fréga har minskat i

varde. Avskrivningsbara immateriella

tillgéngar skrivs av fran det datum dé&

de ér tillgangliga fér anvéndning. De

berdknade nyttjandeperioderna ar:

e Goodwill 5 é&r

® Hyresrdtter 5 ar

® Balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt 5 ar

2.19 Nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgéngar

De redovisade vardena for féretagets
materiella och immateriella tillgangar
prévas vid varje balansdag fér att
bedéma om det finns indikation pé
nedskrivningsbehov. Om indikation
p& nedskrivningsbehov finns berdknas
tillgéngens &tervinningsvarde enligt
IAS 36 (se nedan). For goodwill och
andra immateriella fillgé&ngar med
obestambar nyttjandeperiod berdknas
&tervinningsvardet arligen. Aven for
balanserade utvecklingskostnader
[T-projekt dar avskrivning annu inte
pabdriats berdknas tervinningsvar-
det arligen. For balanserade utveck-
lingskostnader [T-projekt dar avskriv-
ning pé&bdrijats gérs dock ingen érlig
berakning av atervinningsvardet.

En nedskrivning redovisas nar en
tillgéngs eller kassagenererande en-
hets (grupp av enheters) redovisade
varde Sverstiger &tervinningsvardet.
En nedskrivning belastar resultatrak-
ningen. Nedskrivning av tillgangar
hanforliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) férdelas

i forsta hand till goodwill. Dérefter
gors en proportionell nedskrivning av
évriga tillgéngar som ingdr i enheten
(gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& vriga till-
géngar ar det hogsta av verkligt var-
de minus férsdljningskostnader och
nyttiandevardet. Vid berdkning av
nyttjiandevérdet diskonteras framtida
kassafléden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri rénta och
den risk som &r férknippad med den
specifika tillg&ngen. For en tillgang
som inte genererar kassafléden som
ar vasentligt oberoende av andra
tillgéngar s& beraknas atervinnings-
vardet fér den kassagenererande
enheten till vilken tillgangen tillhor.

Vid varje bokslutstillfélle gérs en
prévning om en tidigare redovisad
nedskrivning inte langre ar moti-
verad. Om det finns indikation pa
att tillg&ngen &kat i vérde, aterfors
nedskrivningen. En tidigare gjord
nedskrivning p& goodwill aterfors
dock aldrig.

| not 3 redovisas de bedémningar
som gjorts avseende &tervinnings-
varde av materiella och immateriella
tillgéngar.

2.20 Ersattningar till anstéllda

2.20.1 Ersdttningar efter

avslutad anstéllning

Bolagets pensionsplaner fér anstéllda
tacks genom I6pande premieinbetal-
ningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestdmd
pensionsplan en plan fér ersatmingar
efter avslutad anstéllning enligt vilka
foretaget betalar faststdllda avgifter
till en separat juridisk enhet och inte
har négon réttslig eller informell for-
pliktelse att betala ytterligare avgifter
om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgangar fér att betala
alla ersattningar till anstallda som
hanfor sig till anstélldas tjanstgdring

under innevarande period och tidiga-

re perioder.

Bolagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestémda planer
redovisas som en kostnad i resul-
tatrdkningen i den takt de intjanas
genom att de anstéllda utfért tjignster
at banken under en period. Premier
betalas baserat p& aktuell [6n. Arets
kostnader for dessa férsckringspre-
mier framgér av not 12.

Inga férménsbestémda pensionspla-
ner finns i bolaget.

2.20.2 Erséttningar vid uppségning
En kostnad for ersattningar i sam-
band med uppsdgningar av personal
redovisas som en avsdtining endast
om féretaget ar bevisligen forplikti-
gat, utan realistisk majlighet ill tillba-
kadragande, av en formell detalje-
rad plan att avsluta en anstdllning
fére den normala tidpunkten. Nar

ersattningar lamnas som ett erbjudan-

de fér att uppmuntra frivillig avgéng
redovisas en kostnad om det ar
sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet medarbetare
som kommer att acceptera erbjudan-
det fillfarlitligt kan uppskattas.

2.20.3 Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstdllda
berdknas utan diskontering och redo-
visas som kostnad nér de relaterade
tignsterna erhalls.

2.21 Allménna administrationskost-
nader

Allménna administrationskostnader
omfattar personalkostnader, inklusive
[ner och arvoden, pensionskostna-
der, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Hér redovisas ocksé
kostnader for lokaler, utbildning, IT,
telekommunikation, resor och repre-
sentation, revision, ovriga externa
tjanster och Svriga externa kostnader.

2.22 Avsétiningar

En avsatining redovisas i balansrak-
ningen ndr bolaget har en befintlig
juridisk eller informell forpliktelse som
en fdlid av en intréffad handelse, och
det ar troligt att eft utfléde av ekono-
miska resurser kommer att krévas foér
att reglera férpliktelsen samt en fill-
forlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dar effekten av nér i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas
avsattningar genom diskontering av
det férvéntade framtida kassaflddet
till en réntesats fére skatt.

2.23 Utvecklingsfond

| enlighet med &ndringarna i ARL
och RFR 2 som trédde i kraft fran

1 januari 2016 tillampas reglerna
kring avsdttning till utvecklingsfond.
Andringen innebér att féretag som
aktiverar egenupparbetade immate-
riella anlaggningstillgéngar efter 1
januari 2016 ska féra om ett belopp
motsvarande de aktiverade utveck-
lingsutgifterna frén fritt eget kapital
till en utvecklingsfond inom bundet
eget kapital. Vid avskrivning av de
aktiverade utvecklingsutgifterna ska
motsvarande belopp dterféras fill fritt
eget kapital.

2.24 Dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas fill
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anskaffningsvdrde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Anskaff-
ningsvardet for dotterféretagsaktier-
na respektive rorelsen utgdrs av de
verkliga vardena per dverlatelseda-
gen for tillgéingar, uppkomna eller
dvertagna skulder och emitterade
egenkapitalinstrument som lam-
nats som vederlag i utbyte mot de
forvérvade nettotillg&ngarna samt
transaktionskostnader som &r direkt
hanférbara till forvarvet.

Erhallna utdelningar redovisas som
intakt nar ratten att motta utdelning-
en dr fastslagen pé dotterféretagets
arsstdmma.

Nar det finns en indikation pé& aft
andelar i dotterféretag minskat i
varde gors en berdkning av atervin-
ningsvardet. Om dtervinningsvardet
dé& ar lagre an det redovisade var-
det gors en nedskrivning. Nedskriv-
ningen redovisas pd raden “Ned-
skrivning av finansiella tillgéangar”.

2.24.1 Koncernbidrag

For redovisning av koncernbidrag
foljer bolaget RFR 2. Denna innebér
att koncernbidrag som lémnas frén
moderbolaget till dotterféretag
redovisas i moderbolaget som en
dkning av andelar i dotterféretag.
Darmed péverkas inte moderbo-
lagets resultatrdkning av lamnade
koncernbidrag. | de fall moderbola-
get erhdller koncernbidrag frén dot-
terféretag redovisar moderbolaget
det erhallna koncernbidraget enligt
principerna fér sedvanlig utdelning
fran dotterforetag, det vill séga som
en finansiell intakt. Skatt p& det
erhdlina koncernbidraget redovisas
i enlighet med reglerna i IAS 12 i
resultatrakningen.

2.25 Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrakningen utom dé
underliggande transaktion redovisas
i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital varvid tillhdrande skatte-
effekt redovisas i évrigt totalresultat
eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhéllas avseende aktuellt &r

med tillampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hor
dven justering av aktuell skatt hénfor-
lig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas en-

ligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgéngar och skulder.
Féljande tempordra skillnader beak-
tas infe: for tempordr skillnad som
uppkommit vid férsta redovisningen
av goodwill, férsta redovisningen
av tillgangar och skulder som inte ar
rérelseférvary och vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéra
skillnader hanférliga till andelar i
dotter- och intresseféretag som inte
forvantas bli aterférda inom éver-
ské&dlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt ba-
serar sig pd hur redovisade varden
pé tillgéngar eller skulder férvantas
bli realiserade eller reglerade. Upp-
skjuten skatt beraknas med tillamp-

ning av de skattesatser och skattereg-

ler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Under
2018 fattade Sveriges riksdag beslut
om att sénka skattesatsen for bolags-
skatt i tvé steg fran den skattesats p&
22,0 procent som gdllt for 2018. |
eft forsta steg sanktes skattesatsen for
bolagsskatt till 21,4 procent frén och
med 1 januari 2019 och i ett andra
steg sanks den till 20,6 procent

frén och med 1 januari 2021. Vid
berdkningen av uppskjuten skatt per
2019-12-31 har darfér hansyn tagits
till dessa beslutade férandringar.

Uppskjutna skattefordringar avseen-
de avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vérdet pa uppskjutna skatteford-
ringar reduceras nar det inte langre

bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

P& resultatraden Skatt redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt
och skatt avseende tidigare ar
samt dvriga skatter.

2.26 Kassafléden

Bolagets kassafléden rapporteras
enligt den indirekta metoden. Den in-
direkta metoden innebdr att resultatet
frén den ldpande verksamheten juste-
ras for transaktioner som inte medfér
in- eller utbetalningar, upplupna eller
férutbetalda poster som avser tidigo-
re eller kommande perioder samt fér
eventuella intakter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansie-
ringsverksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingér kassa, utléning
till kreditinstitut samt kortfristiga
placeringar med en bindningstid
eller &terstéende |5ptid om hdgst tre
ménader frén anskaffningstidpunk-
ten och som latt kan omvandlas till
kassamedel och har en obetydlig risk
for vardefluktuationer.

De poster i balansrakningen som
med héansyn till bindningstid och
aterstéende 16ptid kan klassificeras
att tillhora likvida medel ar kassa, be-
l&ningsbara statsskuldvéxlar, utléning
till kreditinstitut samt obligationer och
andra rantebarande vardepapper.
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NOT 3

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattandet och presentationen av
finansiella rapporter i enlighet med
IFRS kraver att féretagsledningen
gor bedémningar och uppskattning-
ar som kan f& vasentlig inverkan p&
redovisade belopp for tillgéngar,
skulder och upplysningar om even-
tualférpliktelser per balansdagen
s&val som redovisade intdkter och
kostnader under rapportperioden.
Dessa uppskattningar baseras pé
sakkunniga bedémningar, historiska
erfarenheter och antaganden som
ledningen bedémer vara sanna

och rattvisande. De uppskattningar
och antaganden som gérs speglar
alltid féretagsledningens bésta och
mest rimliga uppfattningar och ar
kontinuerligt féremal for granskning
och validering. | varje bokslut gérs
viktiga uppskattningar och bedém-
ningar av vardet pé tillgéngar och
skulder i bankens balansrakning
inklusive fillhérande &taganden
utanfér balansrékningen. Fér ban-
ken gors vasentliga uppskattningar
och beddmningar fér bland annat
fsljande poster:

e Reserv for osdkra l&nefordringar
e Aktiverade ITkostnader

Reservering for kreditforluster av
utléning till allmanheten sker enligt
de principer som redogérs fér i not

2 Redovisningsprinciper. En bedém-
ning sker utifrén den information som
finns tillhanda vid varje bokslutstillfélle
och innefattar dérmed eft matt av
osdkerhet som kan paverka vardet
av den aktuella fordran. Individuella
nominella fordringar uppgér maxi-
malt till 500 tkr. Felmarginalen vid
individuell bedémning ar darmed av
begransad effekt for bolagets resultat
och stallning.

Den 1 januari 2018 bérjade IFRS 9
tillampas och dérmed Gven en ny kre-
ditreserveringsmodell som grundar sig
pa att kreditreserveringar skall géras
redan fran den tidpunkt d& en kredit
beviljas. Resultatet innebar darmed
generellt sett storre kreditreserveringar
an tidigare. Antagandena i modellen
omprdvas |6pande utifrén féréndring-
ar i kreditstocken och omvarlden. For
vidare beskrivning av sjélva kreditre-
serveringsmodellen se not 2 under
rubriken Finansiella instrument —
kreditférluster och nedskrivningar samt
not 4 under rubriken Kreditrisk.

Frén och med juni 2015 har FOREX
Bank bérjat aktivera kostnader for
viktiga IT projekt i enlighet med

IAS 38. Per 31 december 2019
uppgick vardet av aktiverade
[T-kostnader till 35 mkr varav 4

mkr avsdg pagdende projekt. Fér
vidare beskrivning se not 24.
Dotterforetaget X-change in Sweden
AB fusionerades in i FOREX Bank

AB under 2019 och dérmed bortfsll
tidigare behov av uppskattningar och
bedémningar av det bokférda vérdet
av goodwill i koncernen och aktier i
dotterforetag i juridisk person.

Den 1 januari 2019 bérjade IFRS
16 tillampas. IFRS 16 innebar

att bedémningar skall géras vid
ingdngen av respektive leasingav-
tal om leasingavtalets avtalsperiod
inklusive férvantade férléngningspe-
rioder. Dessa beddmningar péverkar
tillsammans med avtalets marginella
l&nerdnta storleken pd avtalets lea-
singskuld och nyttjanderattstillgéng.
Vardet av nytjanderattstillgangen
ligger sedan till grund for krav fér
kapitaltéckning av nyttjanderattstill-
géngen. Enligt beskrivning i not 2
valde FOREX Bank vid ingdngen av
2019 att enbart tillampa IFRS 16 i
koncernen och inte i den juridiska
personen. Till féljd av den fusion
som beskrivs i not 44 féreligger inte
langre négon koncern vilket betyder
att IFRS 16 inte har haft négon pé-
verkan pé de finansiella rapporterna
frén och med deldrsrapporten per 30
september 2019.
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NOT 4
RISKHANTERING

En forutsatining for en effektiv styr-
ning och en vél fungerande riskhan-
tering &r en god riskkultur. Styrelse
och vd ska genom sitt satt att styra
och leda verksamheten verka fér en
god riskkultur och systematiskt arbeta
fér en organisation praglad av trans-
parens, starkt ansvarstagande och
sunda varderingar.

Riskexponering ar en naturlig del av
FOREX Banks verksamhet och accep-
teras till en nivé som &r férenlig med
avkastningskrav och kapitalbasens
storlek. Utg&ngspunkten ar att FOREX
Bank endast ska ta risker som ar
direkt forknippade med afférsverk-
samheten och som beddms kunna
bidra till att banken uppfyller sina
l&ngsiktiga [6nsamhetsmdl.

Ovriga risker, som &r en konsekvens
av afférsverksamheten, ska endast
tas i den utstrackning en |&nsam-
hetsanalys visar att nyttan dverstiger
kostnaderna fér att hantera eller eli-
minera dessa risker. | FOREX Banks
verksamhet uppstér olika typer av
risker. De som beddms som de mest
vasentliga riskerna har en taxonomi
enligt bilden nedan.

Riskhanteringen kan ske genom olika
typer av férebyggande atgarder
som paverkar séval riskerna som
skadeverkningarna. Prissattningen p&
finansiella produkter och fjénster ska

uppgd till en niva som innebar att in-
takterna val éterspeglar risktagandet.
Funktionen fér riskkontroll &r en
oberoende funktion med ansvar fér
att stédja och utveckla FOREX Banks
verksamhet i aktivt riskansvar samt
for att félja upp och kontrollera verk-
samhetens riskhantering. Funktionen
for riskkontroll rapporterar bankens
samlade riskbild och utfallet av risker
mot beslutad riskaptit till styrelse och
vd. Riskerna bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av aft
givna limiter och rutiner efterlevs.

Riskhanteringsprocessen och systemen
for riskhantering utvarderas 16pande

i syfte att kontrollera att dessa &r
effektiva och éndamélsenliga, att de
&terspeglar rédande marknadsférut
sattningar och inbegriper samtliga
produkter och tidnster som erbjuds.
Genom utbildning och tydliga proces-
ser skapar FOREX Bank férutsattning-
ar fér en god riskkontroll dér varje
anstalld forstér sin roll och sitt ansvar.

FOREX Bank arbetar och hanterar

risker genom tre forsvarslinjer:

e Forsta frsvarslinjen bestar av
afférsverksamheten som tar och
dger risken och ansvarar fér
att respektive risk hanteras och
kontrolleras.

e Andra férsvarslinjen bestér av
de oberoende funktionerna for
riskkontroll samt regelefterlevnad

Risker
|

vars ansvar &r aft stétta férsta
férsvarslinjen samt att genomfs-
ra oberoende uppfélining och
kontroll av férsta férsvarslinjens
riskhantering.

¢ Tredje forsvarslinjen bestér av
funktionen internrevision som &r
direkt understalld styrelsen och
genomfdr oberoende granskning-
ar av bankens interna kontroller,
riskhanteringsférméga samt av
arbetet i andra férsvarslinjen.

4.1 Intern kapital- och
likviditetsutvardering

Arbetet med FOREX Banks interna
kapital- och likviditetsutvardering,
IKLU, bedrivs parallellt och i vaxel-
verkan med styrelsens strategiarbete.
Det Gr en iterativ process som ytterst
styrs av styrelsen utifr&n riskaptit och
riskstrategi. IKLU:n utgor eft viktigt
underlag fér styrelsen i arbetet med
att faststalla mal for kapitaltéckning-
en och likviditeten for att sakerstélla
att afférsstrategin ér férenlig med
styrelsens riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r aft med fram-
forhalining sékerstdlla att FOREX
Bank har kapital och likviditet som
till belopp, art och férdelning &r
tillrackligt, givet styrelsens riskaptit,
med hansyn till de risker som banken
har eller kan komma att bli expone-
rad fér. | IKLU-processen koordineras
bankens strategiska afférs-, kapital-,

Kreditrisk Marknadsrisk

Likviditetsrisk

Operativ risk

Affarsrisk

Strategisk risk Ryktesrisk
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och likviditetsplanering samt hur
dessa hanteras i en stressad situa-
tion. Arbetet och processen for IKLU
utgar frén externa regelverk och
faststalld instruktion fér intern kapital-
och likviditetsutvardering.

IKLU:n faststalls av styrelsen.

Ytterligare information om FOREX
Banks kapital- och riskhantering
aterfinns p& www.forex.se.

4.2 Aterhémtningsplan

Syftet med FOREX Banks &terhamt-
ningsplan ar att skapa beredskap
vid eventuella krissituationer dar
kapitalbasen eller likviditeten ar for
lag. Aterhdmmningsplanen uppdate-
ras minst drligen s& att de filliankta
atgérderna snabbt och effektivt kan
vidtas om s& skulle bli nédvandigt.

Tillsammans med IKLU:n bidrar &ter-
hamtningsplanen med viktig informa-
tion till styrelsen i arbetet med att fast-
stalla att riskaptiten &r férenliga med
kapital- och likviditetsplaneringen.

Aterhémtningsplanen faststélls av
styrelsen.

4.3 Kreditrisk
Kreditrisk dr risken for forluster till
fslid av att motparter inte kan fullgs-

ra sina forpliktelser enligt ingéngna
avtal och kan delas upp i motparts-
risk och koncentrationsrisk. Styrelsen
har det dvergripande ansvaret fér
bankens kreditriskexponering.

4.3.1 Motpartsrisk

Kreditrisk gentemot motparter upp-
stér vid n&got av féljande fillféllen: i)
utléning till allmanheten, ii) kreditex-
ponering hanférlig till likviditetsport-
fslien och iii) kreditexponering mot
leverantérer.

4.3.1.1 Uténing till allménheten
Kreditgivning till kunder bestar av
utl&ning till allménheten i form av
blancoldn till personer folkbokférda

i Sverige. Hogsta méjliga engage-
mang ar per balansdagen begransat
till 500 tkr per lantagare.

All utléning till allménheten féregds
av en beddmning av motpartens
kreditvardighet. FOREX Banks interna
kreditregelverk styr vilka parametrar
som utgdr underlag fér bedémningen.
Denna kompletteras med en éterbetal-
ningskalkyl, extern kreditupplysning
samt en bedémning av l&nekundernas
betalningsférméga.

Kreditrisken i utstéllda l&nelsften ar
l&ég dé& 5ftesperioden &r begrénsad
till 30 dagar, se vidare not 2.

Bankens rutiner for dvervakning av
forfallna betalningar och oreglerade
fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom att tidigt
upptacka betalningsproblem hos
kredittagarna. Kunder som bedéms
ha langsiktiga betalningsproblem
Sverlamnas till inkasso och dérmed
blir hela krediten uppsagd. Hante-
ring av inkasso sker genom samar-
bete med extern part.

Kreditreserveringar utléning till
allménheten

Den 1 januari 2018 bérjade IFRS
9 tillampas och darmed &ven en ny
kreditreserveringsmodell som grun-
dar sig pd att kreditreserveringar
skall géras redan frén den tidpunkt
dé en kredit beviljas. Resultatet
innebar darmed generellt sett storre
kreditreserveringar an tidigare.

Den modell fér kreditreserveringar
som FOREX Bank anvéander sig av
baseras p& statistiska scoringmodel-
ler som beraknar aktuell kreditrisk
fr varje enskilt lan. En férvéntad
forlust vid respektive reserverings-
tidpunkt kopplas fill forhéllandet
mellan aktuell kreditrisk jamfort

med ursprunglig risk. Férvantade
kreditforluster berdknas for varje
individuell kreditexponering som den
diskonterade produkten av sannolik-
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heten fér fallissemang (PD), kreditex-
poneringen vid fallissemang (EAD)
och f&rlust vid fallissemang (LGD).
Givet utformningen av IFRS 9 och
FOREX Banks position utifrén storlek,
verksamhetens art, komplexitet och
marknadsandel gallande lan utan
sakerhet har banken valt att endast
utgd frén ett basscenario vid berdk-
ning av kreditreserveringar.

Kreditreserveringarna gors i tre
olika steg for presterande krediter
(steg 1), underpresterande krediter
(steg 2) och fallerande krediter (steg
3). Den grundlaggande tanken ar

att kreditreserveringarna skall 6ka
nar den aktuella kreditrisken dkar
jamfart med den ursprungliga risken.
Modellerna baseras pa historisk
reskontra- och kreditupplysningsin-
formation som hé&mtas fran bankens
interna datalager. Antagandena i
modellen omprévas I6pande utifrén
foréndringar i kreditstocken och
omvarlden. Modellen och de olika
stegen beskrivs narmare i not 2
Redovisningsprinciper.

Riskexponering utléning till allménheten
Per den 31 december 2019 uppgick
den totala volymen hushdllskrediter

2019-12-31
Sannolikhet for fallissemang Intern risk-
inom 12 manader BASEL llI beskrivning Steg 1 Steg 2
0,00%- 0,06 % Lag risk 88 427
0,07 %- 0,10 % Lag risk 508 528
0,11 %- 0,50 % Lag risk 1 606 476
0,51 %- 0,90 % Lag risk 1255921 -
091%- 1,50% Lag risk 1094 146 137
1,51 %- 2,50 % Lag risk 907 977 2 395
2,51%- 8,30% Medel risk 710 473 67 092
8,31 %- 21,10 % Medel risk 59 156 80 833
21,11 %- 25,20 % Hag risk 3762 8786
25,21 % - 29,50 % Hag risk 5410 13 817
29,51 % - 50,00 % Hag risk 6 631 25 653
51,01 % - 100,00 % Hag risk 1056 20 963
6 247 963 219 676
2018-12-31
Sannolikhet for fallissemang Intern risk-
inom 12 manader BASEL llI beskrivning Steg 1 Steg 2
0,00%- 0,06 % Lag risk 94 453
0,07 %- 0,10 % Lag risk 402 738
0,11 %- 0,50 % Lag risk 1 403 164
0,51 %- 0,90 % Lag risk 1190 431 -
091%- 1,50% Lag risk 1 000 536 60
1,51%- 2,50 % Lag risk 829 615 1321
2,51%- 8,30% Medel risk 739 025 53 330
8,31 %- 21,10 % Medel risk 66 068 76 864
21,11 % - 25,20 % Hag risk 7 020 14 330
25,21 %- 29,50 % Hag risk 6 457 14767
29,51 % - 50,00 % Hag risk 7 871 39 554
51,01 % - 100,00 % Hag risk 922 29 402
5748 300 229 628

till 6 777 432 (6 176 915) tkr. Kre-
ditkvaliteten for kreditstocken bedéms
utifrén kundernas betalningsférméga
och risk for fallissemang. | tabellerna
nedan visas utestéende blancoléne-
fordringar efter kreditreserveringar
fordelat per riskklass.

Volymen blancoldnefordringar som
inte forfallit till betalning netto efter
kreditreserveringar framgér i féljan-

de tabell.

Andel per

Steg 3 Totalt riskniva
88 427 1,34%

508 528 7,70%

1 606 476 24,34%

1255 921 19,03%

1094 283 16,58%

- 910 372 13,79%

55 777 620 11,78%
300 140 289 2,13%

- 12 548 0,19%

136 19 363 0,29%

3 398 35 682 0,54%
129 492 151 511 2,30%
133 381 6 601 020 100,00%
Andel per

Steg 3 Totalt riskniva
94 453 1,57%

402 738 6,68%

1403 164 23,28%

1 190 431 19,75%

1 000 596 16,60%

830 936 13,79%

- 792 355 13,15%

170 143 102 2,37%
232 21 582 0,36%

- 21224 0,35%

1791 49216 0,82%
47 299 77 623 1,29%
49 492 6 027 420 100,00%
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Volymen blancolénefordringar som inte férfallit fill betalning netto efter kreditreserveringar framgér i féljande tabell.

2019
Lanefordringar % av fotal
Steg 1 6023 528 97,8%
Steg 2 135 048 2,2%
Steg 3 795 0,0%
Summa 6 159 371 100%

Volymen férfallna blancoldénefordringar netto efter kreditreserveringar framgdr av féljande tabell.

2019
Lanefordringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt Steg 1
1-30 dagar 224 435 43 636 1293 269 364 339 547
31-60 dagar 26 067 455 26 522
61-90 dagar 14768 479 15247
90- dagar - 157 130 359 130 516 -
Summa 224 435 84 628 132 586 441 649 339 547

Bankens kreditférluster uppgick under
aret netto till en kostnad om 88 687
(intakt om 28 463) tkr vilket motsva-
rar 1,27 (-0,45) procent av kredit-
stocken fére reserveringar.

4.3.1.2 Kreditexponering hénférlig till
likviditetsportfélien

Kreditrisken i likviditetsportféljen
utgdrs av att bolagets dverskottslik-
viditet placeras. Likviditet hanteras
utifrén tvé strategier baserat pa vad
likviditeten avses fylla for behov.

* En kortsiktig likviditetsportfélj som
ska tacka FOREX Banks behov av

tillgénglig likviditet fér den l&pan-
de verksamheten

e En mer langsiktig likviditetsport-
fslj som bestér av den andel av
tillganglig likviditet som prognosti-

ceras att dverskjuta behovet av till-

gdnglig likviditet fér den 16pande
verksamheten

For att hantera denna exponering har
FOREX Bank implementerat riktlinjer
for placering av likviditetsportfélierna
samt limiter for samtliga motparter.
Godkanda motparter ér svenska
staten, kommuner och landsting, kom-
munala och statliga bostadsbolag,

2018
% av total
5408 753 97,8%
121 534 2,2%
992 0,0%
5531 279 100%

2018

Steg 2 Steg 3 Totalt
56 020 741 396 308
37 615 585 38200
14 459 615 15074
46 559 46 559
108 094 48 500 496 141

svenska institut och féretag. Godkdéin-
da tillgéngsslag ar svenska rante-
barande vardepapper det vill saga
vaxlar, certifikat och obligationer
emitterade av godkanda motparter
samt likvida medel i svenska kronor
placerade hos FOREX Banks bankmot-
parter. Storleken pé limiterna féljer ko-
pitaltdckningsférordningen (CRR) och
Finansinspektionens féreskrifter for
stora exponeringar. Samtliga innehav
i den mer langsiktiga likviditetsport-
fslien halls till forfall for att motverka
kortsiktig spekulation.

Fordelningen av FOREX Banks placeringar och kontobalanser i bank pa olika typer av motparter redovisas i

nedanst&ende tabell:

Stat, kommun

Rating " och landsting
Aaa 230 030
Aal - Aa3 1 280 545
Al-A3

Baal eller lagre alter-

nativt saknas

Totalt placeringar och

kontobalanser 1510 575

2019

évrigq
Kreditinstitut motparter Totalt
100 682 330712
393 486 199986 1874017
720 804 168 225 889 029
11 967 70417 82 384
1226 939 438628 3176142

2018
Stat, kommun

och landsting ~ Kreditinstitut Totalt
475 540 475 540
975 987 823 147 1799134
783 487 783 487
5 350 5350
1451527 1611984 3063 511

!l Ratingnivén anges i Moody's oavsett vilket institut som @satt ratingen. | de fall olika institut &satt olika ratingnivé anvénds den ldgsta. Beloppen i tabellen
motsvarar vérdet i balansrékningen av utléning fill kreditinstitut, beléningsbara statsskuldvéxlar samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper
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4.3.1.3 Kreditexponering mot
leverantsrer

Kreditrisk mot leverantérer uppstar i
samtliga transaktioner dar utgdende
betalning sker innan leverans av
aktuell vara eller tjanst.

For att begransa och hantera denna
kreditexponering har FOREX Bank en
etablerad limitstruktur dar styrelsen
har beslutat den totala riskaptit

som banken tolererar mot samtliga
leverantérer totalt sett samt mot en
enskild leverantér utan att en indivi-
duell motpartsanalys utférs.

4.3.2 Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisker uppstér som en
effekt av kreditriskexponeringar som
ar koncentrerade gentemot enskilda
motparter, gentemot specifika bran-
scher eller inom regioner.

Utlaning till allménheten ar begran-
sad till 500 tkr per lantagare, dar
hela beloppet avser blancolan. Snitt-
krediten per lén, ej inkasso, uppgick
vid érets slut till 146 (138) tkri en
portfdlj uppgdende till 6 586 681

(6 092 570) tkr.

Avseende exponering mot andra
banker féljer FOREX Bank de yttre
limiter som &r faststéllda av svenska

och europeiska tillsynsmyndigheter,
varpd stora exponeringar regelbun-
det hanteras och beaktas.

Tack vare en véldiversifierad och
beloppsbegransad utlaning il
allménheten och diversifiering genom
exponering mot ett stérre antal ban-
ker bedéms FOREX Banks koncentra-
tionsrisk vara begransad.

4.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for negativ
vardeférandring pé tillgang eller
skuld till fslid av rérelser i mark-
nadsrantor och/eller valutakurser.
Marknadsrisk delas upp i ranterisk
och valutarisk.

4.4.1 Rénterisk

Rainterisk dr risken for vardeférandring-
ar i ranfebarande skulder och tillgang-
ar eller framtida kassafldden, som en
fslid av férandringar i marknadsréntor.
Fér FOREX Bank géller det framforallt
réntebindningsvillkor f5r in- och utlé-
ning till allménheten, évrig finansiering
samt vid placeringar.

Risken uppstér i de fall réntebind-
ningsvillkor for FOREX Banks tillgéng-
ar infe motsvaras av rantebindnings-
villkor fér skulderna. FOREX Banks
totala rénterisk omfattar samtliga rén-

tebarande fillgéngar och skulder som
finns redovisade i balansrékningen,
poster utanfér balansrékningen samt
ingéngna derivat.

Ranterisken simuleras utifran ett
antal olika scenarier. Bergkningen
utgér fr&n det scenario som ger den
kraftigaste p&verkan pé resultatet.
Fér FOREX Banks del uppstér den
kraftigaste p&verkan vid scenariot
dé avkastningskurvan parallellfér-
skjuts. Den totala ranterisken vid en
frskjutning med 200 baspunkter,
var vid drsskiftet 3 468 (2 180) tkr
vilket motsvarar 0,2 (0,1) procent av
kapitalbasen. Enligt rédande regel-
verk, vid en parallellférskjutning av
200 baspunkter, ska inte rénterisken
dverstiga 20 % av den totala kapi-
talbasen. FOREX Bank har valt aft
tillampa en av styrelsen satt striktare
intern limit. Baserat pd FOREX Banks
exponeringar mot kapitalmarknaden
samt placeringsstrategi beddms
kreditspreadrisken inte som relevant
for FOREX Banks riskprofil.
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Rantebindning

2019

Tillgangar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Summa tillgéngar

Skulder

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsattningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

2018

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsattningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

Upp till T mén

1023 506
6777 432

7 800 938

8 819 099

8 819 099

Upp till 1 mén

1612163
6176915

7789078

8 609 746

8 609 746

1-3 man

1 086 292

3-12 man

1043 324

1086292 1043324

1-3 man

450 410

247 609

247 609

3-12 man

100 169

900 769

450410 1000 938

246 462

246 462

Over 1 ér Utan rdnta

517 217

23 020

12 894
35211
41 234
186 252
792 808

244 956
7 039
1427 679
> 1679 674

Over 1 ér Utan rdnta

988 527

101 124

10 364

34 268

51795

- 205 945
- 1392023

319 235
15072

- 1441 934
- 1776 241

Summa

517 217
1023 506
6777 432

2 152 636

12 894
35211

41 234
186 252
10 746 382

8 819 099
247 609
244 956

7 039

1427 679

10 746 382

Summa

988 527
100 169
1612163
6176915

1351179
101 124
10 364
34268
51795
205 945
10 632 449

8 609 746
246 462
319 235

15072

1441 934

10 632 449
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4.4.2 Valutarisk
Valutarisk definieras som risken for
forlust pa grund av valutakursrérelser.

FOREX Bank &r exponerad for

tvé typer av valutarisker; transak-
tions- och omrékningsexponering.
Transaktionsexponeringen &r i forsta
hand kopplad till risken frén lager av
utléndsk valuta fér bankens reseva-
lutaverksamhet. Banken har dven
tillgodohavanden pd valutakonton

i andra banker. Omrékningsexpo-
neringen kommer frén omrékning
av tillgangar och skulder i utlandsk
valuta i bankens filialer.

Banken anvénder derivatinstrument fér
att minska valutarisken. Valutaderivat
for sakring av stérre exponeringar an-
vands foretradesvis for valutapositio-
ner i bankens strsta valutor. Lptiden
for samtliga derivat understiger 30
dagar per balansdagen.

Valutarisk berdknas som den totala
vardeférandringen i SEK pé respek-
tive exponering i utléandsk valuta nar
valutakursen mot SEK stresstestas
med en férandring i vaxelkursen p&
5 procent. Den sammanlagda valuto-
exponeringen, det vill sdga summan
av exponeringstalen fér samtliga

Valuta 2019
Total brutto Avgér Netto Max Total brutto
valutaposition  valutaderivat valutaposition  val.risk 5%  valutaposition
EUR 196 469 -196 152 317 16 383 356
DKK 45 667 -47 491 -1 824 91 86 821
NOK 68 096 -66 647 1 449 72 71866
THB 40 983 -41 836 -853 -43 109 502
usb 115127 -117 395 -2 268 -113 151 984
GBP 23 803 24 429 -626 31 80 321
Ovriga 56 187 -30 005 26 182 1309 54 442
546 332 -523 955 22377 1119 938 292

valutor, fé&r vid varje givet fillfélle
aldrig dverstiga 260 mkr eller 25
procent av aktuell kapitalbas om den-
na berdkning understiger 260 mkr.
Bolagets kapitalbas uppgick den 31
december 2019 till 1 660 mkr. Vo-
lutaexponeringsutrymmet begransas
darmed till troskelvardet p& 260 mkr.
Vid maximalt utnyttjande av limiten
motsvarar en valutakursféréndring pé&
5 procent séledes en vardeféréand-
ring via resultatrakningen p& 13 mkr
(260*5% = 13 mkr). Exponeringen

i bolaget vid respektive arsskifte
redovisas nedan.

2018
Avgar Netto Max
valutaderivat valutaposition  val.risk 5%
-386 865 -3 509 -175
90 542 3721 -186
-66 130 5736 287
-101 605 7 897 395
-143 267 8717 436
-78 870 1451 73
-55 149 -707 -35
-922 428 15 864 795

USD och EUR anvénds éven fér sakring av valutakorgar. Det innebdr att den eventuella negativa neftopositionen i

USD och EUR sakrar positioner i valutor som korrelerar mot dessa bada valutor.

| bankens resultatrgkning ingér valutakursdifferenser med -23 548 (-64 075) tkr i posten nettoresultat av finansiella

transaktioner.

4.5 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken uttrycks som risken
for forlust eller forsémrad infj@nings-
fsrmaga fill folid av att bankens
betalningsdtaganden inte kan
fullgéras i ratt tid eller att kostnaden

for att erhélla finansiering ckar av-
sevart. Likviditetsrisker uppstér dven
da tillgangar och skulder har olika
|ptider. FOREX Banks likviditetssitua-
tion paverkas av variationer i in- och
utl&ning frén/till allménheten samt

lagersituationen i resevalutaaffaren.
De andra stérre riskerna hanférliga
till likviditeten &r kredit- och ryktes-
risk. | nedanstéende tabeller visas
den aktuella farfallostrukturen.
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Forfallostruktur, tillgangar och skulder 2019-12-31

Vid Upp till Over 3

anfordran 3 ménader manader
Tillgangar Tillgéngar
Utléning 231558 6370 692 Utléning
Banker och andra Banker och andra
finansinstitut 1023 506 finansinstitut
Belaningsbara Beldningsbara
statsskuldsvéxlar statsskuldsvéxlar
Obligationer och Obligationer och
andra rantebdran- andra rdntebdran-
de vardepapper 819962 1332674 de vardepapper
Summa tillgangar 1023506 1051520 7703366  Summa tillgangar
Skulder Skulder
Inléning 8819 099 Inléning
Emitterade vérde- Emitterade varde-
papper - 247 609 papper
Summa skulder 8 819 099 - 247 609 Summa skulder

Forfallostruktur, tillgangar och skulder 2018-12-31

Loptider for bankens derivattillgéngar och derivatskulder framgér av tabellerna nedan.

2019-12-31 Vid anfor- Upp till 3 Over3  2018-12-31
dran manader mdnader
Tillgéngar Tillgéngar
Derivat 2 462 - Derivat
Summa tillgangar - 2 462 - Summa tillgéngar
2019-12-31 Vid Upptll3  Over3 2018-12-31
anfordran manader manader
Skulder Skulder
Derivat 1389 - Derivat
Summa skulder - 1389 - Summa skulder

FOREX Bank mater, kontrollerar och
analyserar likviditetsrisken kontinu-
erligt med det &vergripande syftet
att sakerstalla att banken alltid kan
fullfélja sina betalningsé&taganden

i tid utan att hastigt tvingas avyttra
tillgangar till ogynnsamma villkor.

FOREX Bank uppfyller alla krav

pé LCR (Liquidity Coverage Ratio)
samt kommande krav p& NSFR (Net
Stable Funding Ratio).

e [CR ar eft likviditetsmétt som
uttrycker relationen mellan likvida
tillgéngar i férhallande till dess
nettokassafldde matt under eft
stressat likviditetsscenario dver en
period p& 30 dagar

o NSFR star for stabil nettofinan-
sieringskvot och ar eft likvidi-
tetsmdtt som staller den stabila
finansieringen i relation till dess
illikvida tillgangar under ett
stressat ettdrsscenario

Vid Upp till Over 3
anfordran 3 ménader manader
33536 5996929
1 638 408
100 169
450 410 900 769
1638 408 483 946 6997 867
8 609 746
- - 246 462
8 609 746 - 246 462
Vid anfor- Upp till 3 Over 3
dran manader manader
- 7717 -
- 7717 -
Vid Upp fill 3 Over 3
anfordran ménader manader
2 068 -
- 2068 -

Huvuddelen av bankens placeringar
i beléningsbara statsskuldvaxlar,
utléning till kreditinstitut samt obli-
gationer och andra rantebarande
vardepapper hade vid utgangen av
bade 2019 och 2018 en &tersta-
ende |6ptid pa hdgst tolv manader
vid placeringstidpunkten. For eft
fatal innehav var den &terstéende
|ptiden upp till 16 ménader. Den
genomsnittliga l6ptiden understiger
tre manader.
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Likviditetsexponering, nominella kassafléden (aterstdende loptid)

2019

Tillgéngar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebarande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

2018

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebéarande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

4.6 Operativ risk

Med operativ risk avses risken for
forluster till folid av fallerade eller ej
andamalsenliga interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system,
oegentligheter eller yttre handelser
inklusive legala risker.

4.6.1 Identifierade risker

FOREX Bank har identifierat att ope-
rativa risker finns avseende personal,
processer, IT och informationssaker-
het, externt, sakerhet, legalt, AML
och regelefterlevnad. Mot bakgrund
av bankens strategi och nulage har

Betalbar pa Upp till 3
anfordran man 3-12 man
517 217 -
1 023 506 - -
231 558 675 237
1 645 065 497 378
101 358 -
1540723 1977 981 1172615
8 819 099 -
- 217716 10711
8 819 099 217 716 10711
Betalbar pa Upp till 3
anfordran man 3-12 man
988 527 -
- 100 169
1612163 - -
33 536 38177
1 175 940 175 239
123 850 -
2600690 1433495 213416
8 609 746
282014 10711
8 609 746 282014 10711

féljande risker identifierats som de
mest vasentliga aft hantera och arbe-
ta proaktivt med:

4.6.1.1 Personal

FOREX Bank varnar om sina med-
arbetare och arbetar aktivt med
utbildningsinsatser for att sakerstdlla
att alla medarbetare, séval pé hu-
vudkontoret som i butiksnatet, dr val
inforstdédda med externa och inferna
krav, processer och rutiner. | syfte
att minska risken vid en eventuell
hdg personalomsatting finns tydligt
dokumenterade rutiner inom ramen

1-5ar Over5ar Summa

- 517 217

- - 1023506
3018271 2677184 6602250
10 193 - 2152636
12 894 114 252

3028464 2690078 10409 861
- - 8819099

250 000 - 250 000
17 892 - 246 319
267 892 - 9315418
1-5ar Over5ar Summa
988 527

100 169

- - 1612163

692 498 5266254 6030 465
- 1351179

10 364 134214

692498 5276618 10216717
- 8 609 746

250 000 250 000
32 291 325016
282 291 - 9184762

for till exempel rekryteringsprocessen
och medarbetarutveckling.

4.6.1.2IT och informationsscikerhet
[T-systemen ska vara anpassade till och
utgora ett stod till afférsverksamheten
och de stédjande funkfionerna. | syfte
att automatisera och dka kontrollen
samt fér att effektivisera arbetar T
tillsammans med relevanta delar av
verksamheten med standig utveckling
och f5rfining av systemstdden.

Vidare ska [T-systemen vara tillrackligt
sdkra i forhdllande till arten av den
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information som IT-systemen hanterar.
For att bedéma och sakerstalla att
systemen @r tillrackligt sékra bedéms
samiliga T-system utifrén verksamhet-
ens krav pé& konfidentialitet, riktighet,
sparbarhet och tillganglighet. Banken
genomfdr kontinuerliga riskanalyser
for [T-systemen for att beddéma séker-
heten och vid behov genomféra olika
former av tester.

4.6.1.3 AML

AML syftar till att motverka och for-
hindra penningtvétt och finansiering
av terrorism. Karnverksamheten for
FOREX Bank &r resevaluta, kontant-
hantering, blancolén och betalnings-
formedling vilket dkar risken for
forsok till penningtvatt och finansie-
ring av terrorism.

For att motverka denna risk arbetar
banken férebyggande genom I&pan-
de omvarldsbevakning, utveckling
av systemstdd, kundkannedom,
utbildning av medarbetarna, eft
riskbaserat férhallningssétt, rappor-
tering och analys av incidenter samt
genom att ha vedertagna metoder
och rutinbeskrivningar som hanterar
riskomrédet.

4.6.2 Hantering av operativa risker
FOREX Bank arbetar kontinuerligt
med flera metoder och verktyg for
hantering av operativa risker. Nedan
beskrivs de vasentligaste verktygen
fér hantering av operativa risker:

4.6.2.1 Riskindikatorer

Styrelsen har faststdllda riskindikatorer
och gransvérden for att fdlja utveck-
lingen av operativa risker och dérmed
kunna identifiera nér en risk dkar.
Funktionen for riskkontroll ansvarar fér

att regelbundet se dver och vid behov
freslé uppdatering av indikatorer
och gransvarden. Indikatorerna
aterrapporteras kvartalsvis, eller vid
behov oftare, till styrelsen. Instruktion
fér hantering av bankens operativa
risker specificeras i olika inferna
styrdokument.

4.6.2.2 Sjéilvutvéirdering

For att identifiera, vérdera och méta
operativa risker i verksamheten
anvands sjdlvutvarderingsverktyget
FOREX Operational Risk Assessment,
FORA. Utfallet av FORA jamférs och
valideras gentemot faktiska kostnader
for operativa risker, vilket i princip

ar aft jdmstdlla med kostnader fér inci-

denter. Sjalvutvérderingen genomférs
for respektive avdelning, vésentlig
process och vasentlig produkt. Det
aggregerade resultatet av sjalvutvar-
deringen rapporteras é&rligen fill styrel-
sen och ledningen. De vasentligaste
riskerna som identifierats fljs och
hanteras [6pande av verksamheten.

4.6.2.3 Incidenthantering och rappor-
tering

FOREX Bank har en rutin och ett sys-
temstdd for aft rapportera och hantera
identifierade incidenter. Funktionen
for riskkontroll stédjer verksamheten

i rapporteringen och hanteringen av
incidenter. Dokumenterade forluster
som uppstatt vid incidenter anvands
vid identifiering och métning av
operativa risker. Aven incidenter som
infe orsakat ndgon ekonomisk skada
rapporteras och hanteras.

4.6.2.4 Hantering av nya eller vésent-
ligt féréindrade produkter och ticinster
Banken har en rutin och process

for hantering av nya eller vasentligt

fsrandrade produkter och tjdnster.

| processen finns ett flertal funktio-
ner representerade med syfte att
sakerstélla efterlevnad av lagar och
regler, ge en fullsténdig bedémning
av eventuella risker samt bidra med
specialistkompetens till beslutsunder-

lag.

4.7 Affarsrisk

FOREX Bank definierar afférsrisk som
risken for lagre intdkter eller dkade
kostnader till félid av att faktorer i
afférsmiljon, till exempel marknads-
forhallanden och kundbeteende, har
en negativ p&verkan p& volymer och
marginaler. Banken féljer och hante-
rar denna risk genom olika typer av
|6pande uppféljning.

4.8 Strategisk risk

FOREX Bank definierar strategisk
risk som risken for lagre intdkter eller
dkade kostnader fill f8ljd av missrik-
tade afférsbeslut, felaktigt genom-
fsrande av beslut eller oférmaga att
reagera adekvat pd féréndringar i
samhallet, regelsystemen, teknologisk
utveckling eller branschen. Banken
fslier och hanterar denna risk 16pan-
de genom uppfélining och dialog.

4.9 Ryktesrisk

FOREX Bank definierar rykfesrisk som
risken for att ej kunna vidmakthélla
eller etablera nya affarsférhallanden
gentemot kunder, leverantorer samt
tillganglighet till kapitalmarknaden.
Banken féljer och hanterar denna
risk [5pande genom uppfdlining och
dialog.
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NOT 5
SEGMENTSRAPPORTERING

Segmentsinformationen presenteras
utifrén hégste verkstdllande besluts-
fattarens perspektiv och segmenten
identifieras utifrén den interna rap-

porteringen fill den verkstallande di-
rektdren som dr identifierad som den

Segment 2019

Ranteintékter berdknade enligt
effektivréntemetoden

Rantekostnader beréknade enligt
effektivréntemetoden

Rantenetto
Erhélina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintakter

Allmdnna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader fore
kreditforluster

Resultat fére kreditférluster

Kreditforluster, netfto

Nedskrivning av finansiella
tillgéngar, netto
Rérelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

Utlaning till allmanheten
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten

Ovriga skulder, avsattningar och
obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsatingar
och eget kapital

hogste verkstéllande beslutsfattaren.

FOREX Bank har féljande rérelseseg-

ment; Sverige, Finland, Danmark,
Norge och UK, vilket speglar de
marknader som bolaget har haft

verksamhet i under 2019 och 2018.

Hogste verkstallande beslutsfattaren
fsljer huvudsakligen resultatbegrep-
pen rdntenetto, netforesultat finan-
siella transaktioner, rorelseresultat
samt utvecklingen av utlaning till och
inléning fran allménheten.

Justering och
Sverige Finland Danmark Norge UK  eliminering Totalt
278 431 1 256 1 -746 277 943
-60 743 -45 -3 -766 -5 744 -60 818
217 688 -44 -3 -510 -4 -2 217 125
631 631
182 446 8 368 9716 27 457 - 227 987
-19 806 -3 027 -178 -531 -6 23 548
162 640 5341 9538 26 926 -6 = 204 439
594 237 87709 53809 69529 3081 -17 808 348
28 969 11 929 888 929 27 677 4 049
1004 165 93017 64273 96833 4000 -27 696 1234 592
793715 -68 849 52192 73359 -8946 27 696 969 365
-22 832 -1610 -1 706 -2 360 -28 508
-41 189 -3 822 -3 023 -3 202 -51 236
-857 736 74281 -56921 -78921 -8946 27 696 -1049 109
146 429 18 736 7 352 17912 -4 946 = 185 483
-88 687 -88 687
400 : : : : : 400
57 342 18736 7352 17912 -4946 - 96 396
30 000 - - - - - 30 000
87 342 18 736 7 352 17912 -4 946 = 126 396
20 545 -3 786 -1617 -5 877 - 1612 -30 213
66797 14 950 5735 12035 -4946 1612 96 183
6777 432 - - - - - 6777 432
3 929 872 93 531 83902 103 086 - 241 441 3 968 950
10 707 304 93 531 83902 103086 > -241 441 10746 382
8 819 099 8 819 099
556 217 72 664 62 950 81 928 - -178 193 595 566
1331988 20867 20952 21158 - -63 248 1331717
10 707 304 93531 83902 103086 - -241 441 10 746 382

49



FOREX BANK ARSREDOVISNING 2019

Intékter frén avtal med kunder enligt IFRS 15 ingér i resultatraderna provisionsintékter och évriga rérelseintékter som
visas i ovan segmentsredovisning. | nedan tabeller visas IFRS 15-intdkter 2019 férdelat per segment fér provisionsin-
takter respektive évriga rérelseintakter.

Segment — Specifikation provisionsintakter 2019

Justering och

Sverige  Finland Danmark Norge UK  eliminering Totalt
Betalningsférmedlingsprovisioner 33 661 5210 3969 18618 - - 61458
Utl&ningsprovisioner 22 387 - - - - - 22 387
Avgifter och provisioner inléning 16 618 - - - - - 16 618
Avgifter fran kredit- och betalkort 7 462 - - - - - 7 462
Provisioner kortinldsen 45 989 6 629 1478 - - 48 102
Provisioner kassatj@nster 16 845 - - - - - 16 845
Provisioner valutakép 21 466 2 166 4938 6 634 - - 35 204
Ovriga provisioner 18018 986 180 727 - - 19 911
Summa provisionsintdkter enligt IFRS 15 182 446 8 368 9716 27 457 = = 227 987

Segment — Specifikation dvriga rorelseintdkter 2019

Justering och

Sverige  Finland  Danmark Norge UK eliminering Totalt
Management fee, filialer 26 486 - - - - 26 486
Ovriga interna tjénster - - - 262 929 -1 191 -
Ovriga rérelseintakter 165 - 157 5 - - 327
Totalt dvriga rorelseintakter enligt IFRS 15 26 651 - 157 267 929 -27 677 327
Ovriga intékter
Forsakringsersdttning 436 11 - 15 - - 462
Hyresintakter - - 772 606 - - 1378
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 1882 - - - - - 1882

Totalt 6vriga rérelseintakter 28 969 11 929 888 929 -27 677 4049
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Segment 2018
Justering och

Sverige Finland Danmark Norge UK  eliminering Totalt
Ranteintékter berdknade enligt effektiv-
réntemetoden 271 947 5 2 191 - -494 271 651
Rantekostnader berdknade enligt effek-
tivrdntemetoden 66 742 -54 -3 -508 - 494 66 813
Rdntenetto 205 205 -49 -1 -317 - - 204 838
Erhéllna utdelningar 36722 - - - - - 36722
Provisionsintdkter 188 226 8711 11303 29425 7 - 237 672
Provisionskostnader 71161 -3 221 262 -380 -11 - 75035
Provisionsnetto 117 065 5490 11041 29045 -4 - 162 637
Nettoresultat finansiella transaktioner 656288 102207 61773 78968 28403 - 927 639
Ovriga rérelseintakter 53902 1 939 850 3478 -50 845 8 325
Summa rorelseintikter 1069182 107649 73752 108546 31877 -50 845 1340 161
Allm&nna administrationskostnader -863 562 77 084 55689 76078 -31934 50845 -1053 502
Av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 22 186 2360 2252 3396 - - -30 194
Ovriga rérelsekostnader -45 794 -4 875  -5331 -6 535 - - -62 535
Summa rorelsekostnader fore
kreditforluster 931542  -84319 -63272 -86009 -31934 50845 -1146 231
Resultat fore kreditforluster 137 640 23330 10480 22537 -57 - 193 930
Kreditforluster, nefto 28 463 - - - - - 28 463
Nedskrivningar av finansiella tillgangar -37 940 - - - - -37 940
Rorelseresultat 128 163 23330 10480 22537 -57 - 184 453
Skatt pé arets resultat -34 286 -4728 2305 -5639 2 -168 -47 124
Avrets resultat 93 877 18 602 8175 16898 -55 -168 137 329
Utl&ning till allménheten 6176915 - - - - 6176915
()vrigo tillgangar 4 404 496 83946 85452 94982 10784 224 126 4 455 534
Summa tillgangar 10 581 411 83946 85452 94982 10784 -224 126 10 632 449
Inl&ning frén allménheten 8 609 746 - - - - - 8609746
Ovriga skulder, avsattningar och
obeskattade reserver 656 208 63395 64812 74493 8 464 -160 641 706 731
Eget kapital 1315457 20551 20640 20489 2 320 63485 1315972
Summa skulder, avsatiningar och
eget kapital 10 581 411 83946 85452 94982 10784 -224 126 10 632 449

Intdkter fran avtal med kunder enligt IFRS 15 ingér i resultatraderna provisionsintdkter och évriga rérelseintdkter som
visas i ovan segmentsredovisning. | nedan tabeller visas IFRS 15-intdkter 2018 férdelat per segment fér provisionsin-
takter respektive évriga rorelseintakter.
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Segment — Specifikation provisionsintakter 2018

Justering och

Sverige Finland Danmark Norge UK eliminering Totalt
Betalningsférmedlingsprovisioner 36711 4971 4570 20412 66 664
Utlaningsprovisioner 22 442 22 442
Avgifter och provisioner frén inlaning 13 899 13 899
Avgifter frén kredit- och betalkort 7744 7744
Provisioner dotterféretag 73 - - - - - 73
Provisioner kortinlésen 45141 26 568 1285 47 020
Provisioner kassatj@nster 17777 4 - - 17 781
Provisioner valutakdp 27 392 2 441 6088 6 969 - 42 890
Ovriga provisioner 17 047 1269 77 759 7 19 159
Summa provisionsintakter enligt IFRS 15 188 226 8711 11303 29425 7 - 237672
Segment - Specifikation dvriga rorelseintdkter 2018
Justering och
Sverige Finland Danmark Norge UK  eliminering Totalt
Reavinst avytiring materiella/immateriella
anlaggningstillgéngar 1 000 - 1 000
Management fee, filialer 47 367 -47 367 -
Management fee, dotterféretag 3582 - - 3582
Ovriga interna tidnster - - - 3478 -3 478 -
Ovriga rérelseintékter 621 1 241 270 - - 1133
Totalt Svriga rorelseintakter enligt IFRS 15 52 570 1 241 270 3478 -50 845 5715
Ovriga intékter
Hyresintckter - 698 580 - - 1278
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 1332 - - - - - 1332
Totalt 6vriga rérelseintdakter 53 902 1 939 850 3478 -50 845 8325
NOT 6
RANTENETTO
2019 2018
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut 867 234
Utléning till allménheten 275 494 271 352
Réntebdrande vardepapper 1571
Ovrigt 11 65
Summa ranteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden 277 943 271 651
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -1753 -6 460
Inl&ning frén allménheten’ 37 721 -38 625
Réntebdrande vérdepaper 21 309 21701
Ovrigt -35 27
Summa rdntekostnader beréknade enligt effektivréntemetoden -60 818 -66 813
Summa rdntenetto 217 125 204 838

| réntenettot ingér inga poster hanférliga till finansiella tillgéingar och skulder véarderade till verkligt vérde via

resultatrdkningen varken 2019 eller 2018.

1 Inl&ning frén allménheten ingér kostnad fér inséttningsgaranti och resolutionsavgift med 12 969 (11 533) tkr.
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NOT 7
ERHALLNA UTDELNINGAR

Aktier och andelar

Aktier och andelar i koncernbolag
Koncernbidrag

Summa erhéllina utdelningar

NOT 8
PROVISIONSINTAKTER

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Avgifter och provisioner Inléning
Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretag
Provisioner kortinlésen
Provisioner kassatjanster
Provisioner valutakép

Ovriga provisioner

Summa provisionsintakter

2019
631

631

2019
61 458
22 387
16 618

7 462

48 102
16 845
35204
19911
227 987

2018
9 222
12 500
15 000
36 722

2018
66 664
22 442
13 899

7744
73

47 020
17 781
42 890
19 159
237 672

| provisionsintdkter ingér 35 204 (42 890) tkr hénférligt till finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

NOT 9
PROVISIONSKOSTNADER

Betalningsférmedlingsprovisioner
Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretaget
Provisioner l&neskydd

évrigo provisioner

Summa provisionskostnader

| samband med fusion av dotterbolag under 2019 eliminerades provisionskostnader som belastat drets resultat

noll fér 2019.

NOT 10

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Aktier och andelar
Andra finansiella instrument

Valutakursféréndringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

Klassificering enligt IFRS 9

Finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt véarde via resultatrakningen
Finansiella tillg&ngar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar och skulder

som varderas till verkligt varde via
resultatrékningen utgors av kassa,

aktier och andelar samt derivat.
Ovriga finansiella tillgéngar och
skulder varderas till upplupet anskaff-

2019
-3 786
-10 664

-2 933
-6 165
-23 548

2019

831 896
23 548
808 348

2019
804 154
4194
808 348

2018

-2 892
-8 195
-50 887
2765
-10 296
-75 035

. Detta férklarar varfér beloppen ér

2018
-144
991 858
-64 075
927 639

2018
893 400
34 239
927 639

ningsvarde. Klassificeringen &r gjord
i enlighet med IFRS 9. Se beskrivning
i not 2 Redovisningsprinciper.
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NOT 11
OVRIGA RORELSEINTAKTER

Resultat vid avyttring av materiella/immateriella anléggningstillgangar
Management fee dotterbolag

Forsdkringserséttning

Hyresintakter

Erhélina arbetsmarknadsbidrag

Ovriga rérelseintdkter

Summa &vriga rorelseintéikter

2019

462
1378
1882

327
4049

2018
1 000
3582

1278
1332
1133
8325

| dvriga rérelseintékter ingar inga poster hanférliga till finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde

via resultatrdkningen varken 2019 eller 2018.

NOT 12
ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Personalkostnader
18ner och arvoden
-sociala avgifter
kostnad fér pensionspremier
-6vriga personalkostnader
Summa personalkosinader
Avgér aktiverade personalkostnader
Summa kostnadsforda personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
-hyror och andra lokalkostnader
-porto och telefon
-revision
-ovriga externa tjdnster
-Bvriga externa kostnader
Summa évriga allménna administrationskostnader

Summa allménna administrationskostnader

12.1 Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

2019
Ledande )
befattningshavare  Ovriga anstélla
Loner 24781 -352 147
Sociala kostnader -9 104 99 567
Summa -33 885 -451714

Totalt
-376 928
-108 671
-485 599

Ledande befatt-
ningshavare

21 958
-7 906
-29 864

2019

-376 928
-108 671
-33 269
-19 455
-538 323
1305
-537 018

-121 661
-9 258

-3 524
-258 231
-39 673
-432 347

-969 365

2018

Ovriga anstélla
-369 392
-103 262
-472 654

2018

-391 350
-111 168
-33 688
21 388
-557 594
905
-556 689

-128 247
-10 478

3119
311510
-43 459
-496 813

-1 053 502

Totalt
-391 350
-111 168
-502 518

Av bolagets pensionskostnader avser 4 487 (4 064) tkr ledningen bestaende av i medelantal 9 () personer. Inga
utest&ende pensionsforpliktelser finns. Samtliga pensionskostnader tdcks genom I6pande premieinbetalningar.
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12.2 Ledande befattningshavares ersdttningar

12.2.1 Styrelsen

FOREX Banks arsstémma faststdller styrelsens arvoden.
Styrelsen bestod vid &rets slut av sex stammovalda
ledaméter och en arbetstagarrepresentant och har under
aret haft tolv méten. For deltagande i styrelsen utgdr ett
sammantrédesarvode fér varje méte ledamoten deltar

i. For dvrigt deltagande i kommittéarbeten, projekt med
mera utgdr arvode per timme till styrelsens ledamater.

12.2.2 Verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdren och vice verk-
stallande direktéren beslutas av styrelsen. Ersattning fill
verkstdllande direktéren och andra ledande befattnings-
havare utgdrs av grundldn samt pension. Vid uppségning
av ledande befattningshavare frén FOREX Banks sida
géller fsljande villkor:

Vd FOREX Bank AB
Ovriga

12 man uppsdgning
6 man uppsdgning

Till verkstallande direktdren och andra ledande befatt-
ningshavare betalas premier for pensionsférsdkring enligt
den fér banken géllande pensionsplanen. Inga pensions-
forpliktelser foreligger.

12.2.2.1 Verkstéllande direktérens villkor och erséttningar
Under 2019 har 6 205 (5 156) tkr utgatt i 16n till verk-
stéllande direktéren Bo Lagergren. Ovriga léneférmaner
uppgick under 2019 till 28 (11) tkr. Premiebestamda
pensioner har under 2019 erlagts med 1 936 (1 287)
tkr. Utdver ndmnda ersatningar utgick sjukvardsforsék-
ring, grupplivférsdkring (TGL) och trygghetsférsckring vid
arbetsskada (TFA).

12.2.2.2 Vice verkstéllande direktérens villkor och
ersdttningar

Ingen vice verkstdllande direktor har varit utsedd varken
under 2019 eller 2018.

12.2.3 Avgadngsvederlag till ledande befatiningshavare
Under varken 2019 eller 2018 utgick nagra avgdngsve-

derlag till ledande befattningshavare.

Yiterligare information Iémnas nedan i denna not.

12.2.4 Erséttningar och 6vriga formaner ledande befattningshavare

2019
Tkr Grundlon
/styrelse- Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig
arvode ersdttning formaner kostnad ersdttning Summa

Styrelsens ordférande

Beth Friberg 1213 25 637 1875
Styrelseledamaéter

Hans Pihl 354 354

Lars Olof Andersson 362 362

Britt Marie Ahrnell 309 309

Christina Ragsten Pettersson 559 559

Mérten Barkman 300 300
Fd styrelseledaméter

Erik Rydmark (jan-mar) 104 104
Vd

Bo Lagergren 6 205 28 1936 3 8172
Andra ledande
befattningshavare, 8 personer 15375 93 2 551 25 18 044
- varav Tom Friberg 1016 10 261 3 1290
Summa 24 781 121 4512 665 30 079
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| styrelsen ingick under 2019 Gven arbetstagarrepresen-
tanten Annika Jansson. Arbetstagarrepresentanten har
inte erhdllit nagot sarskilt styrelsearvode utan har erhallit
[&n, forméner, kostnadsférda pensionskostnader och

eventuella dvriga ersatiningar i enlighet med sitt anstall-
ningsavtal i FOREX Bank AB.

Grund|én och styrelsearvode avser [6n fér vd och andra
ledande befatiningshavare samt utbetalda styrelsearvo-
den for styrelseledamater.

Ovriga férmaner avser fdrméner for bil, parkering, sjuk-
vérd, kost och logi samt lunchférmén.

Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensions-
premier exklusive sarskild I6neskatt.

Ovriga ersattningar avser for styrelseledaméter évriga
utbetalda arvoden fér utfért arbete utéver det som omfat-
tas av styrelse- och kommittéarbete med mera medan det
for andra ledande befattningshavare avser ersttning for
friskvard.

2018
Tkr Grundlén
/styrelse- Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig
arvode ersdttning formaner kostnad ersdttning Summa
Styrelsens ordférande
Beth Friberg 1363 25 - 1388
Styrelseledaméter
Erik Rydmark 242 53 295
Hans Pihl 238 182 420
Lars Olof Andersson 255 112 367
Britt Marie Ahrnell 303 303
Christina Ragsten Pettersson 612 612
Bo Lagergren (jan - 19 sep) - -
Maérten Barkman 271 271
Vd och koncernchef
Bo Lagergren 5156 11 1287 3 6 457
Andra ledande
befattningshavare, 8 personer 13518 90 2777 18 16 403
- varav Tom Friberg 1001 - 30 264 1295
Summa 21958 - 101 4089 368 26 516

| styrelsen ingick under 2018 aven arbetstagarrepresen-
tanten Annika Jansson. Arbetstagarrepresentanten har inte
erhdllit négot sarskilt styrelsearvode utan har erhéllit 16n,
fdrmaner, kostnadsférda pensionskostnader och eventuella

dvriga ersattningar i enlighet med sina respektive anstall-
ningsavtal i FOREX Bank AB.

Grund|én och styrelsearvode avser [6n fér vd och andra
ledande befatiningshavare samt utbetalda styrelsearvo-
den for styrelseledamater.

Ovriga férméner avser fdrméner fér bil, parkering, sjuk-
vérd, kost och logi samt lunchférmén.

12.3 Lan till ledande befatiningshavare

Vid utgangen av 2019 fanns utestdende lan till styrelsele-
daméter uppgdende till 105 (138) tkr, till vd uppgdende
till 11 (17) tkr och till 6vriga ledande befattningshavare
uppgdende till 92 () tkr.

Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensions-
premier exklusive sarskild I6neskatt.

Ovriga ersattningar avser for styrelseledaméter fakture-
rade arvoden for styrelse- och kommittéarbete med mera
samt fakturerade utldgg medan det fér andra ledande
befattningshavare avser erséttning for friskvérd. Under
2018 uppgick av styrelseledaméterna fakturerade styrel-
searvoden till 265 tkr inklusive moms.

12.4 Information om ersdttningar i enlighet med FFFS
2011:1 och FFFS 2014:22
Bolaget hanvisar till hemsidan www.forex.se.
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12.5 Medelantalet anstallda

Sverige

Filial Finland

Filial Danmark

Filial Norge

Filial UK

Totalt medelantal anstallda

12.6 Konsfordelning i ledningen

Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstallande direktsr
Totalt

12.7 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovrigo tjanster
Summa arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Kvinnor

399
60
28
5%

540

Kvinnor

2019
Mén

217
32
21
22

293

2019
Man

Totalt
616
92
49
75

833

Totalt

15

Kvinnor

465
69
28
57

1

620

Kvinnor
3
4
7

2018
Man

2

33
37
23
21

3

317

2018
Man

2019

3245

279
1 069
2 867
7 460

5
5
10

Totalt

698
106
51
78

937

Totalt
8

9

17

2018

2 645
474
195

5591

8 905

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvalining, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer péd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sédana dvriga arbetsuppgifter.

12.8 Operationella leasingavtal
Banken hyr ett antal butikslokaler, kontor, lager,
uttagsautomater och ytor for uttagsautomater enligt

operationella leasingavtal. Ovrig operationell leasing &r

forsumbar. Leasingperioden varierar mellan ett och tio

&r och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens

slut férlangas till en avgift som verensstémmer med

marknadsmdéssig avgift. | vissa fall fsrekommer variabla

avgifter, kopplade till butikernas omséttning. De flesta

avtal omfattas inte av n&gra speciella restriktioner, men

mojligheten till vidareuthyrning ar ibland begransad.

Under dret uppgick bankens kostnadsférda leasingav-
gifter aveende identifierbara fillgéngar till 105 240 tkr.

| beloppet ingér variabla leasingavgifter om 5 010 tkr.
Under 2018 var kostnaden fér hyrda lokaler 104 918 tkr.
Till f3ljd av andrade redovisningsprinciper ingér i vissa fall
mer &n sjdlva leasingavgiften i beloppet avseende 2018.

Framtida sammanlagda minimileasavgifter fér icke-uppségningsbara operationella leasingavtal &r som fljer:

Inom 1 ar
Mellan 1 och 5 ar
Mer an 5 ér

Summa

2019

75 &

485

1

100 426

1

180 598

2018
77 979
113 440
4248
195 667
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NOT 13
OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Forsakringskostnader
Sdkerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsfdrlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa 6vriga rorelsekostnader

NOT 14
KREDITFORLUSTER, NETTO

Utlaning till allménheten

Periodens nettoreservering steg 1
Periodens nettoreservering steg 2
Periodens nettoreservering steg 3

Summa nettoreservering utlaning till allménheten

Periodens nettoreservering kreditétaganden steg 1

Summa periodens nettoreservering

Periodens bortskrivning konstaterade forluster

Periodens &tervinningar
Summa kreditférluster, netto

2019
2572
-13 836
-33 054
287

-1 487
-51 236

2019

-352

6 302
-88 133
-82 183
481

-81702
-5 638

-1 347
-88 687

2018
2216
-19 745
-36 857
2766
951
-62 535

2018

-1 357
140

284 586
283 369
-187

283 182

-258 800

4081
28 463

Under 2018 avyttrade FOREX Bank en stock med kreditavtal vilket péverkade kreditférluster, netto positivt med
98 mkr. Effekten av férsaliningen ingér dels i raden “Periodens nettoreservering steg 3" dels i raden “Periodens

bortskrivning konstaterade férluster”.

| &rets atervinning ingér betalda réntor frén inkassofordringar uppgédende till 5 074 (22 863) tkr.

Tabellen nedan visar hur nettoreservering for kreditforluster avseende utléning till allménheten och avsdttningar fér
kreditdtaganden paverkat 2019 och 2018 érs resultat.

2019

Utlaning till allménheten - blancol&n
Utlaning till allménheten - dvrigt
Avséttningar - kreditétaganden
Foréndring periodens nettoreservering

2018

Utlaning till allmé@nheten - blancolan
Utlaning till allménheten - dvrigt
Avséttningar - kreditétaganden
Fordndring periodens nettoreservering

Steg 1
Individuell

-352

481
129

Steg 1
Individuell

-1 587

216
-1 803

Steg 1
Kollektiv

Steg 1
Kollektiv

230
29
259

Steg 2
Individuell

5777

5777

Steg 2
Individuell

782

782

Steg 2
Kollektiv

525

525

Steg 2
Kollektiv

-642

-642

Steg 3

-87 149
984

-88 133

Steg 3

285416
-830

284 586

Totalt

-81724
-459
481
-81702

Totalt

284 611
-1 242
-187
283 182
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NOT 15

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Aktier och andelar

Aktier i dotterféretaget X-change in Sweden AB !
Bostadsrétt i BRF Knutsgérden, Lund

Summa nedskrivning av finansiella tillgangar

') Se vidare not 22

NOT 16
BOKSLUTSDISPOSITIONER

Aterféring av periodiseringsfond
Avséttning till periodiseringsfond
Summa bokslutsdispositioner

NOT 17
SKATTER

Redovisat i resultatrdkningen

Aktuell skattekostnad

Skatt p& drets resultat

Skatt hanforlig till tidigare ar
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader
Totalt redovisad skattekostnad

Avstamning av effektiv skatt

Resultat efter bokslutsdispositioner
Skatt enligt gallande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanforlig fill tidigare &r

Effekt av éndrad skattesats

Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Schablonrénta p& periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

2019

-400
-400

2019
67 500
-37 500

30 000

2019

29 151
28
-16
29 195

-1018
-30 213

2019 2019 2018
% %

126 396
21,40% 27 049 22,00%
2,97% -3 760 6,51%
-0,62% 786 -3,73%
0,02% -28 -0,01%
0,24% 299 0,57%
0,01% -16 0,00%
-0,23% 290 0,16%
0,11% -137 0,05%
23,90% -30 213 25,55%

2018

-37 240
-700
-37 940

2018

2018

-44 011
27

-43 991

-3 133
-47 124

2018

184 453
-40 580
12015
6 885
27

-1 044
7

290
-100
-47 124
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Uppskjuten skattefordran

Redovisat véirde vid drets ingéng
Overgangseffekt IFRS 9

Justerat varde vid drets ingdng
Nettoféréndring under éret
Redovisat virde vid drets utgéng

Uppskjutna skattefordringar hénfér sig till féljande:

Skatteeffekt av temporéra skillnader:
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Kapitalférsakringar
Restvardesavskrivning

Totalt uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatteskuld

Redovisat véirde vid drets ingdng
Overgangseffekt IFRS 9

Justerat vérde vid érets ingéng
Redovisat virde vid drets utgéng

2019-12-31
8108
8 108
-1018
7 090

2019-12-31

350
1245
5495
7 090

2019-12-31

2018-12-31
11 241

15 504

26 745
-18 637
8108

2018-12-31

268
1118
6722
8108

2018-12-31
345
-345

Den uppskjutna skatteskuld som fanns vid ingéngen av 2018 avsag véardeférandring av aktier och andelar som bok-
férdes mot fond fér verkligt varde inom eget kapital. Till folid av dvergéng till IFRS 9 den 1 januari 2018 redovisas
nu vardeférandringar via resultatrakningen och uppskjuten skatteskuld reverserades i sin helhet.

Aktuell skattefordran uppgér till 33 964 (18 832) tkr och aktuella skatteskulder till 4 276 (8 067) tkr. Skatten kommer

i huvudsak att regleras under 2020.

NOT 18
BELANINGSBARA STATSSKULDVAXLAR

Emitterade av svenska staten
Summa beléningsbara statsskuldvaxlar

Redovisat véarde

2018-12-31
Ansk varde  Redovisat varde
100 309 100 169
100 309 100 169

Samtliga innehavda statsskuldvéxlar har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas déarfér till upplupet
anskaffningsvarde. Redovisat virde ér en god approximation fér verkligt varde dé samtliga innehav vid anskaffnings-

tidpunkten hade en aterstdende 16ptid p& maximalt sex ménader.
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NOT 19
UTLANING TILL KREDITINSTITUT
2019 2018
Utlaning till kreditinstitut
Svensk valuta 934 163 1500711
Utlandsk valuta 89 343 111 452
Summa utléning till kreditinstitut 1023 506 1612163
NOT 20
UTLANING TILL ALLMANHETEN
2019
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Utestdende fordringar, brutto 6 462 324 242 768 283102 6988 194
Reserv for kreditférluster -39 179 22 220 -149 363 210762
Redovisat varde 2019-12-31 6 423 145 220 548 133739 6777 432
Specifikation av férdndring av reserv fér kreditférluster 2019
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Ingéende reserv for kreditférluster 2019-01-01 -38 827 28 522 -61 230 -128 579
Forflyttningar mellan steg:
Fran steg 1 till steg 2 och 3 3851 -1 664 2187
Fran steg 2 till steg 1 och 3 -6 064 17 859 -11 795
Fran steg 3 till steg 1 och 2 -156 29 185 -
Omvardering till félid av férandring i kreditrisk 9 699 -7 870 -73 057 71228
Nya lén till allménheten -19 578 7 321 7 821 -34 720
Bortbokningar 11899 4 426 6 394 22719
Avslutade krediter konstaterade forluster 47 904 148 1 099
Ovriga justeringar -50 -3 - -53
Utgaende reserv for kreditforluster 2019-12-31 -39 179 -22 220 -149 363  -210762
2018
Overgangseffekt vid infsrandet av IFRS 9
Utgaende balans 2017-12-31
Utest&ende fordringar, brutto 6 186 800
Reserv for kreditférluster enligt IAS 39 -345 007
Redovisat varde 2017-12-31 5841793
Overgéngseffekt IFRS 9 -66 941
Redovisat varde 2018-01-01 5774 852
Foréndring utléning till allménheten
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Utestdende fordringar, brutto 5323 144 277 236 586 420 6 186 800
Reserv for kreditférluster -37 470 28 662 345816 411948
Redovisat varde 2018-01-01 5285 674 248 574 240 604 5774852
Utest&ende fordringar, brutto 5933577 260 598 111319 6305 494
Reserv for kreditférluster -38 827 28 522 61230 -128 579

Redovisat vdrde 2018-12-31 5894 750 232076 50089 6176915
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Specifikation av foréndring av reserv for kreditforluster 2018

Ing&ende reserv for kreditférluster 2018-01-01
Forflyttningar mellan steg:

Fran steg 1 till steg 2 och 3

Fran steg 2 till steg 1 och 3

Fran steg 3 till steg 1 och 2
Omvardering till f6lid av férandring i kreditrisk
Nya l&n till allménheten
Bortbokningar
Sélda kreditstockar
Avslutade krediter konstaterade forluster
Ovrigo justeringar
Utgéende reserv for kreditforluster 2018-12-31

Steg 1 Steg 2
-37 470 28 662
3626 2 380
-8 340 10 990
73 97

12 705 -12 531
-17 084 -7 374
6 986 2833
917 8706
94 -7

-38 827 -28 522

Steg 3
-345 816

-1 246
-2 650
170

-36 984
-2 343
6 849
316 220
4 670
-100

-61 230

Totalt

-411 948

-36 810
26 801
16 668
316 220
14 293
201
-128 579

Raderna fér férflyttningar mellan steg visar hur ingdende reserveringsbelopp fér avtal som fanns b&de vid ingéngen
och utgéngen av perioden har frskjutits nar avtalet forflyttats mellan olika steg. Resterande reservféréndring for
dessa avtal till f8ljd av dndrad kreditrisk under perioden samt fér évriga avtal som ligger kvar i samma steg bade
vid ingé&ngen och utgéngen av perioden redovisas pé raden "Omvdarderingar till f8ljd av féréndring i kreditrisk". P&

raden "Sdlda kreditstockar" visas ing&ende reserveringsbelop for kreditavtal som avyttrats under perioden.

NOT 21

OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Fardelning per emittent
Svenska kommuner

Svenska bostadsinstitut
Svenska ickefinansiella féretag

Ovriga svenska finansiella féretag

Summa obligationer och andra réntebdrande vardepapper

varav: onoferade vardepapper

2019-12-31
Redovisat
Ansk varde varde
1 480 637 1 480 395
152 536 153 557
438 528 438 488
80 199 80 196
2 151 900 2152 636
1690012 1 690 209

2018-12-31
Redovisat
Ansk varde varde
1352378 1351179
1352378 1351179
1352378 1351179

Samtliga innehavda obligationer och andra réntebérande vardepapper har anskaffats med avsikt att innehas Hill
forfall och redovisas darfér till upplupet anskaffningsvarde. Redovisat vérde ér en god approximation for verkligt
varde dé& huvuddelen av innehaven vid anskaffningstidpunkten hade en &terstéende 6ptid p& maximalt tolv

mé&nader. For ett fatal innehav var den aterstéende 16ptiden upp till 16 manader.
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NOT 22
AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

2019 2018
Ingéende balans 1 januari 101 124 138 364
Genom fusion -101 124 -
Arets nedskrivning - -37 240
Utgaende balans 31 december - 101 124

Aktier och andelar i koncernféretag utgjordes vid ingéngen av 2018 och 2019 av aktier i X-change in Sweden AB
som var ett onoterat bolag. Till folid av en fusion av det heldgda dotterbolaget under 2019 finns inga koncernféretag
att redovisa per 31 december 2019. Fusionen beskrivs ndrmare i not 44.

Koncernforetag 2018

Redovisat

Resultat Eget kapital  Kapitalandel ~ Antal aktier varde

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm 4767 46 912 100% 10574 101 124
Summa aktier i koncernforetag 101 124

Under 2018 gjordes en prévning av &tervinningsvardet av aktierna i dotterféretaget. Baserat pé férvéntat antal
butiker i framtiden och beddmd intjéining under kommande tio &r konstaterades att tervinningsvérdet understeg det
bokférda vardet av aktierna och nedskrivning av aktierna med 37 mkr belastade bolagets resultat.

NOT 23
ANDRA AKTIER OCH ANDELAR

2019-12-31 2018-12-31

Noterade vardepapper, aktier — USA 9038 6111
Onoterade vardepapper, aktier 56 53
Onoterade vérdepapper, dvrigt 3 800 4200
Summa andra aktier och andelar 12 894 10 364
Specifikation andra aktier och andelar 2019-12-31 2018-12-31

Antal  Redovisat vérde Antal  Redovisat vérde
Aktier i Visa Inc 5163 9 038 5163 6111
Aktie i Swift 1 56 1 53
Bostadsratt i BRF Knutsgérden, Lund 1 3 800 1 4 200

Summa andra aktier och andelar 12 894 10 364
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NOT 24
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingéende balans 2018-01-01
Arets forvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser
Utgdende balans 2018-12-31

Ing&ende balans 2019-01-01
Avrets forvary

Arets utrangeringar

Arets omrakningsdifferenser
Utgdende balans 2019-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2018-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser
Utgéende balans 2018-12-31

Ing&ende balans 2019-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2019-12-31

Redovisade varden
Per 2018-01-01
Per 2018-12-31

Per 2019-01-01
Per 2019-12-31

Nedskrivningsprovning av aktiverade projekt

FOREX Bank har frén 2015 aktiverat projektkostnader
avseende de projekt som i framtiden antas leda il
ekonomiska férdelar. De aktiverade projektkostnader-
na uppgdr vid utgangen av 2019 till 35 (34) mkr. Av
de aktiverade projektkostnaderna avser 31 (18) mkr

fardigstéllda projekt dér avskrivning pabérjats och dér
ingen nedskrivningsprovning behdver goras. Vardet pd

Balanserade

Goodwill Hyresratter  utv.kostn IT proj Totalt
3376 25 659 26772 55 807
16 248 16 248

- -3704 - -3 704

79 179 - 258

3 455 22134 43 020 68 609
3455 22 134 43 020 68 609
- 9535 9535

- -2 500 - -2 500

113 123 - 236
3568 19757 52 555 75 880
-3 376 25 551 -3 865 32792
3704 - 3704

- 97 -4 903 -5 000

-79 -174 - 253

-3 455 22118 -8768 -34 341
-3 455 22118 -8 768 -34 341
2 500 - 2 500

- -16 -8 576 -8 592

-113 -123 - 236
-3 568 -19 757 -17 344 -40 669
- 108 22 907 23015

- 16 34 252 34 268

- 16 34 252 34 268

= S 35211 35211

aktiverade projektkostnader som énnu inte var fardigstdll-
da vid utgdngen av dret uppgick till 4 (16) mkr och avser
eft projekt som startats under 2019 och som beréknas

bli fardigstallt i slutet av forsta halvaret 2020. Fér detta
projekt har ingen nedskrivningsprévning genomférts per
31 december 2019 med anledning av att projektet var

i slutfasen och avskrivning kommer att pabérjas i nartid
efter bokslutsdatumet.
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NOT 25
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&ende balans 2018-01-01
Arets forvary

Overfaget frén koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets omrakningsdifferenser
Utgaende balans 2018-12-31

Ing&ende balans 2019-01-01
Avrets forvary

©vertoget genom fusion
Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar

Arets omrakningsdifferenser
Utgaende balans 2019-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2018-01-01
Overtaget fréin koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2018-12-31

Ingéende balans 2019-01-01
évertoget genom fusion
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2019-12-31

Redovisade varden
Per 2018-01-01
Per 2018-12-31

Per 2019-01-01
Per 2019-12-31

NOT 26
FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

X-change in Sweden AB
Summa fordringar pé koncernforetag

Inventarier

115778
4023
1528

-11 906
747
110 170

110 170
2 899
2176

-17 180
2 686

550

101 301

-95 039
-1224
10780
-8 597

-471

-94 551

-94 551
-2 140
16 974
-7 083

-398

-87 198

20739

15619

15619
14103

Balanserade
ombyggn.
kostnader

270 625
15745
4793
-33 156
3792
261799

261 799
4729
4086
-4 173
-2 686
2 160

265915

-233 669
3617
31516

-16 597
-3 256
-225 623

225 623
2570
4092

-12 833
-1 850
-238 784

36 956
36 176

36 176
27 131

2019-12-31

Totalt

386 403
19768
6321
-45 062
4539
371 969

371 969
7 628
6262

21 353

2710
367 216

-328 708
4 841
42 296
25194
3727
-320 174

-320 174
-4 710
21 066
-19916
-2 248
-325 982

57 695
51795

51795
41234

2018-12-31
8 163
8163
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NOT 27
OVRIGA TILLGANGAR

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer
Ovriga tillgangar

Summa 6vriga tillgangar

NOT 28
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Férutbetalda kostnader

Upplupna ranteintékter

Ovriga upplupna intéakter

Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter

NOT 29
INLANING FRAN ALLMANHETEN

Allménheten - hushéllssektorn
Summa inléning fran allménheten

2019-12-31
2 462
35787

9 441
5163

6 481

24 036

83 370

2019-12-31
38 677

7 441
15710
61828

2019-12-31

8 819 099
8 819 099

2018-12-31
7717

63 133

8 556
2768
5700
15452
103 326

2018-12-31
44 224

7 379
15913

67 516

2018-12-31

8 609 746
8 609 746

All'inl&ning &r i svensk valuta. Av inléningen fran hushdllssektorn avser inga belopp inléning fran enskilda firmor.
Ingen inl&ning fran féretagssektorn férekom varken vid utgdngen av dret eller féregdende ar.

NOT 30 )
EMITTERADE VARDEPAPPER

Tier 2-obligation ISIN SEO009189343
Summa emitterade vérdepapper

Villkor Tier 2-obligation:

e Utgivningsdatum 2017-02-01

o Loptid till 2027-02-01 med férsta inlésendag 2022-02-01

® Rorlig ranta STIBOR 3 ménader (med golv 0,00 procent) plus 5,65 procent

NOT 31
OVRIGA SKULDER

Negativt virde p& derivatinstrument
Prelimindrskatt réintor

Anstélldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantarsskulder
Personalrelaterade skulder

Skulder till valutaleverantsr

Skulder till kortféretag

Ovriga skulder

Summa 6vriga skulder

2019-12-31

247 609
247 609

2019-12-31

1389
6 859

8 346
727
62718
21 320
15178
34 642
24 228
175 407

2018-12-31

246 462
246 462

2018-12-31

2 068
7 534
9812
1 009
83 925
15 991
69 812
20113
28 949
239 213
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NOT 32
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna réntekostnader
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

NOT 33
AVSATTNINGAR
Avsdttning
pensioner
Ing&ende balans 1 januari 2018 5721
Overgangseffekt IFRS 9 -
Justerad ing&ende balans 1 januari 2018 5721
Redovisat i resultatrdkningen
arets férandring avsdttningar 312
Utgaende balans 31 december 2018 5 409
Ing&ende balans 1 januari 2019 5 409
Redovisat i resultatrékningen
drets forandring avsattingar 630
Utgéende balans 31 december 2019 6039

Avsdttning pensioner

2019-12-31

2 439

28 925

17 996

15913

65 273

Ataganden Ovriga
kreditloften avsdttningar
- 6278

1294 -
1294 6278
187 1904

1481 8 182
1481 8182
481 -8 182
1000 >

2018-12-31
2815

24 479
24103

20 558
71955

Summa
avsdttningar

11 999
1294
13 293

1779
15072

15072

-8 033
7 039

Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestémda. Fér vissa personer i féretagets ledning har pensionerna
sakerstdllts via en kapitalférsakring. Pensionsavséttningen utgérs av vardet pé kapitalférsékringen plus berdknad

[6neskatt.

Ataganden kreditlften

Avséttningen avser kreditreservering for beviljade kreditlften enligt IFRS 9.

Ovriga avséttningar
Avsattningen avser i sin helhet omstruktureringskostnader.

NOT 34
OBESKATTADE RESERVER

Periodiseringsfonder

Avsatt vid inkomstar 2014
Avsatt vid inkomstar 2015
Avsatt vid inkomstar 2016
Avsatt vid inkomstar 2019
Utgaende balans 31 december

Summa obeskattade reserver

2019-12-31

28 662
29 800
37 500
95 962

95 962

2018-12-31

67 500
28 662
29 800
125 962

125 962
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NOT 35
EGET KAPITAL

Specifikation aktiekapital

Antal aktier
A-aktier
B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotvdrde

A-aktier berdttigar till tio réster per
aktie medan B-aktier berattigar till en
rost per aktie. Férutom skillnaderna

i rostvarde berattigar samtliga aktier
till samma rattigheter i dvrigt.

Fond for utvecklingskostnader

| enlighet med &ndringarna i ARL
och RFR 2 som trédde i kraft fran

1 januari 2016 tillampar FOREX
Bank reglerna kring avsattning fill
fond for utvecklingskostnader. Vid
aktivering av egenupparbetade
immateriella anlaggningstillgéngar
som gérs frén 1 januari 2016 ska ett
belopp motsvarande de aktiverade
utvecklingskostnaderna féras om
fran fritt eget kapital fill en fond for
utvecklingskostnader inom bundet

Specifikation fond for verkligt varde

Ing&ende balans den 1 januari 2018

Overgangseffekt IFRS 9

600 000
5 400 000
6 000 000

10 kr

eget kapital. Vid avskrivning av de
aktiverade utvecklingskostnaderna
ska motsvarande belopp dterféras
tillbaka till fritt eget kapital.

Reserv for verkligt virde

Reserven for verkligt vérde inkluderar
fram till och med 2017 den ackumu-
lerade vardeférandringen av verkligt
varde pé innehav i kategorin finan-
siella tillgéngar som kan sdljas fram
till dess att tillgéingen bokas bort frén
balansrakningen i enlighet med IAS
39. Eventuell nedskrivning redovisas
i resultatrékningen. | samband med
Svergéngen fill IFRS @ den 1 januari
2018 omklassificerades innehavet av
aktier som tidigare ingétt i kategorin
finansiella tillgangar som kan séljas

Verkligt varde
reserv

1223
-1 223

Ing&ende balans 1 januari 2018 justerad fér dvergangseffekt IFRS 9

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser

Summa &vrigt totalresultat
Forskjutning inom eget kapital
Utgdende balans den 31 dec 2018
Ing&ende balans den 1 januari 2019

Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser
Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Utgdende balans den 31 dec 2019

till att ing& i den nya kategorin
finansiella tillgéangar vérderade il
verkligt varde via resultatrakningen.

| samband med &vergéngen till IFRS
9 omklassificerades @ven véardet av
ingdende reserv for verkligt vérde till
balanserat resultat.

Reserv for omrékningsdifferenser
Reserven for omrékningsdifferenser
innefattar alla valutakursdifferen-

ser som uppstar vid omrékning av
finansiella rapporter fran utléndska
verksamheter som har uppréttat sina
respektive finansiella rapporter i

en annan valuta dn den valuta som
FOREX Bank AB:s finansiella rappor-
ter presenteras i. Ackumulerade var-
deférandringar redovisade i reserven

Omrdéknings- Totalt fond
reserv for verkligt
vérde

597 626
-1 223

597 597
-2 595 2 595
2595 2595
700 700
-2 492 -2 492
-2 492 -2 492
-1 206 -1 206
-1 206 -1 206
221 221
-3 477 -3 477

For specifikation av féréndring eget kapital se Rapport éver foréndringar i eget kapital.
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NOT 36
EVENTUALFORPLIKTELSER

Nominella belopp
Garantier
Garantiférbindelser — évriga
Summa eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

NOT 37
ATAGANDEN

Nominella belopp
Beviljade ej utbetalade krediter

Summa étaganden

NOT 38
NARSTAENDE

Nérstaenderelationer koncernforetag

Efter fusion av dotterféretaget X-change in Sweden AB
den 26 september 2019 finns inte léngre négra dot-
terforetag till FOREX Bank AB. Darmed finns inte heller
né&gra narstéenderelationer aft redovisa avseende 2019
eftersom dessa frén och med fusionstidpunkten ingdr i
FOREX Bank AB.

Under 2018 fakturerade FOREX Bank AB dotterféretaget
X-change in Sweden AB fér management fee uppg&ende
till 3 582 tkr, levererad valuta uppgdende till 477 282
tkr, &terkdpt valuta uppgdende till 11 522 tkr samt 72
tkr som ersdttning for tillhandahéllet kassasystem. FOREX
Bank AB belastades under 2018 med 50 887 tkr avse-
ende provisioner for kassa- och produkttjénster gentemot
dotterféretaget X-change in Sweden AB.

2019-12-31

1 906
1906

2019-12-31

1524 820
1524 820

2018-12-31

4088
4088

2018-12-31

121 670
121 670

Under 2018 erhdll FOREX Bank AB 12 500 tkr i utdel-
ning och 15 000 tkr i koncernbidrag frén dotterféretaget

X-change in Sweden AB.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande

stillning och dgarna

Vad gdller 16n och andra ersatiningar, pensioner och lan
till nyckelpersoner i ledande stéllning och dgare, se not
12. | dvrigt finns inga transaktioner med nyckelpersoner i

ledande stallning eller agarna.

Under 2019 har 25 020 (10 020) tkr lamnats i

utdelning till agarna.
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NOT 39

FINANSIELLA INSTRUMENT

39.1 Klassificering av finansiella instrument

2019-12-31

Kassa

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebarande vérde-

papper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar
Upplupna intakter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgangar

Inl&ning fr&n allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument

Summa skulder, avsétiningar och obeskattade

reserver
Eget kapital

2018-12-31

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande varde-

papper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar
Upplupna intdkter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgangar

Inl&ning fr&n allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa skulder, avsétiningar och obeskattade

reserver
Eget kapital

Verkligt varde  Verkligt varde Upplupet Summa
via resultatrak- via évrigt  anskaffnings- redovisat Verkligt
ningen totalresultat vdrde varde varde
517 217 - 517 217 517 217
1023 506 1023506 1023506
6777 432 6777432 6777 432
- 2152636 2152636 2152636
12 894 - 12 894 12 894
2 462 75745 78 207 78 207
- - 23 151 23 151 23 151
532 573 - 10 052 470 10585043 10 585 043
161 339
10 746 382
8819099 8819099 8819099
- 247 609 247 609 247 609
1389 165 672 167 061 167 061
- - 49 360 49 360 49 360
1389 - 9281740 9283129 9283129
131 536
9 414 665
1331717
Verkligt virde ~ Verkligt vérde Upplupet Summa
via resultatrék- via dvrigt  anskaffnings- redovisat Verkligt
ningen totalresultat vdrde virde vérde
988 527 - 988 527 988 527
100 169 100 169 100 169
1612163 1612163 1612163
6176915 6176915 6176915
- 1351179 1351179 1351179
10 364 - 10 364 10 364
7717 92 841 100 558 100 558
- - 23 292 23 292 23 292
1006 608 - 9356 559 10363 167 10 363 167
269 282
10 632 449
8 609 746 8609746 8609746
- 246 462 246 462 246 462
2 068 227 333 229 401 229 401
- - 51397 51397 51397
2068 - 9134938 9137006 9137006
179 471
9316 477
1315972

Uppgift om verkligt vérde Iadmnas enbart i upplysningssyfte. Fér de poster som vérderas till upplupet anskaffningsvérde
avviker verkligt vérde marginellt fréin redovisat vérde och darfér anges samma belopp fr redovisat véarde och verkligt

varde i tabellerna ovan.
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39.2 Finansiella instrument vardera-
de till verkligt vérde

Féljande sammanfattar de metoder
och antaganden som frémst anvénts
for att faststalla verkligt vérde pé de
finansiella instrument som varderas
till verkligt varde och som redovisas i
tabellerna ovan.

39.2.1 Finansiella instrument notera-
de pd en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r no-
terade pd en aktiv marknad bestams
verkligt varde med utgdngspunkt
fran tillg&ngens noterade képkurs
pé balansdagen utan tillagg for
transaktionskostnader (till exempel
courtage) vid anskaffningstillfallet.
Ett finansiellt instrument betraktas
som noterat p& en aktiv marknad
om noterade priser med latthet finns
tillgéngliga pa en bérs, hos en
handlare, maklare, branschorgani-
sation, féretag som tillhandahéller
aktuell prisinformation eller fillsyns-
myndighet och dessa priser repre-
senterar faktiska och regelbundet f6-
rekommande marknadstransaktioner
pé affarsmassiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte.

For finansiella skulder bestéms verk-
ligt varde utifrén noterade sdljkurser.
Finansiella instrument varderade il
verkligt varde pé& en aktiv marknad
&terfinns i balansposten Aktier och
andelar.

Kassa varderas utifréin Sveriges
Riksbanks kurser per valuta per
balansdagen.

39.2.2 Finansiella instrument som inte
dr noterade pa en aktiv marknad
Samtliga derivatinstrument ar
onoterade och klassificeras frén och
med 1 januari 2018 som finansiella
tillgéngar och skulder varderade fill
verkligt varde via resultatet i enlighet
med IFRS 9. Derivat varderas till verk-
ligt véirde med féréndringar i verkligt
varde redovisade som Nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Aktier och andelar redovisade i nivé
1 och 2 avser innehav i en bostads-
ratt innehavd for aft bedriva butiks-
verksamhet samt tv& aktieinnehav
varav det ena dr noterat innehav som
varderas i nivé 1. Marknadsvarde-
ring av bostadsratten har uppréttas
av oberoende extern varderingsman.

Véarderingsmannen har utfért okulér-
besikining av bostadsrattslokalen. Uti-
frén skicket p& lokalen och lokalens
lage i kombination med lokalytan
och hyresnivan har varderingsman-
nen beddmt marknadsvérdet vid

en eventuell dverlatelse av lokalen.
FOREX Bank har dérmed ansett att
bostadsrattslokalen varderas i nivé 2.

Fran och med 1 januari 2009

tilldmpas @ndringen av IFRS 13 for

finansiella instrument som véarderas

till verkligt varde i balansrakningen.

Darmed krévs upplysningar om

vardering till verkligt varde per nivé i

fsljande verkligt varde-hierarki:

® Noterade priser (ojusterade) p&
aktiva marknader fér identiska
tillgangar eller skulder (nivé 1)

® Andra observerbara data fér
tillgangar eller skulder ar note-
rade priser inkluderade i nivé 1,
antingen direkt (det vill séga som
prisnoteringar) eller indirekt (det
vill sdga harledda fran prisnote-
ringar) (niva 2)

¢ Data for tillgéngar eller skulder
som inte baseras p& observerbara
marknadsdata (det vill séga ej
observerbara data (nivé 3)

Foljande tabell visar bolagets tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2019.

Tillgéngar

Kassa

Aktier och andelar

Derivat som innehas fér handel
Summa finansiella tillgangar
Skulder

Derivat som innehas fér handel
Summa finansiella skulder

Féljande tabell visar bolagets tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde per 31 december 2018.

Tillgangar

Kassa

Aktier och andelar

Derivat som innehas fér handel
Summa finansiella tillgangar
Skulder

Derivat som innehas fér handel
Summa finansiella skulder

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
517 217 - - 517 217
9 038 3856 - 12 894

- 2 462 - 2 462

526 255 6318 - 532 573
1389 - 1389

= 1389 . 1389

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
988 527 - 988 527
6111 4253 10 364
7717 - 7717

994 638 11 970 - 1006 608
2 068 - 2068

- 2068 - 2068
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39.3 Finansiella instrument vardera-
de till upplupet anskaffningsvérde
Féljande sammanfattar de metoder
och antaganden som frémst anvénts
for att faststalla verkligt vérde pé de
finansiella instrument som varderas
till upplupet anskaffningsvérde och
som redovisas i tabellen nedan.

All utlaning till kreditinstitut sker
avista utan rantebindningstid. Det
bokférda vérdet for utléningen till
kreditinstitut kan darfér anses vara
likstallt med verkligt vérde utifrén
noterade priser pd en aktiv marknad
och anses darfér hamna i nivé 1.

Verkligt vérde pé lénefordring-

ar (utlaning till allmanheten) har
berdgknats med en diskontering av
forvantade framtida kassafléden
dar diskonteringsrantan har satts
till den aktuella utl&ningsranta som
tillampas. Utlaning till allmanheten
kategoriseras som nivé 3.

For kundfordringar och leverantérs-
skulder med en kvarvarande livslangd
pd& mindre @n sex ménader anses det
redovisade vardet reflektera verkligt
varde. Kund- och leverantérsskulder
med en livslangd Sverstigande sex
ménader diskonteras i samband med

att verkligt vérde faststdlls och anses
kategoriseras som nivé 3.

Inl&ning frén allménheten best&r
enbart av kortsiktig inléning frén
allmanheten. Dessa skulder kategori-
seras som Ovriga finansiella skulder
och varderas till upplupet anskaff-
ningsvérde. Inléning frén allménhet-
en kategoriseras som niva 3.

Emitterat vardepapper ar noterat pa
Nasdaq Stockholm och anses darfér
kategoriseras som nivé 1.

Féljande tabell visar bolagets finansiella tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2019.

Tillgéngar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebéarande vardepapper

Ovriga tillgangar
Upplupna intakter
Summa finansiella tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder

Upplupna kostnader
Summa finansiella skulder

Tillgéngar

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Ovriga tillgangar
Upplupna intdkter
Summa finansiella tillgangar

Skulder

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt

1023 506 - 1023 506

6777 432 6777 432

2 152 636 2152 636

75745 75745

- 23 151 23 151

1023 506 - 9028964 10052 470

- 8 819 099 8 819 099

247 609 - 247 609

165 672 165 672

- 49 360 49 360

247 609 > 9034 131 9281740
Féliande tabell visar bolagets finansiella tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2018.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

- 100 169 100 169

1612163 - 1612163

6176915 6176 915

1351179 1351179

92 841 92 841

- - 23 292 23 292

1612163 - 7744 396 9 356 559

- 8 609 746 8 609 746

246 462 - 246 462

227 333 227 333

- - 51397 51397

246 462 - 8 888 476 9134 938

Summa finansiella skulder

39.4 Kvitining av finansiella instrument

Inga kvittningar av finansiella instrument har skett p& balansdagen.
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NOT 40
KASSAFLODESANALYS
Likvida medel
2019-12-31 2018-12-31

Féliande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa 517 217 988 527
Utlaning till kreditinstitut 1 023 506 1612163
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1 645 065 450410
Likvida medel vid arets slut 3185788 3051100
Erhéllen och betald rénta och erhéllen utdelning som ingér i kassaflodet fran den lI6pande verksamheten

2019 2018
Erhéllen utdelning 631 36722
Erhéllen ranta 277 148 277 796
Erlagd rénta 61 194 -67 330
I likvida medel ingar dels kontanta kassamedel och va- Om bindningstiden eller &terstdende I6ptid vid place-
luta som finns till férséljning i bolagets butiker, uttagsau- ringstidpunkten &verstiger tre mé&nader klassificeras
tomater samt i bolagets centrala Cash Center' och dels istallet instrumentet som en investering och redovisas i
placeringar i form av bel&ningsbara statsskuldvéxlar, kassaflddesanalysen under investeringsverksamheten.
utléning till kreditinstitut samt obligationer och andra
rantebarande vardepapper med en bindningstid eller
aterstdende 16ptid p& upp till tre ménader vid placerings-
tidpunkten.
1 Vid utgéngen av forsta kvartalet 2019 avvecklades bolagets centrala Cash Center.
Avstamning av skulder som harrér fran finansieringsverksamheten

2019 2018
Tier 2-obligation
Ingéende balans 1 januari 250 000 250 000
Utgéende balans 31 december 250 000 250 000
NOT 41
VINSTDISPOSITION

Styrelsen féreslar att ingen utdelning ladmnas fér ar 2019. Styrelsens forslag till vinstdisposition finns i férvaliningsbe-

rattelsen.

NOT 42
VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Under februari och mars 2020 har situationen kring det nya coronaviruset covid-19 och dess féljdverkningar succes-
sivt eskalerat i Norden och &vriga varlden. | rédande ldge kan inte dess totala féljdverkningar bedémas. Démpande
aktiviteter &r i tidigt skede insatt och fler kommer aktiveras fér att ddmpa konsekvenserna. Det &r énnu oklart hur
lénge effekterna av coronaviruset kommer att medféra restriktioner for ménniskors rérlighet i och mellan lander och

vad det kommer att f& for paverkan p& FOREX Bank under 2020.
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NOT 43
KAPITALTACKNING

FOREX Bank omfattas av regelverk

i Kapitaltéckningsférordningen om
tillsynskrav for kreditinstitut och vér-
depappersféretag (EU) nr 575/2013
samt av kapitaltdckningsdirektivet
2013/36/EU. Enligt dessa regelverk
ska banken ha en kapitalbas som
minst motsvarar 8 procent av det
totala riskvégda exponeringsbeloppet
for kreditrisk, marknadsrisk, operativ
risk samt kreditvardighetsjusteringsrisk
(CVA). Utéver minimikravet ska kapi-
talbasen Gven tacka det kombinerade
buffertkravet enligt lagen om kapital-
buffertar (2014:966) och Finansin-
spektionens féreskrifter om fillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Dessutom ska banken enligt lagen
2004:297 upprétthélla kapital fér de
identifierade risker som framkommer

genom inferna processer och metoder.

Efter fusionen som beskrivs i not
44 bergknar FOREX Bank kapital-
tackning enbart fér den juridiska
personen FOREX Bank AB.

Bolaget har som malsattning att ha
en kapitaltéckning som med god
marginal dverstiger lagstadgade
krav. Bolagets kapitalbas per 31
december 2019 utgdrs av karnpri-

markapital samt supplementarkapital.

| policyer faststéllda av styrelsen

anges rikilinjer fér bolagets riskaptit

i form av:

®  Metoder fér identifiering och
varderingav risker avseende
kapitalanskaffning

® Hantering av risker

® Rapportering av risker

Bolagets risk- och kapitalhantering
styrs av den arliga interna kapital-
och likviditetsutvarderingen (IKLU),
vilken faststdlls av styrelsen. Den
arliga férnyelsen av affarsplanen
gérs i samband med IKLU:n for aft
sakerstalla att riskerna ar korrekt
beaktade och avspeglar bankens ka-
pitalbehov. IKLU:n beaktar Gven alla
gjorda riskutvarderingar under &ret
som sammanstdlls till en dvergripan-
de riskkarta for bolaget.

Kapitalbehov beréknas fér samtliga
risker i en riskkarta inklusive stresstes-
ter. Lopande under &ret beddms aven
om férandring av produkter, pro-
cesser med mera medfér behov for
ytterligare kapital. Bolaget redovisar
kreditrisk, marknadsrisk och kreditvé-
rdighetsjusteringsrisk enligt scha-
blonmetoden och operativ risk enligt
basmetoden.

Tillimpning av dvergangsbestammel-
ser for IFRS 9

Enligt artikel 473a punkt 8 i kapi-
talkravsférordningen ska ett institut
offentliggéra de belopp fér kapital-
basen, karnpriméarkapital och primar-
kapital, kérnprimérkapitalrelation,
primarkapitalrelation, total kapital-
relation och bruttosoliditetsgrad som
de skulle ha om de inte tillampade
Svergangsbestammelser.

FOREX Bank har valt att tillampa
dvergdngsbestammelser enligt
artikel 473a punkt 1 i kapitalkravs-
férordningen vilket medger en
gradvis infasning av den effekt som
dkade reserveringar for kreditfor-
luster enligt IFRS 9 medfér. FOREX

Bank har vidare valt att inte tillam-
pa punkt 4 i samma artikel vilket
innebar att FOREX Bank vid varje
rapporteringstillfélle inte justerar for
periodens eventuella dkningar av
reserveringar i steg 1 och steg 2.
Overgangsbestammelserna galler
frén och med 2018 till och med
2022. Under 2019 aterlaggs 85 %
till karnprimarkapitalet vilket motsva-
rar 48 mkr.

Bolagets lagstadgade kapitalkrav
och kapitalbas, enligt reglerna i
kapitaltdckningsférordningen (CRR)
och kapitaltdckningsdirektivet (CRD
IV) anges i nedanstéende tabeller.

Dé& ingen utdelning dr férvéntad
for 2019 har inga avdrag fér detta
gjorts frén kapitalbasen.

Fér mer information om FOREX
Banks kapital- och likviditetshantering
finns rapporter att ladda ned pé
hemsidan www.forex.se.
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Upplysningar om bolagets kapitalbas enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Ké&rnprimérkapital: instrument och reserver

1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder
-varav aktiekapital
2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats
3 Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade

vinster och férluster enligt tillampliga redovisningsstandarder)

5a  Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stdllning

6 Kérnprimérkapital fre lagstiftningsjusteringar

Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

8 Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder)
(negativt belopp)

10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida Iénsamhet, utom sddana
som uppstér till foljd av tempordra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

20  Aterlaggning enligt dvergéngsregler till IFRS9

28  Sammanlagda lagstifiningsjusteringar av karnprimérkapital

29  Karnprimérkapital

45 Primarkapital (primérkapital = kdrnprimérkapital + primérkapitaltillskott)

Supplementérkapital: instrument och avsdttningar

46 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder

58  Supplementérkapital

59  Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital)

60  Totala riskvigda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61 Kérnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

62 Primdrkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

63 Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

64 |Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1
a plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus
systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fér globala system-
viktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)

65 -varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert
66 -varav: krav pé& kontracyklisk kapitalbuffert

68  Kérnprimérkapital tillgangligt att anvdndas som buffert (som procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)

2019-12-31
60 000

60 000
1211601

38784

96 183
1406 568

-35 211

-7 090
47 764
5463
1412 031
1412 031

247 609
247 609
1659 640
8 558 318

16,5%
16,5%
19,4%

9,0%
2,5%
2,5%

10,5%

2018-12-31
60 000

60 000

1 180 460

36 433

112 309
1389 202

-34 268

-8 108
53 383
11 007
1400 209
1400 209

246 462
246 462
1646 671
8 029 005

17,4%
17,4%
20,5%

9,0%
2,5%
2,0%

11,4%

75



FOREX BANK

ARSREDOVISNING 2019

Kapitalsituation

Kapitalbas

Eget kapital

Obeskattade reserver

Ej godtagbart resultat
Férvantad utdelning
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overgéngseffekt IFRS 9
Kérnprimérkapital
Primdrkapital
Supplementarkapital

Total kapitalbas

Riskvdgt exponeringsbelopp

Riskvéigt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjglvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Exponeringar mot sdkerstéllda obligationer

Aktieexponeringar

évrigc poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvérdighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitalkrav

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjglvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Exponeringar mot sdkerstéllda obligationer
Aktieexponeringar

Ovrigc poster

Summa kapitalkrav for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk

Kreditvérdighetsjusteringsrisk

Totalt minimikapitalkrav

Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

Kérnprimérkapital
Primérkapital
Supplementarkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Ké&rnprimérkapitalrelation
Primdrkapitalrelation
Totalkapitalrelation

2019-12-31
1331717
74 851

-35 211
-7 090
47 764
1412031
1412 031
247 609
1659 640

238 769
205 394
5051676
182 375
15 356

12 894
241 798

5948 262

69 006
2540795
255

8 558 318

19102
16 432
404 134
14 590
1228
1031
19 343
475 860

5521
203 264
20

684 665
213 958
212 583

1412031
1412 031

247 609
1659 640

8558 318
16,5%
16,5%
19,4%

2018-12-31
1315972
98 250

25 020
-34 268
-8 108
53 383
1400 209
1400 209
246 462
1646 671

339 052
61612
4 493 612
105 588

111488
235 092

5346 444

133 648

2 548 342
572

8 029 005

27 124
4929
359 489
8 447

8 919
18 807
427 716

10 692
203 867
46

642 320
200725
158 996

1400 209
1400 209

246 462
1646 671

8 029 005
17,4%
17,4%
20,5%
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Totalt kapitalkrav

Kapitalkrav enligt pelare 1

Kreditrisk och motpartsrisk

Marknadsrisk

Operativ risk

Tillkommande kapitalbehov enligt pelare 2
Koncentrationsrisk

Marknadsrisk (rénterisk frén bankboken)
Affarsrisk

Buffertar

Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk kapitalbuffert

Totalt internt bedomt kapitalbehov inkl buffertar

2019-12-31

475 880
5521
203 264

87 422
9 200
39 000

213 958
212 583
1246 828

Mall IFRS 9-FL: Jamforelse av bolagets kapitalbas och kapitalrelationer samt bruttosoliditetsgrad med

ldmpning av évergdngsbestimmelser for IFRS 9

Tillgéngligt kapital

Karnprimarkapital

Kérnprimérkapital utan évergéngseffekt av IFRS 9
Primérkapital

Primérkapital utan dvergéngseffekt av IFRS 9

Total Kapitalbas

Total Kapitalbas utan évergéngseffekt av IFRS 9
Riskvégt exponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp

Totalt riskexponeringsbelopp utan évergangseffekt av IFRS 9
Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimarkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9
Primérkapitalrelation

Primarkapitalrelation utan évergangseffekt av IFRS 9
Total kapitalrelation

Total kapitalrelation utan évergdngseffekt av IFRS 9
Bruttosoliditet

Totalt exponeringsmétt for bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad utan &vergdngseffekt av IFRS 9

2019-12-31

1412 031
1364 267
1412 031
1364 267
1 659 640
1611876

8 558 318
8 546 377

16,5%
16,0%
16,5%
16,0%
19,4%
18,9%

11015 238
12,8%
12,4%

2018-12-31

427 761
10 692
203 867

82 202
5000
63 613

200 725
158 996
1152856

och utan till-

2018-12-31

1400 209
1346 826
1400 209
1346 826
1646 671
1593 288

8 029 005
8 015 660

17,4%
16,8%
17,4%
16,8%
20,5%
19,9%

10 662 177

13,1%
12,6%
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NOT 44
FUSION

Det helagda dotterbolaget X-change in Sweden AB, org
nr 556413-1463, fusionerades med FOREX Bank AB

(publ) den 26 september 2019.

Fusionen redovisas i enlighet med BFNAR 1999:1 Fusion
av heldgt dotterbolag. Overtagna tillgéngar och skulder
redovisas till koncernmdssiga vérden. Den fusionsdiffe-
rens som uppstér redovisas direkt mot eget kapital i det

dvertagande bolaget.

Tillgangar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgéngar

Aktuella skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgéngar

Skulder och avsétiingar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa skulder och avsdttningar

Obeskattade reserver

Nettovirde av évertagna tillgangar

14 341
21 884
1251
2 663
1281
1234
42 654

874
570
1444
24 228

41 210

Rérelseintdkter och rérelseresultat uppgdende till 26 108
tkr respektive 11 828 tkr for tiden fére fusionens registre-
ring ingér i det 6vertagande féretagets resultatrékning.

Det koncernmdssiga vérdet pd tillgéngar och skulder som
dvertogs var vid tidpunkten for fusionen enligt féljande:
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Hérmed forsckras att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av in-
ternationella redovisningsstandarder, att bolagets &rsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed,
att &rsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stdllning och resultat samt att férvaltningsberéttelsen ger en
rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm den 24 mars 2020

Beth Friberg Lars O Andersson Christina Ragsten Pettersson
Ordférande Ledamot Lledamot

Brit-Marie Ahrnell Hans Pihl Maérten Barkman

Ledamot Ledamot Ledamot

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant

Bo Lagergren
Verkstdllande direktér

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkénts fér utfdrdande av styrelsen den 24 mars 2020. Bolagets resultat-
och balansrékning blir féremal for faststéllelse pd drsstémman.

Var revisionsberdttelse har [dmnats den 24 mars 2020.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Avuktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-0104

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen for FOREX Bank AB
(publ) fér &r 2019 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 12-14. Bolagets drsredovisning ingdr p& sidorna
15-79 i defta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
FOREX Bank AB (publ):s finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappers-
bolag. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 12-14. Férvaltingsberdttelsen ar férenlig med drsre-
dovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultatrakning-
en och balansrékningen.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r
forenliga med innehdllet i den kompletterande rapport som har
Sverlamnats till FOREX Bank AB (publ):s revisionsutskott i enlig-
het med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhéllande till FOREX Bank AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé
vér basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjdnster som
avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhan-
dahéllits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ér tillrackliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omréden fér revisionen ér de omraden
som enligt vér professionella bedémning var de mest bety-
delsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revi-
sionen av, och i vért stdllningstagande fill, érsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omréden.
Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa
omréden ska lésas i detta sammanhang.

Utlaning till allménheten och kreditreserveringar

Beskrivning av omrédet

Utlaning till allménheten redovisas i banken till 6 777 432 tkr i
rapport &ver finansiell stéllning per 31 december 2019, och be-
stér av utestdende fordringar brutto till eft belopp om 6 988 194
tkr med avdrag for férvéntade kreditférluster om 210 762 tkr.

Reserveringsmodellerna innebdr att utléning till allménhet delas
in i fre steg, beroende p& graden av kreditférsamring. | steg 1
motsvarar reserveringen forvantade kreditfrluster under kom-
mande 12 ménaderna. | steg 2 och 3 motsvarar reserveringen
fsrvéintade kreditférluster under hela den aterstéende I5ptiden.
Tillgéngar i steg 3 prévas fér nedskrivning pé individuell nivé.

Kreditrisken @r en av de mest vasentliga riskerna i verksamheten
och beskrivs bl.a. i not 4 i &rsredovisningen. Risken for fel i
arsredovisningen kopplat till kreditrisk och utléning till allmén-
heten hérrér dels fran risken att krediter accepteras pa felaktiga
grunder vilket kan medféra att en odnskad kreditexponering
uppstar dels frén de bedémningar och antaganden som gérs for
berdkning av forlustreserven. Utlaning till allménheten uppgér
till vésentliga belopp. Detta innebér att identifiering av osékra
krediter och uppskattning av belopp fér nedskrivning har bety-
dande péverkan p& bankens resultat och stéllning. Darfér har vi
ansett redovisningen av utlaning till allménheten vara ett sérskilt
betydelsefullt omréde i revisionen.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar i vér rapport om &rsredovisningen ocks& inom dessa
omré&den. Dérmed genomférdes revisionsdtgérder som utformats
for att beakta vér beddmning av risk fér vasentliga fel i arsredo-
visningen. Utfallet av vér granskning och de granskningsétgér-
der som genomférts for att behandla de omréden som framgér
nedan utgdr grunden f3r vér revisionsberdttelse.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har gétt igenom processen fér att bevilja och acceptera kre-
diter. Denna genomgdng inkluderar policyer och riktlinjer samt
processernas utformning med fokus p& identifiering av vasentli-
ga risker for fel och kontroller fér att férebygga eller upptécka
sédana fel. Vi har bedémt vésentliga kontrollers @ndamélsenlig-
het och verifierat att kontrollerna fungerar som avsett genom att
testa ett urval av transaktioner.

Vi har testat att underliggande data som anvénds i berdkningen
ar fullstandig och korrekt. Vi har granskat och bedémt utfallet

av modellvalideringar som utférts och bedémt rimligheten i ma-
nuella justeringar som utférts av banken. Vidare har vi granskat
och bedémt antaganden och parametrar som anvénts i modellen
samt dess funktionalitet.

Vi har granskat berékningen fér férvéntade kreditférluster genom
aft géra en oberoende kontrollberdkning av reserveringen utifran

underliggande data och antaganden som anvénds i modellen.

Vi har éven granskat upplysningar i érsredovisningen avseende
utléning fill allménheten, osékra fordringar och kreditreserveringar.
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Annan information @n arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information én &rsredo-
visningen och &terfinns pd sidorna 1-11 och sidorna 80-85. Det
ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information.

| samband med vér revision av érsredovisningen &r det vart
ansvar att [ésa den information som identifieras ovan och &ver-
vdga om informationen i vasentlig utstréckning &r oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi éven den
kunskap vi i &vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i vrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ér vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprdttas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om érsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar Gven
for den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller n&gra vasentli-
ga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av érsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga
att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillémpligt, om
férhallanden som kan péverka férmégan att fortsétta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdl-
lande direktren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra
ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mél ér att uppné en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehéller négra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, och att [dmna en revisionsberdttelse som innehaller
véra uttalanden. Rimlig sckerhet &r en hég grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti f5r att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
péverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund
i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga felaktig-
heter i érsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgérder
bland annat utifréin dessa risker och inhémtar revisionsbevis
som &r tillréckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en
grund fér véra uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till f3ljd av oegentligheter &r hogre &n
fér en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsikiliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér vér revision fér aft utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och fillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhémtade revisionsbevisen, om det finns
ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana hén-
delser eller férhéllanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets fsrmdga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi
i revisionsberdttelsen fésta uppmarksamheten pé upplysning-
arna i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn
eller, om sddana upplysningar ér ofillréckliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhémtas fram fill datumet for revisions-
berdttelsen. Dock kan framtida handelser eller férh&llanden
gora att eft bolag inte léingre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktioner-
na och héndelserna pd ett satt som ger en rativisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den. Vi méste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revision-
en, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksé férse styrelsen med ett uttalande om att vi har
fsljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhéllanden som rimligen kan péverka
vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de for
revisionen sdrskilt betydelsefulla omré&dena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar férhindrar upplysning om frégan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
av FOREX Bank AB (publ) fér ér 2019 samt av forslaget fill
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forsla-
get i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rdkenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-
svar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhéllande till FOREX Bank AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetis-
ka ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning

innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen

ar farsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker stdller p& storleken av bolagets egna

kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenhet-

er i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktdren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
rikilinjer och anvisningar och bland annat vidta de étgérder som
ar nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa
eft betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaliningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren i négot vasentligt avseende:

o féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till négon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

® pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta,
&r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for aft en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka étgarder eller frsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller aft ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller f&rlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frémst pé& revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras

pé& vér professionella beddmning med utgéngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé séda-
na atgdrder, omréden och férhéllanden som é&r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra for-
héllanden som &r relevanta fr vart uttalande om ansvarsfrihet.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 12-14 och fér att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
vér granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning j@mfér den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med @rsredovisningens dvriga delar samt &r i dver-
ensstdmmelse med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Ernst & Young AB utsags till FOREX Bank AB:s revisor av bo-
lagsstémman den 27 mars 2019 och har varit bolagets revisor
sedan den 3 april 2013.

Stockholm den 24 mars 2020
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson

Auktoriserad revisor
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STYRELSEN

Beth Friberg - ordférande
Styrelseordférande sedan 2015,
ordférande i ersattningsutskottet och
ledamot i revisionsutskottet och nomi-
neringskommittén. Verksam i FOREX
Bank sedan 1991 och har tidigare
arbetat som marknadschef och
utbildningsansvarig, vice koncern-
chef, vice vd samt operativt ansvarig
for Sverige och Danmark. Totalt tre
uppdrag utanfér banken.

Lars Olof Andersson - vice ordférande
Ledamot i revisionsutskottet och i
riskutskottet. Civilekonom fran Han-
delshégskolan i Stockholm. Tidigare
ledamot i Nasdagq OMX BS, Director
i Tieto samt vd for konsultverksamhet
inom bank, finans och férsakring.
Styrelseledamot och vd i Anerli
Forvaltning AB. Totalt fyra uppdrag
utanfér banken.

Hans Pihl - ledamot

Ordférande i revisionsutskottet. Vd
for Arthur Andersen 1998-2002 och
vd fér Deloitte 2002-2008. Styrelse-
ordférande i Connect Sverige 2007-
2010. Driver eget konsultbolag inom
ekonomi. Totalt 33 uppdrag utanfér
banken.

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant i styrelsen
sedan 2017. Styrelseledamot i
Finansférbundet. Totalt ett uppdrag
utanfor banken.
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Britt-Marie Ahrnell - ledamot
Ledamot i ersattningsutskottet. Utbil-
dad journalist. Sedan 30 ar verksam
som konsult i kvalificerad tjénstesek-
tor med ménga uppdrag och styrel-
seuppdrag inom bland annat bank.
Forfattare fill flertalet bécker om
ticinsteférséljning. Totalt tre uppdrag
utanfér banken.

Christina Ragsten Pettersson — ledamot
Ordférande i riskutskottet och leda-
mot i ersattningsutskottet. 25 érs erfa-
renhet att arbeta i olika styrelser och
utskott. Civilekonom med inriktning
pé redovisning samt finansiering och
investering. Totalt tre uppdrag utanfér
banken.

Mérten Barkman - ledamot

Director i Facebook sedan 2016 och
Managing Director Skandinavien
PayPal 2013-2016. Olika ledande
befattningar p& Western Union
2006-2013. Totalt ett uppdrag utan-
for banken.

Tom Friberg - suppleant

Ledamot i nomineringskommittén.
Bakgrund i resebranschen och
sedermera medarbetare p& en av
Nordens stérsta mediebyrder med
fokus pé icke-traditionella medier
s&som sponsring och varumdarkes-
samarbeten. Inga aktuella uppdrag
utanfér banken.
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FOREX Bankbutiker i Sverige

Arlanda - Sky City

Arlanda - Terminal 2

Arlanda - Terminal 5, Nord

Arlanda - Terminal 5, Avgéende
(X-change)

Arlanda - Terminal 5, Avgéende
Nya centralbyggnaden (X-change)

Borldnge

Bords

Eskilstuna

Gavle

Goteborg — Avenyn

Goteborg — Centralstationen

Goéteborg — Frélunda Torg

Goteborg — Landvetter Airside

Goteborg — Landvetter,
Sckerhetskontrollen

Goteborg — Landvetter Utrikes

Goteborg — Nordstan

Goteborg — Partille

Halmstad

Helsingborg — Knutpunkten

Helsingborg - Vala Centrum

Jonkaping

Kalmar

Karlskrona

Karlstad

Kristianstad

Kungsbacka

Kungélv

Linkdping

Luled - Storgatan 46

Lund - Bangatan

Malmé - Centralstationen
Malmé - Hyllie

Malmé — Mobilia

Malmé - Station Triangeln
Malmé — Oresundsterminalen
Norrk&ping

Skavsta

Solna - Mall of Scandinavia
Stockholm — Centralstationen
Stockholm — Farsta Centrum
Stockholm - Fleminggatan 83
Stockholm — Gallerian
Stockholm - Gétgatan 94
Stockholm - Jakobsberg
Stockholm - Lilieholmstorgets Galleria

Stockholm — Nacka Forum
Stockholm — Skarholmen centrum
Stockholm - Sollentuna Centrum
Stockholm — Sveavagen 24
Stockholm - Taby

Stockholm - Vallingby Centrum
Stockholm — Natvaluta, www.forex.se
Sundsvall - Birsta City

Sundsvall - Storgatan 38 A
Trelleborg

Uddevalla

Umed

Uppsala — Granby Centrum
Uppsala - Kungsgatan 59
Varberg

Vasterds — Smedjegatan 2
Vasterds — Erikslund

Véxis

Ystad

Angelholm

Orebro - Drottninggatan 38
Orebro — Mariebergs Képcentrum
Ostersund

FOREX Bankbutiker i Norge
Bergen

Drammen

Lillestrém

Oslo - Brugata

Oslo — Fridtjof Nansens plass
Oslo - Karl Johansgate

Oslo - Scweigaards Gt

Oslo - Sentralstasjon

Oslo - Smalgangen

Oslo - Stovner Senter
Stavanger

Trondheim — Munkegata 34
Trondheim — Sentralstasjon

FOREX Bankbutiker i Danmark
Aalborg

Aarhus

Helsingor

Hundige

Kdpenhamn - Fredriksberg
Képenhamn — Hovedbanegdrden
Képenhamn — Norreport
Képenhamn — Osterbrogade
Odense — Banegdrdscentret
Odense — Rosengdrdscentret

FOREX Bankbutiker i Finland
Espoo - Kauppakeskus Sello
Espoo - Tapiola

Helsingfors — Kauppakeskus ltis
Helsingfors — Rautatieasema
Helsingfors — Stockmann 8.krs
Jyvaskyla

Oulu

Tampere — Stockmann

Turku

Vantaa - Kauppakeskus Jumbo
Vantaa — Nettivaluta, www.forex.fi
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