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Aret i korthet

o Resultat efter skatt uppgick till 45 (166) mkr

o Rorelseintdkterna minskade till 1 356 (1 465) mkr

® Rorelseresultatet minskade till 61 (201) mkr

¢ Rantabilitet p& eget kapital uppgick till 3,4 (13,2) procent

¢ Rdntenettot kade och uppgick till 197 (195) mkr

o Rorelseresultat 2016 paverkades med 72 mkr avseende fastighetsforsaljning

o Kreditférlusterna uppgick till -61 (-59) mkr

e Emission av en efterstdlld Tier 2-obligation om 250 mkr i februari

¢ Totala kapitalrelationen uppgick till 18,2 (16,4) procent

 |CR uppgick till 407 (709) procent

e Inléningen frén allménheten 6kade med 6 procent och uppgick till 8 244 (7 781) mkr

e Utlaningen till allmanheten 6kade med 26 procent och uppgick till 5 842 (4 639) mkr
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FOREX Bank har under flera ér investe-
rat i att bygga den centrala bankstruktu-
ren. 2017 har prdglats av aktiviteter for
effektivisering och kostnadskontroll for att
mojliggdra expansion i enlighet med den
l&ngsiktiga strategiska planen. Under 2017
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fattade styrelsen beslut om omfattande in-
vesteringar i ny teknik. Stora resurser har
agnats at anpassning av verksamheten fill
nya regelverk samt utveckling av den tek-
niska plattformen fér att bland annat skapa
snabbare kundprocesser. Investeringarna

férvantas under de kommande aren skapa
nya affagrsméjligheter fr FOREX Bank och
darmed mojlighet att erbjuda attraktiva
kunderbjudanden med god |&nsamhet.



Vd har ordet

FOREX Banks verksamhetsar 2017
préglades av ytterligare marknads-
andelar péa resevalutamarknaden
och 40 000 nya bankkunder. Till-
véaxten i ldnestocken var 26 procent,
en 6kning med cirka 1 200 mkr.

Resevaluta

FOREX Bank har sedan starten 1965 varit
Nordens marknadsledare pé resevaluta,
en marknad dar banken tagit ytterligare
andelar under 2017.

Svenskarnas och nordbornas betalnings-
vanor skiljer sig i hég grad jamfért med
dvriga Europa och med resten av varlden.
Kontanter kommer under &verskadlig tid
att fortsatta vara det vanligaste betalnings-
medlet inom och utom Europa. Infj@ningen
inom resevaluta forvantas darmed Gven de
kommande dren svara for stdrre delen av
FOREX Banks intdkter.

5 miljoner personliga méten och

40 000 nya bankkunder

Utéver resevaluta har FOREX Bank ett bra
vardagserbjudande bestdende av enkla
och attraktiva bankprodukter sésom in- och
utl&ning, betalningsférmedling, kassatjcns-
ter, bankkort samt betal- och kreditkort.
Over fem miljoner gdnger per ér traffar vi
véra kunder i personliga méten i nédgon av
vara bankbutiker i Norden. Dessutom har
vi 17 miljoner kundkontakter i véra digitala
kanaler.

Bankens totala inléning dkade under éret
med 6 procent fill 8 244 mkr. Under 2017
tillkom 18 000 nya inléningskunder dér ban-
kens butiksnat haft en avgérande betydelse.

FOREX Bank har under 2017 satsat pd
att utdka blancol&neportfslien och portfal-
jen har vuxit med cirka 1 200 mkr. Under
aret dkade l&nestocken med 11 000 nya
kunder. Tillvéixten har bland annat &stad-
kommits med en nagot hégre andel &ter-
kommande kunder jamfért med tidigare ér.

FOREX Bank har under 2017 &kat syn-
ergierna mellan bank och valuta. Ménga
valutavéxlingskunder é&terfinns ocksé som

kunder i var bankverksamhet. Vid utgéng-
en av 2017 kunde FOREX Bank konstatera
att cirka 40 procent av bankkunderna gér
butikstransaktioner samt att cirka 11 procent
av kunderna vi méter i butik ocksa har ban-
kengagemang.

FOREX Betal- och kreditkort genererade
under éret cirka 11 500 nya kunder.

Butiksndtet

FOREX Bank har idag cirka 120 bankbuti-
ker i hela Norden som erbjuder kunder en
mojlighet att anvénda kontanter — inte bara
i form av resevaluta utan aven vid bankaren-
den, né&got som idag &r unikt fér en bank.
Vi &r stolta att kunna méta vara kunder i fy-
siska butiker samtidigt som vi standigt méste
anpassa butiker och éppettider efter kunder-
nas beteende. Under senare &r har vi markt
att kunderna i férsta hand féredrar att méta
oss i storre kdpcentrum samt p& stérre knut-
punkter sésom flygplatser och t&gstationer
och har anpassat vért butiksnét utifrén den
efterfragan.

Nya afférsmajligheter i en reglerad
marknad

Banksektorn genomgér fér ndrvarande
stora och genomgripande férandringar av-
seende bade regelverk, digitalisering och
konkurrenssituation. Under &ret har vi inves-
terat ansenliga belopp fér implementering
av nya regelverk sdsom AML, GDPR?
PSD23 samt IFRS 94, vilket resulterat i dkade
[T-kostnader samtidigt som férutséttningar fér
nya affdrsmailigheter har skapats.

For att sdkerstdlla hdg servicenivd och
attraktiva kunderbjudanden med god 16n-
samhet har vi under é&ret haft stort fokus pa
automatisering och digitalisering av FOREX
Banks verksamhet och kommer att fortsétta
s& de nérmaste éren. Under 2018 kommer fill
exempel bankens fiénsteutbud kompletteras
med den efterléngtade tjiénsten Swish.

En bank pé kundernas villkor
Genom kontinuerlig effektivisering och ut-
veckling av verksamheten ska FOREX Bank

ta en allt starkare och tydligare position
som modern och attraktiv vardagsbank -
en bank pé kundernas villkor. Ledstjérnan
i arbetet ar alltiamt vér affarsidé att erbju-
da enkla, smarta och prisvérda tiénster fér
den som ser pengar som ett medel snarare
an ett mal. Tanken &r att genom att kombi-
nera det fysiska kundmétet i butik med det
digitala matet uppné béde ett enkelt och
personligt kundméte pé& ett unikt satt.

Jag vill avsluta med att uttrycka min stolt-
het dver att f& arbeta i en organisation som
bade stéttar ECPAT Sverige i deras viktiga
arbete med att stoppa barnsexhandeln och
som majliggér ett bidrag till Rédda Barnens
katastroffond.

Bo Lagergren,
verkstallande direktor

! Anti Money Laundering - regler f5r att motverka penningtvétt

2 General Data Protection Regulation — EU:s nya dataskyddsforordning som tréider i kraft den 25 maj 2018 och som innebér hérdare krav p& hantering av personuppgifter

3 Payment Service Directive 2 — EU:s nya betaltjénstdirektiv som berdknas tréda i kraft under maj 2018

* International Financial Reporting Standard 9 Finansiella instrument — nytt redovisningsregelverk kring redovisning, klassificering och nedskrivning av finansiella

instrument som trddde i kraft 1 januari 2018



FOREX Bank — verksamheten

Resevaluta &r FOREX Banks huvudaffar se-
dan 1965. Vi delar gérna med oss av den
kunskap vi samlat p& oss under aren: hur
en reskassa ska komponeras, hur kontanter
hanteras och accepteras i olika lander, hur
man prutar med mera.

FOREX Privat dr ett konto fér vardagseko-
nomi med lika bra villkor fér alla. Férutom
eft bankkort och internet- och mobilbank ger
kontot ranta pé& lénen.

Aven FOREX Spara ger rénta frén forsta
kronan och insattningar och uttag &r av-
giftsfria. Kostnadsfri internet- och mobil-
bank ingér.

Forutom ett fsrmanligt pris p& valutakép pé
FOREX Bank, ger FOREX Betal- och kre-
ditkort (VISA) ett extra reseskydd och allrisk-
forsakring, en trygghet bade hemma och pd
resan.

FOREX Léna &r eft privatlén pé upp Hill
500 000 kr utan sakerhet.

Med Skicka pengar, via Western Union,
erbjuder vi véra kunder att snabbt och
enkelt skicka pengar &ver hela varlden.
Pengarna kan hémtas ut hos négot av cirka
500 000 ombud runt om i varlden.

Utéver allt detta utfér vi en rad olika kassa-
tianster. Kunder kan betala rakningar, go-
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ra overféringar till andra banker, 16sa in
bank- och plusgiroavier samt géra insétt-
ningar och uttag p& FOREX bankkonton.

Tillgénglighet
| dag finns FOREX Bank pé cirka 120 cen-
tralt beldgna platser i Norden. Vi &r cirka
1 400 medarbetare som tillsammans talar
ver ett 60-tal sprak.

Vér affarsidé bygger pé att sélja enkla

RORELSEINTAKTER PER PRODUKT, %

Valuta, 78%
In- och utléning, 16%
Ovrigt, 6%

banktjgnster med personlig service och
hdg tillganglighet. Med vara bankbutiker
och generdsa dppettider ar vi alltid néra
véra kunder.

Kontanter

Hos FOREX Bank véljer kunderna sjélva om
de vill anvdnda kort eller kontanter, men
kontanterna &r och forblir en del av vér
sjal. Vi &r ju énda en bank.

UTLANING TILL ALLMANHETEN, MKR
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Véra produkter

(A

Valuta

* Valutabestdllning

* Valutaomvandlare

e Aktuella kurser

* Valutautveckling

* Valutaprognoser

* Valutaapp och sms-tjanster
¢ Uttagsautomater

® ReseEkonomen

FOREX Spara
® Fria uttag
* Inga avgifter

e Kostnadsfri internet- och mobilbank

FOREX Privat

® Bankkort VISA

® Internet- och mobilbank

® Fria uttag

® Forsakringsskydd, bade pd resa
och hemma

FOREX Betal- och kreditkort
® Inget valutavaxlingspéslag vid
kép i utlandsk valuta
® Upp till 56 dagars rantefri kredit
* Ingen uttagsavgift utanfér EU
® Rabatt vid kép av utlandsk valuta
p& FOREX Bank
® Forsakringsskydd, bade pé
resa och hemma

@ FOREX Léana
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® Lan utan sdkerhet till formanliga
villkor

Kassatjcnster
* Betala rékningar
e Overféring fill andra banker

® Inldsen av bank- och plus-
giroavier

* Insattning och uttag pa
FOREX Bankkonton

® Forsalining av sedlar och mynt

\\wu Western Union

e FOREX Bank ar sedan 2012
ombud for Western Union

® Med Western Union kan véara
kunder snabbt och enkelt féra
dver pengar till personer i mer

an 200 lander

® Western Union har fler dn
500 000 ombud varlden &ver



Hallbarhetsarbete

For att verleva pa lang sikt for kommande generationer vill FOREX Bank vara en ansvarstagande aktér med
langsiktig hallbar utveckling i en verksamhet som é&r séker och miljévéanlig. Med véart miljé-, ekonomi- och socia-
la hallbarhetsansvar vill vi ge mervérde till vara medarbetare, kunder och évriga intressenter.

Miljsfragor

FOREX Banks miligpolicy styr féretagets for-
hallningssatt till omvarlden och ger riktlin-
jer for att minska koncernens negativa miljé-
péverkan. Miljdarbetet syftar till ett sunt
och etiskt forhdllningssatt till miljsfragor
och miljgpaverkan samt till att ta ett an-
svar pd saval individ- som organisations-
nivé. Milisarbetet omfattar bland annat att:

¢ |dentifiera omraden, aktiviteter, effekter och
omfattning av féretagets milidpaverkan.

* Mata milidbelastningen och verka fér attden
ska minska med utgéngspunkt i dessa data.

e Leverera fjanster, produkter och aktivite-
ter p& ett sédant satt aft miliopéaverkan blir
minsta méjliga.

® Anvénda milidanpassade tjénster och pro-
dukter dar sédana dr tillgangliga.

e Ateranvanda och &tervinna.

Ekonomisk héllbarhet, riskhantering
och antikorruption
Riskhanteringsprocessen och systemen for

riskhantering utvérderas 16pande i syfte att
kontrollera att dessa &r korrekta och @n-
damadlsenliga, att de aterspeglar rédande
marknadsférutsattningar  och  inbegriper
samtliga produkter och tjanster som er-
bjuds. Koncernens risker bevakas kontinu-
erligh med regelbundna kontroller av att
givna limiter och rutiner efterlevs.

FOREX Bank arbetar aktivt fér att motver-
ka mutor, bestickning och intressekonflikter.
Genom utbildning och tydliga processer
skapar banken férutsattningar fér en god
etik dar varje medarbetare férstar sin roll
och sitt ansvar. Policy mot penningtvatt och
finansiering av terrorism beskriver noga ge-
nom riktlinjer hur dessa typer av brottsliga
verksamheter hanteras. FOREX Bank avstar
frén allt samrére med medel som kan miss-
tdnkas harréra fran brottslig verksamhet.
FOREX Bank vérderar en afférskontakt uti-
fran verksamhetens seriositet och avstdr frén
affgrer med verksamheter av tvivelaktig,
omoralisk eller osund karaktar.

Socialt ansvar
FOREX Bank vérnar om en attraktiv, frisk
och engagerad arbetsplats. Ett aktivt arbe-
te med jamstélldhet och méngfald har varit
en framgangsfaktor for FOREX Bank under
l&ng tid. Genom god service och bra kun-
skap fran fler &n ett 60-tal olika nationalite-
ter och mer an 60 olika sprak kan vi hjalpa
véra kunder och beméta ménga av dem
pd deras eget sprék.

| det sociala hdéllbarhetsarbetet har
FOREX Bank valt att fokusera pé& barn och
ungdomar. Genom ett ndra samarbete och
bidrag till ECPAT Sverige och Radda bar-
nen ar vi engagerade i barnens rattigheter.
Huvudfokus &r att bekdmpa barnsexhan-
deln. FOREX Bank har identifierat att barn-
sexhandel férekommer i tre sektorer som
FOREX Bank berérs av; bank- och finans-
sektorn, rese- och turismsektorn samt IT.

Las mer om FOREX Banks héllbarhetsar-
bete i hallbarhetsredovisningen som finns
pd hemsidan, www.forex se.



Medarbetare

2017 har fér FOREX Bank varit ett ar av férandring. Vi har byggt om organisationen fér att skapa férutsattningar
for att fortsétta bygga en stabil verksamhet in i framtiden. Vi fortsétter att vara en attraktiv arbetsgivare som ger
intressanta och stimulerande arbetsuppgifter till vara kompetenta och engagerade medarbetare som méter vara

kunder med god, personlig service.

Digitalisering och konkurrens &r omvarldsfakfo-
rer som stdller hoga krav p& FOREX Bank. For
att méta dessa krav har FOREX Bank valt aft sat-
sa p& utbildning.

Jamstdlldhet och méangfald

FOREX Bank arbetar aktivt fér att vara ett
iamstallt och jamlikt féretag dér alla med-
arbetare har lika vérde.

Alla ska ha samma rattigheter, majlighe-
ter och skyldigheter oavsett kon, etnisk tillho-
righet, religion, funktionsnedsdttning, sexuell
laggning eller alder. Utgéngspunkten ar en
arbetsplats dér alla har lika férutsattningar,
dar varken diskriminering eller trakasserier
forekommer.

Ett aktivt arbete med jamstalldhet och
méngfald har varit en framgé&ngsfaktor fér
FOREX Bank. Medarbetare med ursprung
fran fler an ett 60-tal olika lander som ta-
lar mer &n 60 olika sprék, innebar en unik
kompetens som ger mdjligheten att ge en
battre service och ett béttre bemdtande till
véra kunder. FOREX Banks mélséttning ar
att kunderna ska métas av engagerade och
kompetenta medarbetare med forstdelse fér
kundernas behov.

Kénsférdelningen inom FOREX Bank for-
delar sig p& 68 procent kvinnor och 32 pro-
cent mén. Den stérsta chefsgruppen, afférs-
chefer, bestdr till 76 procent kvinnor och 24
procent man. FOREX Bank efterstrévar en
jémnare kdnsférdelning, mélsétiningen &r
att konsférdelningen inom varje befattning
ska vara minst 40/60. For att skapa mer dy-
namiska arbetsgrupper samt vara en attrak-
tivare arbetsgivare har FOREX Bank valt atft
akfivt jobba med &ldersspridning vid rekry-
tering.

FOREX Bank é&r stolta éver den méngfald
vi har och vill ven ta vart samhallsansvar
genom att integrera arbetssdkande frén an-
dra kulturer i arbete. FOREX Bank samarbe-
tar med olika samhdllsaktérer, bland annat
Arbetsférmedlingen och Korta Végen, och
tar gérna emot praktikanter med bakgrund
fran olika delar av vérlden. Flertalet stannar
kvar i anstéllning efter genomférd praktik.

Krénkande sérbehandling

P& FOREX Bank har alla medarbetare rétt
till en arbetsmilié fri frén krénkande sar-
behandling och trakasserier. FOREX Bank

tar avsténd frén alla former av trakasserier
som har samband med kén, konsoverskri-
dande identitet eller uttryck, etnisk tillharig-
het, religion eller annan trosuppfattning,
funktionsnedsattning, sexuell laggning och
alder. | samband med metoo-uppropet har
vi férdjupat arbetet med dessa frégor och
kommunicerat, utbildat och f&ljt upp che-
fer inom detta omréde med syfte att med-
vetandegéra och rannsaka de beteenden
som finns i alla arbetsgrupper. Humor och
gladje &r viktigt i alla arbetsgrupper men
den far aldrig upplevas som krénkande av
n&gon medarbetare.

Halsa och arbetsmiljé

Fér FOREX Bank ar det viktigt att samtliga
medarbetare ska f& verka i en god och sti-
mulerande arbetsmilijd som kannetecknas
av sakerhet, arbetsgladje och delaktighet.
Alla medarbetare ska kénna sig trygga pé
sin arbetsplats och alla kunder ska kénna
sig trygga i sin kontakt med FOREX Bank.
FOREX Bank har i relation till dvriga akts-
rer en l&g sjukfrénvaronivd.

Ersdttningar inom FOREX Bank

FOREX Banks ersattningssystem ska motive-
ra, stimulera och beléna goda arbetsinsatser.
Den ska vara férenlig med och frémja en
sund och effektiv riskhantering. FOREX
Bank ska vara en ansvarstagande och att-
raktiv arbetsgivare dér alla medarbetare,
oavsett befattning, kdnner sig uppskattade
och vérdesatta.
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For att skerstdlla en sund och effektiv risk-
hantering tillimpas enbart fasta ersatiningar
som i huvudsak bestar av manadslén eller
timlén. Rorliga ersattningar som baseras pé
prestation och resultat som till exempel pro-
visionslén finns intfe pa FOREX Bank fér att
sdkerstdlla en sund och effektiv riskhantering.
Samma  erséttningsprinciper ska gdlla for
kvinnor och man oavsett alder, etnisk bak-
grund eller sexuell laggning.

Medarbetar- och ledarskap

Méijligheten att utvecklas, i sin arbetsroll
och som mdnniska, dér en av de mest var-
defulla egenskaperna hos en arbetsgivare.
FOREX Bank anser darfér att en attraktiv
och kvalificerad ledarskapsutveckling &r
nédvandig for att sdkra en l&ngsiktig posi-
tiv utveckling av verksamheten.

FOREX Bank erbjuder fyra ledarskaps-
program som riktar sig fill bade nyblivna
chefer samt till chefer med léngre erfaren-
het. Medarbetare som inte &r chefer har
ocks& mojlighet att delta i utbildningarna
om ambitionen finns fér en framtida ledar-
roll. Férutom ledarskapsprogrammen har
FOREX Bank ett tiotal lararledda utbild-
ningar inom specifika omréden fér véra
chefer, ledare och medarbetare.

Under 2017 har FOREX Bank &ven haft
utbildningar i féréndrade arbetssatt och
styrning i syfte att effektivisera och moder-
nisera verksamheten.
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Bolagsstyrning

FOREX Bank &r sedan den 15 december 2016 ett publikt bolag och féljer den svenska koden for bolags-
styrning. Med hénsyn till att banken redan tidigare haft karaktér av ett publikt féretag och med en verk-
samhet som i stor utstréckning bygger pa fértroende fran allmé@nheten och évriga parter i samhaéllet har
utformningen av bankens rutiner fér styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som férebild
i tilldmpliga delar. Styrningen av banken sker via ett antal organ.

Arsstéimman

Arsstamman i FOREX Bank tillsétter styrelsen
fram till néstkommande &rsstamma. Arsstém-
man utser dven revisorer fér en mandatpe-
riod. Arsstamman beviljar vidare styrelsen
och verkstdllande direkidr ansvarsfrihet for
verksamhetsdret och beslutar om disposition
av drets resultat.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och sammansatt-
ning som &r éndamdlsenlig fér banken och
som krdvs for den framtida utvecklingen. Sty-
relsens sammansattning for 2017 framgér av
arsredovisningen och uppgar till &tta stém-
movalda ordinarie ledaméter, en suppleant
samt en personalrepresentant. Av styrelsens
stdmmovalda ledaméter &r tre kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och
leder styrelsens arbete, ansvarar for att sty-
relsen far nddvandig utbildning och infor-
mation, kallar till styrelsesammantraden och
forbereder styrelsemétena i samrdd med
verkstéllande direktéren.

Styrelsen utser och entledigar verkstéllan-
de direktor, tillika koncernchef, och i samréd
med verkstdllande direktéren utser och entle-
digar styrelsen vice verkstdllande direktor. Un-
der 2017 har styrelsen haft 13 styrelseméten.

Styrelsen faststéller &rligen en arbets-
ordning som reglerar styrelsens roll och ar-
betsformer liksom sarskilda instruktioner fér
styrelsens utskott och kommittéer. Styrelsen
har det 6vergripande ansvaret for koncer-
nens verksamhet och styrelsen beslutar om
inrikining, strategier och mal. Vidare har
styrelsen ansvaret for att verksamheten &r
organiserad sd att riskerna i verksamheten
identifieras och hanteras pé& ett betryggan-
de satt samt att redovisning och den ekono-
miska uppféliningen av verksamheten kont-
rolleras p& betryggande satt.

Under éret har styrelsen bland annat av-
handlat frégor rérande strategier for ban-
ken, intern kapital- och likviditetsutvarde-
ring, &terhdmtningsplan, verksamhetsplan,
uppdatering av policyer och instruktioner i
enlighet med regelverksférandringar, bud-
get, stdrre investeringar och férvéry, deldrs-
rapport och d&rsredovisning, regelefterlev-
nad samt koncernens risker och risktagande.

Riskutskottet

Riskutskottet Gr ett av styrelsen utsett utskott

for risk- och regelefterlevnadsfragor. Dess

ordférande &r Christina Ragsten Pettersson

med ledaméterna Erik Rydmark och Lars O

Andersson. Utskottets uppdrag ér att bere-

da och utféra férdjupad analys av material

till styrelsen. Utskottets arbetsuppgifter om-
fattar bland annat féljande:

* Overvaka att den av styrelsen faststéllda
&rsplanen fér arbetet inom funktionerna for
riskkontroll och regelefterlevnad efterlevs

¢ Granska policyer infér styrelsens beslut

e Forbereda styrelsens arbete infor IKLU

® Bevaka utformningen av FOREX Banks
ramverk for riskhantering

e Folja implementering av nya regelverk
samt bevaka kommande regelverks pg-
verkar p& FOREX Bank

® Bevaka att nédvandiga étgarder vidtas
utifrén genomférda rapporteringar

Riskutskottet har under 2017 haft tio méten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet &r eft av styrelsen utsett ut-

skott for revision och intern kontroll. Dess ord-

férande ar Hans Pihl med ledaméterna Chris-

tina Ragsten Pettersson och Beth Friberg. Revi-

sionsutskottets arbetsuppgifter omfattar bland

annat féljande:

* Overvaka den finansiella rapporteringen

* Overvaka effektiviteten i bankens interna
kontroll, internrevision och riskhanterings-
system

¢ Faststdlla en revisionsplan fér internrevi-
sionens arbete

* Analysera och hantera information frén
externa revisorer vilka rapporterar till
utskottet om viktiga omstandigheter som
framkommit vid den lagstadgade revi-
sionen avseende eventuella brister i den
interna kontrollen eller i den finansiella
rapporteringen

® Beakta rapporter fran internrevision

¢ Forvalta whistleblower-funktionen

Internrevisionen arbetar p& styrelsens upp-
drag och granskar bankens interna styrning
och kontroll. Internrevisionens granskning in-
kluderar att verksamhetens omfattning och

inrikining dverensstémmer med interna reg-
ler samt utvarderar bankens organisation
och arbetsprocesser. Internrevision avrap-
porterar till revisionsutskottet.

Revisionsutskottet har under 2017 haft
sju moten.

Kreditkommittén
Kreditkommitténs ordférande ar kreditche-
fen, posten har dock sedan augusti 2017
innehafts av riskchefen. Det tillfalliga ord-
forandeskapet i vantan pé den nya kredit-
chefen har utvarderats utifrén Finansin-
spektionens foreskrifter och beddmningen
har gjorts att det inte utgdr ett oberoende-
problem. Ovriga ledaméter ar verkstéllande
direktéren, chefsjurist, representant fr&n en-
heten Bank samt representanten frén styrel-
sen Christina Ragsten Pettersson.
Kreditkommittén tar beslut i kreditdrenden
dver viss limitniva och i policyfrégor som pé
grund av drendets dignitet inte ska avgéras
av styrelsen i sin helhet. Kreditgrenden som
beslutas av styrelsen i sin helhet féredras av
kreditchefen. Kreditinstruktionen medger att
verkstéllande direktdren och kreditchefen fat-
tar beslut i kreditérende mellan sammantrg-
den om dréjsmé&l med beslut skulle innebara
oldgenhet fér banken eller kredittagaren.
Kreditkommittén har under 2017 haft 13

moten.

Ersattningsutskottet
Ersattningsutskottet ar eft av styrelsen utsett
utskott fSr ersattningsfrégor. Dess ordférande
ar Beth Friberg med ledaméterna Britt-Marie
Ahrnell och Christina Ragsten Pettersson. Per-
sonalchefen &r standigt foredragande. Ersditt-
ningsutskottet bereder bland annat erséttn-
ingsdrenden som ska beslutas av styrelsen
och &rsstamman. Sedan aktiedgarna pa érs-
stémman beslutat om riktlinjer for erséttnings-
villkor till verkstéllande direktdren och vice
verkstdllande direktdren, beslutar styrelsen i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
om ersattning fill verkstallande direktdren och
vice verkstallande direktdren. Ersdttnings-
utskottets uppdrag ar att bereda material till
styrelsen inom erséttningsfragor.
Ersattningsutskottet har under 2017 haft
fyra maten.



Upplysningar om ersattingar, 8vriga
forméner samt pensioner Htill styrelse och
verkstallande direktor framgér av not 11.

Ledningsgrupp

Verksamheten bedrivs i moderbolaget och
via filialer i Finland, Danmark, Norge
och Storbritannien samt i dotterbolaget
X-change in Sweden AB.

Den verkstdllande ledningen har under
dret bestatt av den verkstallande direktoren,
vice verkstallande direktoren till och med au-
gusti 2017, chef Butik, chef affarsstad till och
med november 2017, finanschef, HR-chef,
[T-chef, marknadschef och chefsjurist.

Verksamhetens interna kontroll

Ansvaret for intern kontroll &ligger verkstal-
lande direkior medan utférandet har dele-
gerats fill chefer som ar direkt understéllda
verkstdllande direktoren, vilka utfor den in-
terna kontrollen inom sina respektive enheter.
Dessa chefer har i sin tur delegerat utféran-
det av internkontrollen inom respektive avdel-
ning fill avdelningschefer. Ansvaret fér aft ut-
féra intern kontroll innebdr att det ska finnas
andamélsenliga instruktioner och rutiner for

verksamheten och att efferlevnaden av dessa
rutiner ska féljas upp regelbundet. Utférandet
av den interna kontrollen och regelefterlev-
naden &r séledes en integrerad del av chefs-
ansvaret pé alla nivder i banken.

Regelefterlevnad och riskkontroll
Regelefterlevnad é&r ett ansvar fér alla i kon-
cernen. Inréttandet av en funktion fér regelef-
terlevnad centralt fritar inte ndgon medarbe-
tare frén ansvaret att félja de externa och
interna regler som gdller for verksamheten.
Regelverken é&r ofta komplicerade varfér maj-
ligheten fill vagledning &r vasentlig for att
undvika misstag. Funktionen for regelefter-
levnad félier upp och kontrollerar att lagar,
férordningar och interna regler samt god sed
och god standard efterlevs inom bankens
verksamhet. | sin stédjande roll ska funktio-
nen ge r&d och stdd till ansvariga for verk-
samheten samt Gven bitrada vid utformning-
en av interna regler och informera om nya
och &ndrade regler for verksamheten.
Funktionen fér regelefterlevnad ér en sjcilv-
stndig enhet med det funktionella ansva-
ret for regelefterlevnadsfragor i koncernen.
Verkstéllande direktéren utser chefen for

3

regelefterlevnad som rapporterar fill verk-
stéllande direktdren och styrelsen om regel-
efterlevnaden i koncernen varije kvartal. Ls-
pande vid varje méte i riskutskottet avrap-
porterar chefen fér regelefterlevnad om
regelefterlevnaden i koncernen. Dessutom
rapporteras vasentliga iakttagelser [6pande
till verkstallande direktéren.

Riskkontrollarbetet i banken praglas av
en tydlig ansvarsférdelning dér varje del
av afférsverksamheten bar det fulla ansva-
ret for att riskerna hanteras. Funktionen fér
riskkontroll identifierar, méter, analyserar
och rapporterar koncernens alla vasentliga
risker. Den 6vervakar ocksd att riskerna och
riskhanteringen lever upp till bankens fast-
stallda risktolerans och att ledningen har fill-
forlitiga underlag om riskerna for att agera
vid kritiska situationer. Chefen for riskkontroll
rapporterar direkt till verkstéllande direkts-
ren och styrelsen. Information l&mnas dven
|5pande till verkstallande ledning. Styrelsen
halls kontinuerligt informerad om vésentliga
risker i banken. Funktionen f&r riskkontroll &r
en sjdlvstandig enhet som leds av riskchefen
tillika chef for riskkontroll. Riskchefen &r ut-
sedd av styrelsen.

11
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér FOREX Bank AB (publ) avger hdrmed arsredovisning samt koncern-
redovisning fér rakenskapsaret 2017. Alla belopp i texter anges i miljoner kronor (mkr) om inget annat anges.
| tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarfsérhéllanden

FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-
0104, ar et av familien Friberg helagt
bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet

FOREX Bank AB (publ) ar moderbolag i
en koncern som omfattar filialer i Finland,
Danmark, Norge och Storbritannien samt
det heldgda dotterbolaget X-change in
Sweden AB (X-change). Bankverksamhet
bedrivs enbart i Sverige.

FOREX Bank bedriver bankrérelse inne-
fattande frémst in- och utl&ning frén allmén-
heten, betalningsférmedling samt kép och
forsalining av resevaluta.

Vasentliga handelser under aret

Den 1 februari 2017 emitterade FOREX
Bank AB (publ) en efterstélld Tier 2-obliga-
tion (supplementarkapital) om 250 mkr fér

X-Change in Sweden AB
556413-1463

(6 butiker | Sverige) (13 butiker)

att méjliggéra expansion av bankverksam-
heten i enlighet med den langsiktiga strate-
giska planen. Obligationen ar noterad pé
Nasdagq Stockholm.

FOREX Bank &r numera den enda akis-
ren p& Oslo centralstation i Norge som er-
bjuder valuta éver disk efter att Nordea un-
der 2017 lagt ned sitt sista kontantkontor.

Under perioden januari-december har
19 nya uttagsautomater lanserats p& strate-
giska platser i Sverige, Norge samt Finland.

FOREX Bank har vidareutvecklat lane-
erbjudandet genom att héja maxbeloppet
frén 350 000 kr till 500 000 kr och for-
léngt den maximala amorteringstiden frén
12 &r till 15 é&r. Léneerbjudandet har mot-
tagits val och utbetald volym till Ianekunder
har under perioden 6kat j@mfért med mot-

Filial Norge

svarande period féreg&ende ar med ofér-
dndrad riskprofil i portfélien. Utlaningstak-
ten har kunnat &ka till f8lid av tillskottet av
supplementarkapital och den stora efterfra-
gan pé léneerbjudandet.

Styrelsen beslutade under augusti om ett
omstruktureringsprogram fér att effektivise-
ra verksamheten som majliggjorts av nya
kundbeteenden. Nar den fulla effekten av
omstruktureringen uppnés vid utgéngen av
2018 forvantas den totala kostnadsnivén
minskas med cirka 30 mkr pd& heldrsbasis.
Periodens resultat har belastats med om-
struktureringskostnader avseende perso-
nalkostnader om 11 mkr.

Antalet butiker uppgick vid utgangen av
aret till 120 (127). Under éret har FOREX
Bank &ppnat tre nya butiker och avvecklat
tio gamla butiker. Antalet butiker férdelat
per land och juridisk person presenteras
nedan.

FOREX Bank AB (publ)
516406-0104
Moderbolag

(77 butiker i Sverige)

Filial Finland
(13 butiker)

Fordndringar i ledningen
Vid &rsstémman i mars beslutades att styrel-
sen utdkas med en ledamot. Mérten Bark-
man invaldes som ny ledamot i styrelsen
medan évriga styrelseledaméter omvaldes.

Den 3 maj 2017 kom en enig styrelse
fram till att bankens utveckling, p& en bank-
och finansmarknad i snabb férdndring, be-
hover ett nytt ledarskap. Anders Scherlund
fick darfor Iamna sin befattning som vd och
till tillfdrordnad vd utségs Bo Lagergren.

Den 29 augusti 2017 beslutade Thomas
Hogvag att séga upp sig fran sin befattning
som ansvarig for férsdljning fillika vice vd
p& FOREX Bank samt vd fér dotterbolaget
X-change in Sweden AB.

Den 7 december 2017 utsags Bo Lager-
gren till ordinarie vd fér FOREX Bank.

Filial Danmark
(11 butiker)

Koncernens resultat
Koncernen redovisade under perioden ett
rérelseresultat om 61 (201) mkr och ett re-
sultat efter skatt om 45 (166) mkr. Det lagre
rorelseresultatet under perioden forklaras
huvudsakligen av att 2016 é&rs resultat pé-
verkades positivt med 72 mkr frén forsalj-
ning av fastigheten Cerberus 2.

Koncernens rérelseintékter uppgick under
perioden till 1 356 (1 465) mkr, vilket var
en minskning med 7 procent jamfért med
samma period féregdende ar. De lagre
rérelseintdkterna under perioden férklaras
huvudsakligen av aft 2016 é&rs rorelsein-
takter péverkades positivt med 93 mkr frén
forsalining av fastigheten Cerberus 2. Lagre
intakter fran valutaaffaren péverkade rérel-
seintdkterna negativt.

Rantenettot dkade jamfért med samma
period féreg&ende &r och uppgick till 197
(195) mkr. Ranteintdkter frén utléningen

Filial Storbritannien

dkade tack vare hagre utlaningsvolym. Ran-
tekostnader for inlaningen dkade fill flid av
hogre kostnader avseende insattningsga-
rantin. Vidare belastades perioden av rénte-
kostnad avseende Tier-2 obligationen.

Provisionsnettot uppgick till 192 (194) mkr.
Under perioden ¢kade provisionsintakter
frén utléning medan provisionsintékter frén
kortbetalningar och betalningsférmedling
minskade.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskade under perioden med 10 procent
och uppgick till 965 (1 066) mkr. Det lag-
re netftoresultatet av finansiella transaktioner
under perioden férklaras huvudsakligen
av att 2016 ars nettoresultat av finansiella
transaktioner péverkades positivt med 93
mkr frén fastighetsforsaliningen. Minskad



forsalining av resevaluta i butik och uttags-
automater under perioden péverkade netto-
resultat av finansiella transaktioner negativt.

Ovriga rorelseintakter uppgick fill 2 (9)
mkr. Avvikelsen beror framst p& en uppgé-
relse med revisionsbolaget PwC avseende
Panaxia som pdverkade 2016 positivt med
5 mkr.

Koncernens rorelsekostnader uppgick un-
der perioden till 1 234 (1 205) mkr, vilket ar
en dkning med 2 procent jamfért med sam-
ma period féregdende dr.

Allménna administrationskostnader dka-
de under perioden till 1 116 (1 051), vilket
ar en &kning med 6 procent jamfért med
samma period féreg&ende ér. Okningen é&r
framforallt hanfarlig till dkade projektkost-
nader fér utveckling av bankafféren samt
hdgre IT-kostnader i samband med investe-
ringar for implementering av nya regelverk
sdsom AML, GDPR, PSD2 och IFRS 9. Dess-
utom har periodens personalkostnader be-
lastats med engéngskostnader om 14 mkr
avseende uppsdgningskostnad fér vd samt
andra ledande befattningshavare. Vidare
har periodens personalkostnader belastats
med engdngskostnader om 11 mkr avseen-
de omstruktureringsprogrammet.

Av-och nedskrivningarna var under perio-
den négot lagre j@mfért med féregaende ér
och uppgick till 46 (53) mkr.

Ovriga rérelsekostnader uppgick under
perioden till 72 (101) mkr. Féreg&ende drs
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dvriga rorelsekostnader belastades med en
forlust om 20 mkr avseende &verlételse av
fastigheten Cerberus 2 fran FOREX Bank AB
till dotterforetaget Fastighets AB Schinkelska
huset. Ytterligare information &terfinns i not 9.

Koncernens kreditférluster uppgick netto
under perioden till 61 (59) mkr.

Koncernens stdéllning
Balansomslutningen uppgick till 10 267
(9 347) mkr. Okningen beror frémst p& 6kad
inléning frén allménheten samt emission av
en efterstalld Tier 2-obligation om 250 mkr
under é&ret. Inl&ningen fran allménheten ka-
de med 462 mkr eller 6 procent till 8 244
(7 781) mkr. Utlaningen fill allmanheten 6ka-
de med 26 procent ill 5 842 (4 639) mkr.
Likvida medel i form av kassa, bel&nings-
bara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinsti-
tut samt obligationer och andra rantebaran-
de vardepapper med en éterstéende 16ptid
pd upp till 3 manader vid placeringstidpunk-
ten, uppgick fill 3 187 (4 248) mkr.
Koncernens egna kapital uppgick il
1 359 (1 330) mkr. Soliditeten uppgick fill
13,2 (14,2) procent och totala kapitalrelatio-
nen uppgick till 18,2 (16,4) procent. Foresla-
gen utdelning motsvarar en péverkan pd den
totala kapitalrelationen med O,1 procent.

Moderbolagets resultat
Moderbolagets verksamhet under januari-
december 2017 star fér 97,0 procent av

koncernens intdkter. Av koncernens balans-
rakning utgér moderbolaget 99,9 procent.
Med anledning av detta stdmmer beskriv-
ningen av koncernen, i allt vasentligt, p&
moderbolagets resultat och stéllning.

Moderbolagets resultat 2017 belastades
med 21,5 mkr avseende nedskrivning av ak-
tier i dotterforetaget X-change in Sweden AB.

Moderbolagets egna kapital uppgick
vid periodens utgang till 1 247 (1 232) mkr.
Soliditeten minskade till 12,2 (13,2) procent
jamfért med samma tidpunkt féregéende
ar. Den totala kapitalrelationen uppgick fill
19,1 procent jamfért med 16,8 vid samma
tidpunkt féreg&ende ér.

Fér mer information se de finansiella rap-
porterna och noter i denna deldrsrapport.

Regelverksférandringar

FOREX Bank bedriver ett kontinuerligt arbe-
te for bevakning av nya och féréndrade lo-
gar och regler, analys av hur FOREX Bank
péverkas och hur implementation skall ge-
nomféras. Under 2017 har FOREX Bank
bland annat genomfért anpassningar Hill
det nya anti-penningtvattsdirektivet AML4
samt betalkontodirektivet PAD.

Under 2018 trader flera nya regelverk i
kraft sésom GDPR (nya regler fér hantering
av persondata) samt PSD2 (nya regler for
betaltjgnstmarknaden). Vad galler GDPR
och PSD2 p&gér inom FOREX Bank sedan
2017 arbete med implementering och tek-
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nisk anpassning. Vidare maste FOREX Bank
ta hansyn till regler utfardade av till exempel
Finansinspektionen, Konsumentverket, Data-
inspektionen och Europeiska Bankmyndig-
heten EBA. EBA har nyligen utfardat nya
rikilinjer (GL11) f&r intern styrning och kon-
troll av bankens verksamhet. GL11 bérjar
gdlla i juni 2018 och ersatter GL44 som
samtidigt upphér att galla.

Framtida utveckling

FOREX Bank kommer under 2018 att fort-
satta att utveckla verksamheten genom att
erbjuda enkla bankprodukter och tjanster
for allménheten inom resevaluta, in- och ut-
l&ning samt relaterade produkter.

FOREX Bank har under flera ér investe-
rat i att bygga den centrala bankstrukturen.
2017 har préglats av aktiviteter for effektivi-
sering och kostnadskontroll fr att majliggd-
ra expansion i enlighet med den langsikti-
ga strategiska planen. Styrelsens strategi ger
uttryck fér en tydlig expansion av bankverk-
samheten med automatisering och digitalise-
ring samt fortsatt fokus pd resevaluta. Under
2018 kommer till exempel bankens tiénsteut-
bud kompletteras med den efterfrégade be-
taltjGnsten Swish.

FOREX Bank ska vara en attraktiv var-
dagsbank fér privatpersoner.

Under 2017 fattade styrelsen beslut om
omfattande investeringar i ny teknik. Stora
resurser har Ggnats &t anpassning av verk-
samheten till nya regelverk sésom AML,
GDPR, PSD2 och IFRS 9 samt utveckling av
den tekniska plattformen fér att bland an-
nat skapa snabbare kundprocesser. Inves-
teringarna férvantas under de kommande

aren skapa nya afférsmajligheter fér FOREX
Bank och darmed majlighet att erbjuda
attraktiva kunderbjudanden med god &n-
samhet.

Medarbetare

Koncernen har under 2017 i medeltal haft
1 104 (1 141) anstallda. FOREX Bank skall
rekrytera och behélla de basta medarbetar-
na genom ett aktivt ledarskap, tydliga mél
och genom att skapa en arbetsmiljé som ger
optimala majligheter till personlig och pro-
fessionell utveckling. Ytterligare upplysning-
ar om |éner och &vriga ersdttningar samt
ovrig information &terfinns i not 11 samt av-
snittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete och miljé
FOREX Banks styrelse anser att miljsfragor

ar av stor betydelse. For att dverleva pa lang
sikt for kommande generationer, vill FOREX
Bank vara en ansvarstagande aktér med
l&ngsiktig hallbar utveckling i en verksamhet
som &r saker och miljdvéanlig. Med ett miljs-,
ekonomi- och socialt héllbarhetsansvar vill
FOREX Bank ge mervarde till medarbetare,
kunder och &vriga intressenter. Ytterligare
information l&dmnas i avsnittet om Hallbar-
hetsarbete samt bankens héllbarhetsrapport
p& www.forex.se.

Verksamhetens risker

FOREX Bank exponeras i det dagliga arbetet
for bade finansiella och icke finansiella risker.
De finansiella riskerna dr marknadsrisker, kre-
ditrisker och likviditetsrisker. Icke finansiella
risker bestdr av operativa risker och afférs-
risker. Ytterligare information Iémnas i not 3.

YOREXSBANK




Kapitaltéckning

FOREX Bank hade en stabil kapitalsitua-
tion som utvecklades val under aret. Kon-
cernens totala kapitalrelation uppgick per
31 december 2017 till 18,2 (16,4) procent.
Kapitalbasen uppgick till 1 463 (1 186)
och riskvagt exponeringsbelopp till 8 045
(7 246). Kapitalbasen bestér av karn-
primarkapital i form av eget kapital samt
supplementarkapital.

Moderbolagets totala kapitalrelation upp-
gick per 31 december 2017 till 19,1 (16,8)
procent. Kapitalbasen uppgick till 1 547
(1 254) och riskvagt exponeringsbelopp
till 8 096 (7 460). Kapitalbasen bestod vid

arsskiftet av karnprimérkapital i form av
eget kapital samt supplementérkapital.

LCR

Koncernen hade per 31 december 2017 en
stabil likviditetssituation. Likviditetstacknings-
graden, LCR (Liquidity Coverage Ratio), upp-
gick till 407 (709) procent.

Kapital- och likviditetsutvérdering

For att majliggdra en effektiv riskhantering
tar styrelsen stallning till i vilken man risker
behdver hanteras, beslutar om risktolerans-
nivéer och om hur métning, uppféljning och
rapportering avseende riskerna ska ske.

Forslag till disposition betraffande moderbolagets vinst

Till arsstémmans forfogande star foljande medel:

— fond for verkligt vérde
— balanserat resultat
— drets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt:

Till aktiedgarna utdelas 1,67 kronor per aktie

Till nasta &r dverfors

Styrelsens yttrande om foreslagen
vinstutdelning
FOREX Bank AB ska hdgst lamna som ut-
delning till aktiedgarna, den del av bola-
gets vinster som inte beddms behévas for
att uppfylla de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stdller p& storleken
av det egna kapitalet, bolagets konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stéllning i Svrigt
eller for att utveckla verksamheten.
Styrelsen féreslér arsstémman att besluta
om en utdelning om 1,67 kronor per aktie
for 2017. Foreslagen utdelning motsvarar
en péverkan pd den totala kapitalrelationen
med 0,1 procent. Styrelsen har enligt kapitel
18 paragraf 4 i aktiebolagslagen évervégt
huruvida utdelningen ar férsvarlig. Det ar

styrelsens uppfattning att forslaget fill utdel-
ning foljer givna foreskrifter. Moderbolagets
bundna eget kapital héanférligt till moderbo-
lagets aktiedgare kommer efter utdelningen
att vara fillréekligt i férhallande fill omfatt-
ningen av moderbolagets och koncernens
verksamhet. Den féreslagna utdelningen pé-
verkar inte moderbolagets och koncernens
forméga att genomféra de investeringar
som bedéms vara nédvéndiga. Moderbola-
gets resultat 2017, inklusive &rets férandring
av dvrigt totalresultat, har péverkats positivt
med cirka 1 mkr av oredliserade vardefsr-
andringar for finansiella instrument vérdera-
de till verkligt varde.

Vad  betréffar  moderbolagets  och
koncernens resultat och stallning i Svrigt

Denna analys gors bland annat i samband
med koncernens process fér intern kapital-
och likviditetsutvardering. | den érliga IKLU-
processen reviderar styrelsen FOREX Banks
riskaptit och uppdaterar de krav som stalls
pa riskhantering och riskkontroll s& att ett
adekvat risktagande i enlighet med styrel-
sens dnskemal om kapital- och likviditets-
situation kan uppnds. En nérmare beskriv-
ning av koncernens risker och riskhantering
aterfinns i not 3.

626 439

1128 898 272
32 723 491

1 162 248 202

10 020 000
1152 228 202

1 162 248 202

hanvisas till efterfsljande resultat- och
balansrakningar med fillhérande boksluts-
kommentarer. Samtliga belopp &r uttryckta
i tusental kronor (tkr) om inget annat anges.
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Finansiella rapporter

Fem ar i sammandrag
KONCERNEN
Nyckeltal

Finansiella nyckeltal
Volym

Utl&ning till allménheten
Inl&ning fr&n allménheten

Kapital

Eget kapital

Soliditet %

Kapitalbas
Karnprimarkapitalrelation %
Primarkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Bruttosoliditet %

Resultat

Avkastning pé totala tillgéngar %
Rantabilitet p& eget kapital %
K/I-tal fére kreditforluster

K/I-tal efter kreditférluster
Resultat per aktie

Osékra fordringar och kreditforluster

Andel osdkra fordringar %
Kreditforlustnivé %

Alternativa nyckeltal

Rantemarginal %
Placeringsmarginal %
Volym séld valuta, retail
Volym nyutléning
Medelantal anstéllda

Antal butiker

Definitionen av nyckeltalen &terfinns under avsnittet Definitioner.

2017

5841 793
8244 113

1358 651
13,2%
1463 021
15,1%
15,1%
18,2%
11,9%

0,5%
3,4%
0,91
0,96
7,57

5,6%
1,2%

1,92%
2,01%

14 411 100
3 144 695
1104

120

2016

4 639 323
7781392

1330253
14,2%
1186016
16,4%
16,4%
16,4%
12,7%

1,8%
13,2%
0,82
0,86
27,62

6,5%
1,3%

2,11%
2,18%

14 810 454
2 164 865
1141

127

2015

4 307 099
7183 363

1176 401
13,6%
1048 848
15,0%
15,0%
15,0%
12,2%

19%
13,1%
0,81
0,86
24,42

5,8%
1,9%

2,60%
2,68%

15 144 689
2353 855
1078

128

2014

3773510
5823 150

1 060 308
14,9%
933 016
14,6%
14,6%
14,6%

3,2%
25,5%
0,78
0,77
3996

4,9%
-0,5%

2,32%
2,41%

14 889 815
2024 760
1068

126

2013

3007 871
6745 053

818 765
10,5%
714 705
12,2%
12,2%
12,2%

0,2%
2,2%
0,92
0,96
2,99

6,4%
1,3%

2,03%
2,22%
15256 833
932 890
1257

129



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Resultatrdkning

Rantenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allm@nna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1

Kreditférluster samt aterféring av och
nedskrivning finansiella tillg&ngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Skatt

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder
Avsdttningar

Summa skulder och avséattningar

Eget kapital

Summa skulder, avséttningar och
eget kapital

2017

196 752
23

191 835
964 634
2315

1355 559

-1 116 090
-118 068

-60 698
-1 294 856

60 703

-15 283
45 420

992 474
150 370
2194 078
5841793
600 756
7 616

119 682
62 182
297 826

10 266 777

8244 113
245 314
411 304

7 395

8 908 126
1358 651

10 266 777

2016

195 496
916

193 520
1066 304
8 970

1465 206

-1 051 392
-153 797

-58 637
-1 263 826

201 380

-35 679
165 701

1223 200
300 322
2 293 909
4639 323
430 327
7199

118 269
84708
249 698

9 346 955

7781392

234 380
930

8 016 702
1330 253

9 346 955

" Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlédggningstillgangar

2015

211 106
6

207 188
972 572
2380

1393 252

956 648
-172 415

-73 433
-1 202 496

190 756

-44 213
146 543

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099

6726
111 097
186 171
257 081

8 619 433

7 183 363

258 975
694

7 443 032
1176 401

8 619 433

2014

180 014
3

230 957
941 114
6 321

1358 409

925 443
-140 231

15 393
-1 050 281

308 128

-68 391
239 737

795 507
199 998
1879 546
3773510

6477
100 965
211 836
156 111

7 123 950

5823 150

239 801
691

6 063 642
1060 308

7 123 950

2013

166 643
4

213 679
937 091
15 978

1333 395

943 268
286 143

-46 085
-1 275 496

57 899

-39 973
17 926

478 883
299 564
3 415 589
3007 871

6197
102 449
246 647
239 888

7 797 088

6745 053

230 648
2622

6 978 323
818 765

7 797 088

17
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MODERBOLAGET

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2017
Volym

Utléning till allménheten 5841 793
Inl&ning frén allménheten 8244 113
Kapital

Eget kapital 1 247 451
Soliditet % 12,2%
Kapitalbas 1 546 740
Karnprimarkapitalrelation % 16,1%
Primarkapitalrelation % 16,1%
Total kapitalrelation % 19,1%
Bruttosoliditet % 12,6%
Resultat

Avkastning pé totala tillgéngar % 0,3%
Réntabilitet p& eget kapital % 2,6%
K/I-tal fére kreditforluster 0,20
K/I-tal efter kreditférluster 0,95
Resultat per aktie 5,45

Osdkra fordringar och kreditférluster

Andel osékra fordringar % 5,6%
Kreditforlustnivé % 1,2%

Alternativa nyckeltal

Réntemarginal % 1,92%
Placeringsmarginal % 2,01%
Volym séld valuta, retail 14 411 100
Volym nyutléning 3 144 695
Medelantal anstallda 1039
Antal butiker 114

Definitionen av nyckeltalen &terfinns under avsnittet Definitioner.

2016

4 639 323
7 781392

1231750
13,2%
1254242
16,8%
16,8%
16,8%
13,3%

19%
14,5%
0,82
0,86
27,85

6,5%
1,3%

2,11%
2,18%

14 810 454
2164 865
1066

19

2015

4307 099
7 183 363

1076 486
12,5%
1101 746
15,4%
15,4%
15,4%
12,5%

2,0%
15,7%
0,80
0,85
26,54

5,8%
1,9%

2,60%
2,69%

15 144 689
2353 855
1012

120

2014

3773510
5823 150

947 716
13,3%
959 205
14,7%
14,7%
14,7%

2,5%
21,9%
0,78
0,77
31,13

4,9%
-0,5%

2,33%
2,42%

14 889 815
2024 760
1006

19

2013

3007 871
6745053

795132
9,8%
799 454
13,6%
13,6%
13,6%

0,4%
3,8%
092
095
4,74

6,4%
1,3%

2,03%
2,22%
15256 833
932 890
1167

122



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Resultatrékning

Rantenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allméanna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1

Kreditférluster samt aterféring av och
nedskrivning finansiella tillgéngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéaxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéingar
Materiella anléggningstillgangar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Inl&ning fr&n allménheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsdttningar
Summa skulder och avséattningar

Obeskattade reserver
Eget kapital

Summa skulder, avséttningar
och eget kapital

2017

196 752
17 606
125 664
964 616
11 259

1315 897

-1 073 637
-113 647

-82 198
-1 269 482

46 415

4000
50 415

-17 692
32723

965 379
150 370
2158770
5841793
600 756
138 364
7 616

23 015
57 695
310 344

10 254 102
8244 113
245 314
379 263

11 999

8 880 689
125 962

1 247 451

10 254 102

2016

195 458
12716
118 257
1066 220
16 564

1409 215

-1 002 564
-148 177

-58 637
-1 209 378

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

1176 680
300 322
2274770
4 639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346
254 664

9 343 096
7 781392
195 230
4762

7 981 384
129 962

1231750

9 343 096

) Inklusive av- och nedskrivningar pé& materiella och immateriella anlédggningstillgangar

2015

211 064
33006
124 181
973 516
10 468

1352235

913 394
-166 439

-73 433
-1 153 266

198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

804 458
500 270
2381747
4 307 099

159 864
6726
14 429
177 623
260 337

8 612 553
7183 363
219 253
3557

7 406 173
129 894

1076 486

8 612 553

2014

179 907
24 003
147 668
943 110
15 293

1 309 981

-887 544
-137 111

15 393
-1 009 262

300 719

-67 346
233 373

-46 595
186 778

736 233
199 998
1862754
3773510

159 864
6477
4298

207 748

153 769

7 104 651
5823 150
201727
3539

6 028 416
128 519

947 716

7 104 651

2013

166 401
4

132 766
937 425
22 241

1258 837

-898 719
253 200

-46 085
-1 198 004

60 833

4 405
65 238

-36 807
28 431

439 212
299 564
3 386 074
3007 871

159 864
6197
5781

241 258

230 649

7776 470
6745 053
208 491
2622

6 956 166
61172

759 132

7 776 470

19
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Definitioner

Finansiella nyckeltal

Soliditet

Beskattat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kapitalbas

Summan av primér- och supplementérkapital minus avdrag enligt kapital-

tackningsférordningen (EU nr 575/2013) artikel 36.

Ké&rnprimérkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Primérkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.

Bruttosoliditet

Beskattat eget kapital dividerat med totala tillgéngar i balansrékningen
och &taganden utanfér balansrékningen (kreditldften till foretag och
privatpersoner).

Avkastning pa totala tillgangar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

K/I-tal efter kreditforluster
Summa kostnader exklusive kreditférluster i relation till rorelseintékter.

K/I-tal fore kreditforluster
Summa kostnader inklusive kreditforluster i relation fill rorelseintdkter.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier.

Andel osékra fordringar
Osdkra fordringar netto i procent av total utléning till allménheten.

Kreditférlustniva
Kreditfsrluster i procent av ingdende balans fér utlaning fill
allménheten fére reservering.

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ér
finansiella matt &ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stéilining eller kassafldde som inte definieras i tillampligt redovisningsre-
gelverk (IFRS), i det figrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s kapitalkravs-
férordning nr 575/2013.

"Réntemarginal”, “Placeringsmarginal”, “Volym séld valuta, retail” samt
"Volym nyutléning” &r alternativa nyckeltal som FOREX Bank anvénder i
syfte att 5ka j@mférbarheten mellan perioderna samt fér att félja upp och
beskriva bankens finansiella situation.

Rantemarginal

Ett marginalmétt som méter totala rénteintékter i relation till genomsnittlig
balansomslutning minus totala réntekostnader i relation till genomsnittlig
balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade
reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som mater réntenettot i relation till genomsnittlig balans-
omslutning.

Volym sald valuta, retail

Ett volymmatt som méter FOREX Banks férsdljning av utlédndsk valuta i
FOREX banks butiker, via nétvaluta samt uttagsautomater. Ett centralt
métt for verksamhetsuppféljningen dé cirka 70 procent av omséttningen
kommer frén resevalutaaffaren.

Volym nyutléning

Ett volymmatt som méter nyutl&ningen under en viss period. Syftet &r dels
att f3lja flédet av utbetalningar som en del av likviditetsplaneringen samt
att f& en uppfatining om féréndringstakten av lénestocken och effekten
av olika marknads- och férséljningsinsatser.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ranteintdkter
Rantekostnader

Réntenetto
Erhéllna utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allménna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgéingar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar

Rorelseresultat

Skatt pd arets resultat

Arets resultat "

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt p& vardeférandringar finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

1) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare

Not 2017
247 577
-50 825
4 196 752
5 23
6 217 451
7 25 616
191 835
8,9 964 634
10 2 315
1 355 559
11 -1 116 090
24,25 -45 993
912 72 075
-1 234 158
121 401
13 -60 598
14 -100

15
60703
17 -15 283
45 420
Not 2017
45 420

35
517
-114
-865
-462
44 958

2016
229 901
-34 405

195 496

916

215 338
21 818

193 520

1066 304
8 970

1465 206

-1 051 392
-53 008
-100 789

-1 205 189

260 017

-58 737
-100
200

201 380

-35 679
165 701

2016
165 701

142
-31
2 680

2791

168 49

21
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgédngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéaxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

17
27
28

29
30

17
31
32
33

35

2017-12-31

992 474
150 370
2194 078
5841793
600 756
7 616

119 682
62 182
18 714

11 241
197 433
70 438

10266 777

8244 113
245 314
2 599

28 057
310 792
69 856

7 395

8 908 126

60 000
626
1298 025

1 358 651

10 266 777

2016-12-31

1223 200
300 322
2 293 909
4639 323
430 327
7199

118 269
84708
3094

9 408

170 640
66 556

9 346 955

7781 392

2710
32 691
151 304
47 675
930

8 016 702

60 000
1088
1269 165

1330 253

9 346 955



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ingéende balans den 1 jan 2016 60 000
Arets resultat

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrdkningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat
Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2016 60 000
Ingéende balans den 1 jan 2017 60 000
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pa vardeférandr finansiella tillgangar som kan sdljas

Omrakningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2017 60 000

For ytterligare information hénvisas till not 35, koncernens eget kapital.

Reserver

-15 996

142
-31
2 680

2791

14 293

1088

1088

517
-114
-865

-462

626

Intjéinade
vinstmedel
inkl arets
resultat

1132397

165 701

-14 293

-14 640
1269 165
1269 165

45 420

-16 560

1298 025

Summa

kuglgtzl

1176 401
165 701
142

-31
2 680

2791

-14 640
1330 253
1330 253
45 420
517

-114
-865

-462

-16 560

1358 651

23
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not
41

Rorelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

- Av-/nedskrivningar (+)

- Kreditforluster (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlédggningstillgéngar (+)

- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter ()

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férsélining av finansiella tillgangar (+)

Forvary av finansiella tillgéngar ()

Forsélining av aktier i koncernféretag (+)
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéangar ()
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar (+)

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebdrande vardepapper (+)
Emissionskostnader

Utbetald utdelning (-)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid drets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Féliande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vardepapper

Likvida medel vid arets slut

2017

60 703

45 993
22077
5711
5442

-37 482
102 444

-1 224 547
29 068
462 722
180 845

-507 604

12 849
-750 000

-5 915
24 808

-767 874

250000
-5738
-16 560

227 702

-1 047 776

4247 758
-13 430

3 186 552

992 474

2194 078

3 186 552

2016

201 380

53 008
55750

2843
22771

-56 388
233 822

-387 974
5835
598 028
-2 830

446 881

2087

90 950
-9 845
-19 509

63 683

-14 640
-14 640

495 924

3751259
575

4 247 758

1223 200
300 322
2 293 909
430 327

4 247 758

| likvida medel fér koncernen ingér dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férséljning i koncernens butiker, uttagsautomater samt i koncernens centrala Cash
Center och dels placeringar i form av beléningsbara statsskuldvéxlar, utl&ning till kreditinstitut samt obligationer och andra rdntebdrande virdepapper med en bindnings-

tid eller aterstéende 16ptid pd upp till tre ménader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller aterstdende |5ptid vid placeringstidpunkten éverstiger tre ménader klassificeras istdllet instrumentet som en investering och redovisas i kassaflédes-

analysen under investeringsverksamheten.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Ranteintakter
Rantekostnader

Rdntenetio

Erhé&llna utdelningar
Provisionsintdkter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter

Allménna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skatt p& drets resultat

Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen
Finansiella tillgéingar som kan séljas

Skatt p& vardeférandringar finansiella tillgéingar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Not

89
10

il
24,25
912

16

Not

35

2017
247 577
-50 825
196 752

17 606
214 259
-88 595

125 664

964 616
11 259

1315 897

-1 073 637
-43 705
-69 942

-1 187 284

128 613

-60 598
21 600

46 415

4000
50 415

-17 692
32723

2017
32723

517
-114
-865
-462

32 261

2016
229 862
-34 404

195 458

12716
211 380
93123
118 257

1066 220
16 564

1409 215

-1 002 564
-50377
-97 800

-1 150 741

258 474

-58 737
-100
200

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

2016
167 113

142
-31
2 680
2791

169 904

25
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utléning till kreditinstitut

Utléning till allménheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Fordringar pé koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgéngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avsattningar

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Avsdtiningar

Summa skulder och avséattningar
Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond
Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for verkligt vérde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

17
27
28

29
30

17
31

32
33

34

35

2017-12-31

965 379
150 370
2158770
5841 793
600 756
138 364
7 616

23 015
57 695

15 958
18714

11 241
196 467
67 964

10 254 102

8244 113
245 314
2 469
345

308 743
67 706

11 999

8 880 689

125 962

60 000
12 000
13 204
85 204

626
1128 898
32723
1162 247

1247 451

10 254 102

2016-12-31

1176 680
300 322
2274770
4639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346

12 000
957

9 408

168 778
63 521

9 343 096

7 781392

2710
231
147 047
45 242
4762

7 981 384

129 962

60 000
12 000

8 976
80 976

1088
982 573
167 113

1150774

1231 750

9 343 096



MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ing&ende balans den 1 jan 2016

Vinstdisposition

Avrets resultat
Avsatt till utvecklingsfond

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas
Skatt p& vardefsrandr finansiella

tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans
den 31 dec 2016

Ing&ende balans den 1 jan 2017

Vinstdisposition

Arets resultat
Avsatt till utvecklingsfond

Aterfért fran utvecklingsfond

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan séljas
Skatt p& vardeforandr finansiella

tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans
den 31 dec 2017

Bundet eget kapital

Aktie- Reserv- Utvecklings-

kapital fond fond
60 000 12 000

8 976

60 000 12 000 8 976

60 000 12 000 8 976

5915

-1 687

60 000 12 000 13 204

For ytterligare information hénvisas till not 35, moderbolagets eget kapital.

Fond for
verkligt
varde

-15 996

142

-31
2 680

2791

14 293

1088

1088

517

-114
-865

-462

626

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

861 262
159 220

-8 976

-14 293

-14 640

982 573
982 573

167 113

-5 915
1687

-16 560

1 128 898

Arets Summa

resultat eget

kapital

159 220 1076 486
-159 220

167 113 167 113

142

-31

2 680

2791

-14 640

167 113 1 231 750

167 113 1231 750
-167 113

32723 32723

517

-114

-865

462

-16 560

32723 1247 451
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rorelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

- Av-/nedskrivningar (+)

- Kreditforluster (+)

- Nedskrivning aktier i dotterféretag (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlédggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter (-)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital

Kassafléde fran féréandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av 6vriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férsalining av finansiella tillgéngar (+)

Férvary av finansiella tillgangar (-)

Férsdlining av aktier i koncernféretag (+)
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (+)
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar ()

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emission av réntebdrande vérdepapper (+)
Emissionskostnader

Utbetald utdelning (-)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid érets barjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not
41

2017

46 415

43 705
22077
21 500
5383
-4152

-37 409
97 519

-1 224 547

24117
462 722
183 335

-505 088

12 849
-750 000

-5 915
24 068

-767 134

250 000
-5738
-16 560

227 702

-1 044 520

4182 099
-13 430

3 124 149

2016

199 837

50377
55750

2 843
21 800

-56 038
230 969

-387 974
7 196
598 028
2 657

445 562

2087

90 950
-9 845
-19 065

64 127

14 640
-14 640

495 049
3686 475
575

4 182 099

I likvida medel fér moderbolaget ingér dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férsélining i moderbolagets butiker, uttagsautomater samt i moderbolagets cen-
trala Cash Center och dels placeringar i form av beléningsbara statsskuldvéxlar, utl&ning till kreditinstitut samt obligationer och andra réntebdrande virdepapper med en

bindningstid eller éterstéende 16ptid p& upp till tre ménader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller aterstéende |5ptid vid placeringstidpunkten éverstiger tre ménader klassificeras istdllet instrumentet som en investering och redovisas i kassaflédes-

analysen under investeringsverksamheten.



Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1

Arsredovisningen per 31 december 2017 av-
ser koncernen dar FOREX Bank AB ér moder-
bolag med sate i Stockholm. Adressen il

UPPGIFTER OM KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

huvudkontoret &r Kornhamnstorg 4, 111 27
Stockholm. Samtliga dotterféretag framgér
av not 22. Den 27 mars 2018 godkande sty-

relsen denna arsredovisning for FOREX Bank
AB och arsredovisningen blir féremal for slut-
ligt faststallande pé bankens arsstémma.

FOREX Bank AB FOREX Bank FOREX Bank FOREX Bank FOREX Bank X-change in

Namn Sverige filial Norge filial Finland filial Danmark filial UK Sweden AB
Verksamhetens art:
- Valuta - "Retail" x X X X - X
- Valuta - "Wholesale" X
- Bankverksamhet x
Geografiskt omréde Sverige Norge Finland Danmark  Storbritannien Sverige
Omsattning 1081 615 98 945 95 623 67 698 28 246 66 301
Medeltalet anstallda 790 87 100 58 4 65
Resultat fore skatt ! 22 996 10 157 8 126 3355 1782 10 370
Skatt pé resultat -12 608 2 546 -1 575 -834 -391 -6 208
Statliga subventioner 1022 560 - - - 109

1 Resultat dr fore dispositioner och skatt

For ytterligare information om de geografiska segmenten, se not 39.

NOT 2

Redovisningsprinciper och andra utgdngs-
punkter vid upprdttande av de finansiella
rapporterna definieras nedan i denna not.

(a) Lag- och foreskriftlighet
Koncernredovisningen @r upprattad i enlig-
het med International Financial Reporting
Standars (IFRS) utgivna av International
Accounting Standard Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frén International  Fi-
nancial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) s&som de antagits av EU. Daruto-
ver tilldmpas de tillagg som fsljer av lagen
1995:1559 om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL) och av Fi-
nansinspektionens féreskrifter och allménna
réd FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag inklusive alla
tillampliga féreskrifter. | koncernredovisning-
en fillampas &ven RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt utta-
landen frén Radet for finansiell rapportering
(UFR).

Moderbolaget tillampar samma redo-
visningsprinciper som koncernen utom i de
fall som mojligheterna att tillimpa IFRS i
juridisk person begransas av ARKL.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Dérutdver har hénsyn tagits till samban-
det mellan redovisning och beskattning. Se
vidare under avsnitt (x) Moderbolagets
redovisningsprinciper nedan.

De nedan angivna redovisningsprinci-
perna har fillampats konsekvent p& samtli-
ga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna om inte annat framgér nedan.

(b) Funktionell valuta

och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svens-
ka kronor, vilken @ven utgdr rapporterings-
valutan fér moderbolaget och koncernen.
Det innebar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga be-
lopp, om inte annat anges, ar avrundade fill
ndrmaste tusental.

(c) Vérderingsgrunder vid uppréttande
av koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade Hill
historiska  anskaffningsvérden.  Finansiel-
la tillgéngar och skulder &r redovisade Hill
upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa
finansiella tillgéngar och skulder som vérde-
ras till verkligt varde. Finansiella tillgéngar

och skulder som varderas ftill verkligt var-
de bestar av derivatinstrument, finansiella
instrument klassificerade som finansiella
tillg&ngar varderade till verkligt varde via
resultatet, finansiella skulder vérderade till
verkligt vérde via resultatet eller finansiella
tillgéngar som kan sdljas.

(d) Bedémningar och uppskattningar i
de finansiella rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i
enlighet med IFRS kraver att bankens led-
ning gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skul-
der, intakter och kostnader. Uppskattning-
arna och antagandena ar baserade pé
historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under r&dande férhéllanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa upp-
skattningar och antaganden anvands se-
dan fér att bedéma de redovisade vérdena
pd tillgéngar och skulder som inte annars
framgar tydligt frén andra kéllor. Verkliga
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och beddmningar.
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Uppskattningar och antaganden ses &ver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period dndringen gérs om
andringen endast paverkat denna period
eller i den period &ndringen gérs och fram-
tida perioder om éndringen paverkar b&de
aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av féretagsled-
ningen vid tillampningen av IFRS som har
en betydande inverkan p& de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medféra vasentliga justeringar
i paféliande ars finansiella rapporter be-
skrivs ndrmare i not 42.

(e) Nya och éndrade IFRS-standarder
som gdller fér rékenskapsér som bérjar
fran och med 1 januari 2017

Koncernen och moderbolaget tillampar i
arsredovisningen for 2017 fér forsta géng-
en de andringar av standarder och tolk-
ningsuttalanden som ska tillampas fér ra-
kenskapsér som inleds den 1 januari 2017
eller senare enligt nedan.

Andring av IAS 7: Upplysningsinitiativet
Andringen innebdr att ett foretag ska ge
upplysningar som ger anvandaren av de
finansiella rapporterna méjlighet att ut-
vérdera hur skulder hanférliga till finan-
sieringsverksamheten har féréndrats un-
der aret. Det géller s&val férandringar pé
grund av kassafléden och férandringar
som uppkommer genom andra orsaker. |
den mén det ar nédvandigt for att forsta
forandringen av skulderna sé ska dessa de-
las upp pé férandringar som uppkommer
genom kassafléden, férandringar koppla-
de till avyttringar/férvarv av dotterféretag,
valutakurseffekter, effekter vid omvardering
till verkligt vérde och 6vriga férandring-
ar. Upplysningarna lédmnas som en IB-/
UB-analys, se vidare not 41.

Andring av IAS 12 Redovisning av uppskjut-
na skattefordringar for orealiserade forluster
Andringen &r ett tydliggérande av att exis-
tensen av avdragsgilla tempordra skillnader
enbart beror pd skillnaden mellan redovisat
varde och skattemdssigt varde pd balansda-
gen. Vidare fastslas i andringen att om ett
féretag antas kunna dtervinna en tillgéng
till ett hégre varde én det redovisade vérdet
kan om tillrackliga bevis finns en uppskjuten
skattefordran redovisas.

(f) Nya och Gndrade standarder som

godkéints men inte trétt i kraft 2017 eller
som inte tilldmpats i fértid av koncernen
Ett antal nya och &ndrade IFRS har dnnu
inte tratt i kraft och har inte fortidstillampats

vid upprattandet av koncernens och mo-
derbolagets finansiella rapporter fér 2017.
Nedan beskrivs de IFRS som kan komma
att péverka koncernens och moderbola-
gets finansiella rapporter framéver.

IFRS 9 Finansiella instrument

Den nya standarden IFRS 9 Finansiella
instrument har godkénts fér tillampning
av EU-kommissionen. Standarden trader
ikraft for rakenskapsar som bérjar frén och
med 1 januari 2018 eller senare och kom-
mer dd att ersatta nuvarande standard 1AS
39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Standarden omfattar tre omré-
den: klassificering och vérdering, nedskriv-
ning samt allmdn sékringsredovisning.

Klassificering och vérdering

De nya reglerna i IFRS 9 innebér klassifice-
ring och vardering av finansiella tillgéng-
ar pé tre olika satt; till verkligt varde via
resultatrékningen, till  upplupet anskaff-
ningsvarde eller till verkligt varde via &vrigt
totalresultat. Utgéngspunkten for klassifice-
ringen av finansiella tillgéngar ar féreta-
gets affédrsmodell fér att hantera respektive
finansiell tillgéng samt huruvida instrumen-
tets kontraktsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av rénta och kapital-
belopp.

For att kunna beddéma affédrsmodellen
har FOREX Bank delat in sina finansiel-
la tillgangar i portfslier utifrén hur olika
grupper av finansiella tillgangar férvaltas
tillsammans fér att uppn& ett visst affdrs-
mal. Vid bedémningen av affarsmodell fér
respektive portfalj har FOREX Bank analy-
serat syften och risker med de finansiella
tillgéngarna, tidigare férsaljningstrender
och ersattning fill ledningen. Vidare har
kassaflddena fran de finansiella tillgang-
arna analyserats for att faststélla om de
endast utgdr betalningar fér kapital och
ranta. Detta har gjorts genom att gruppera
avtal som &r homogena ur ett kassaflédes-
perspektiv och slutsatserna har dragits fér
samtliga avtal i den gruppen.

Reglerna fér klassificering av finansiel-
la skulder &r i princip oféréndrade jém-
fort med IAS 39. Egenkapitalinstrument
ska klassificeras till verkligt vérde via re-
sultatrékningen om inte féretaget vid for-
sta redovisningstillfallet valt att presentera
sédana instrument till verkligt vérde via
dvrigt totalresultat. Ett sédant val innebér
att endast utdelningar frén dessa innehav
redovisas i resultatrakningen. Andra vinster
och frluster till falid av @ndringar i verkligt
varde fér senare inte omklassificeras fran
vrigt totalresultat till resultatrékningen.

Den enda identifierade férandringen
rérande klassificering och vérdering av fi-
nansiella tillgéngar och skulder som gjorts
galler bankens nuvarande innehav av akti-
er som under IAS 39 klassificerats som fi-
nansiella tillgéngar som kan séljas och dér-
med varderats till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat. Under IFRS @ kommer istdllet
innehavet av aktier att klassificeras till verk-
ligt varde via resultatrakningen. | évrigt har
inga omklassificeringar av finansiella in-
strument mellan verkligt varde och upplu-
pet anskaffningsvarde identifierats per 31
december 2017 i samband med 6vergéng-
en till IFRS 9.

Nedskrivning

| IFRS 9 baseras kraven kring nedskrivning
pé& en modell fér forvantade kreditférluster
till skillnad fran modellen fér intraffade for-
lusthandelser som ftillampats i IAS 39. Det
innebéar att reservering for framtida kre-
ditfarluster skall ske i ett tidigare skede re-
dan frén och med den tidpunkt d& en kre-
dit beviljas. Nedskrivningskraven i IFRS 9
omfattar finansiella tillgéngar varderade
till upplupet anskaffningsvérde och skul-
dinstrument varderade till verkligt varde
via dvrigt totalresultat samt finansiella ga-
rantier och kreditdtaganden. Fram ftill och
med 2017 har inte FOREX Bank berdknat
gruppvisa reserveringar for poster utanfor
balansrékningen eller for finansiella instru-
ment som klassificerats i varderingskatego-
rin finansiella tillg&ngar som kan sdljas.

Modellen fér nedskrivningsprévning en-
ligt IFRS 9 omfattar tre olika steg fér kre-
ditreservering. Steg 1 omfattar presterande
tillgangar dar det inte intréffat ndgon vé-
sentlig dkning av kreditrisken sedan farsta
redovisningstillfallet. Steg 2 omfattar un-
derpresterande tillgéingar dar det intraffat
en vasentlig ékning av kreditrisken sedan
férsta redovisningstillféllet. Steg 3 omfattar
fallerande tillgéngar som &r kreditforsém-
rade och dar individuell bedémning av fr-
vantade kreditférluster ska géras. | steg 1
ska reserveringar goras for den forlust som
forvantas intraffa vid fallissemang inom 12
ménader. | steg 2 och 3 ska daremot reser-
veringar géras for den farlust som férvan-
tas intréffa vid fallissemang ndgon géng
under tillgéngens dterstdende |3ptid.

Fér FOREX Banks blancoutléning inklu-
sive upplupen rdnta pd utestdende blan-
colén kommer kreditreserveringarna enligt
IFRS @ att gdras med hjalp av statistiska
scoringmodeller som beraknar aktuell kre-
ditrisk fér varje enskilt l&n. En férvantad
forlust vid respektive reserveringstidpunkt
kopplas till férhallandet mellan aktuell kre-



ditrisk jamfért med ursprunglig risk. Model-
lerna baseras pé historiskt reskontra- och
kreditupplysningsinformation som hd&mtas
frén FOREX Banks interna datalager. Dar-
utéver kommer en konjunkturjustering av re-
serveringen att genomféras.

Steg 1 omfattar utbetalda presteran-
de blancolan utan férhéjd kreditrisk samt
utestdende |&neldften utan férhéjd kredi-
trisk. Scoringmodellen for steg 1 bestar
av 11 olika variabler som vid respektive
reserveringstidpunkt samlar information
om respektive enskilt blancolén och som
tillsammans utgér berdkningsunderlag fér
blancolénets sannolikhet for fallissemang
och dess aktuella risk. Den aktuella risken
jamfors sedan med blancoldnets ursprung-
liga risk och genererar utifran detta férhal-
lande ett vantevarde fér bergknad forlust
inom kommande 12 mdénader. Sarskilt re-
gelverk ar utarbetat och inbyggt i modellen
for att vid respektive reserveringstidpunkt
faststélla om blancolénets sannolikhet for
fallissemang och aktuella risk innebér att
l&net kan ligga kvar i steg 1 eller behover
flyttas vidare till steg 2 eller 3.

Steg 2 omfattar underpresterande blan-
colén samt blancolén med férhajd risk som
flyttats dver frén steg 1. Scoringmodellen fér
steg 2 bestar av 10 olika variabler som vid
respektive reserveringstidpunkt samlar infor-
mation om respektive enskilt blancolén och
som tillsammans utgdr berakningsunderlag
for blancolénets sannolikhet for fallisse-
mang och dess aktuella risk. Den aktuella
risken jGmférs sedan med blancoldnets ur-
sprungliga risk och genererar utifrén detta
forhallande ett véntevérde for berdknad
livsl&ng forlust p& blancolénet. Sarskilt re-
gelverk ar utarbetat och inbyggt i modellen
for att vid respektive reserveringstidpunkt
faststélla om blancolénets sannolikhet for
fallissemang och aktuella risk innebér att
l&net vid oféréindrad risk skall ligga kvar i
steg 2, vid minskad risk kan flyttas tillbaka
till steg 1 eller vid ckad risk flyttas vidare
till steg 3.

Steg 3 omfattar fallerande blancolén
samt blancolén med férhdjd risk som flyt-
tats dver fran steg 1 eller 2. Scoringmodel-
len for steg 3 bestér av 10 olika variabler
som vid respektive reserveringstidpunkt
samlar information om respektive enskilt
blancolén och som tillsammans utgér be-
rékningsunderlag fér blancolénets sanno-
likhet for fallissemang och dess aktuella
risk. Den aktuella risken jamférs sedan med
blancolanets ursprungliga risk och genere-
rar utifran detta férhéllande eft vantevarde
for berdgknad livslang férlust pa blanco-
l&net. Lan som reserveras i steg 3 flyttas till-

baka till steg 1 eller 2 endast om dessa l&n
fsljt sina ursprungliga betalplaner under en
tid. Flytten frén steg 3 till tidigare steg om-
fattar endast 1&n som inte drivs som inkas-
so. L&n som drivs som inkasso hamnar och
stannar alltid kvar i steg 3 s& lénge de ér
klassificerade som inkasso.

Ovriga finansiella tillgéngar, férutom
blancolé&n, som omfattas av nedskrivnings-
provning enligt IFRS 9 utgér en begran-
sad kreditrisk och darmed begrdnsat ned-
skrivningsbehov. FOREX Bank kommer for
dessa portfélier att anvénda modeller for
gruppvis nedskrivning.

Sammantaget innebdr inférandet av
IFRS 9 6kade kreditreserveringar fér FOREX
Bank. Fér de finansiella tillg&ngar som fanns
i koncernen per 2017-12-31 innebar &ver-
géngen en dkad kreditreservering pé& totalt
72,0 mkr, varav 71,7 mkr hanférs till blanco-
utl&ningen inklusive upplupna réntor pé ute-
stdende blancolén och 0,3 mkr p& vriga
finansiella tillgéngar.

Séikringsredovisning

De nya allmdnna reglerna fér sdkringsre-
dovisning i IFRS 9 medger att féretagets
egen riskhantering reflekteras pd ett battre
satt i de finansiella rapporterna. Dessutom
introduceras i och med IFRS 9 mindre detal-
jerade regler for hur effektiviteten for sak-
ringen ska bedémas. FOREX Bank har hit-
tills inte anvant sig av sakringsredovisning
och har inte heller for avsikt att bérja till-
l&dmpa sckringsredovisning nér standarden
trader i kraft.

Overgéngsmetod och évergangseffekter
IFRS 9
FOREX Bank har valt att vid inférandet av
IFRS @ den 1 januari 2018 anvéanda sig av
den 6vergdngsmetod som innebdr att ing-
en omrdkning av jamférelsetalen fér 2017
kommer att ske i de finansiella rapporterna
fr 2018.

Overgdngseffekterna for IFRS 9 vid info-
randet av standarden den 1 januari 2018
bestér av:

* Omklassificering av aktier innebér att:

* 1 568 tkr i vardeférandring av aktier
fors om fran fond for verkligt vérde till
balanserat resultat inom eget kapital

* 345 tkr i skatteeffekt pa vardefor-
andring av aktier férs om fran fond
for verkligt vérde till balanserat resul-
tat inom eget kapital

* 345 tkr i uppskjuten skatteskuld pa
vardeférandring av aktier férs om
frén uppskjuten skatteskuld till balan-
serat resultat inom eget kapital

e Nedskrivning av finansiella tillgangar:
* -68 235 tkr i dkad kreditreservering
for utlaning till allménheten férs om
fran utléning till allmanheten till ba-
lanserat resultat inom eget kapital
* .3 807 tkr i dkad kreditreservering
for upplupna rantor férs om frén
upplupna ranteintakter till balanse-
rat resultat inom eget kapital

e Uppskjuten skattefordran évergéngseffekt
IFRS 9:

* 15 504 tkr i uppskjuten skattefordran
for dvergangseffekter IFRS 9 f5rs om
mellan uppskjuten skattefordran och
balanserat resultat inom eget kapital

Beloppen for dvergangseffekterna vid infs-
randet av IFRS @ &r samma fér koncernen
och moderbolaget.

| tabellen pé& sidan 32 illustreras over-
géngseffekter vid inférandet av IFRS 9 ge-
nom att visa skillnaderna mellan koncer-
nens utgdende balansrékning per 2017-
12-31 s& som den visas i denna &rsredovis-
ning och koncernens &ppningsbalans per

2018-01-01.
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Koncernens balansrékning - 6vergangseffekter IFRS 9

Tkr

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande virdepapper

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avsattningar

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder
IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder har
godkénts for tillampning av EU-kommis-
sionen. Standarden trader ikraft fér réken-
skapsér som bérjar frén och med 1 januari
2018 eller senare. IFRS 15 innehdller en
samlad modell fér all intdktsredovisning av
kundkontrakt och kommer vid inférandet
att ersatta samtliga nuvarande standarder
och tolkningar som hanterar intakter med
undantag fér de intdkter som kommer frén
finansiella instrument, férsakringsavtal eller
leasingavtal.

IFRS 15 bygger p& en femstegsmodell
for att faststalla hur och nér redovisning av

Utgaende
balans
2017-12-31

992 474
150 370
2194 078
5841793
600 756
7 616

119 682
62 182
18714

11 241
197 433
70 438

10 266 777

8244 113
245 314
2 599

28 057
310792
69 856

7 395

8 908 126

60 000
626
1298 025

1358 651

10 266 777

Overgéng
IFRS 9

-68 235

15 504

-3 807
-56 538

-345

-345

-1 223
-54 970

-56 193

-56 538

Oppnings-
balans
2018-01-01

992 474
150 370
2194078
5773 558
600756
7 616

119 682
62182
18714

26 745
197 433
66 631

10 210 239

8244 113
245 314
2 599

27 712
310792
69 856

7 395

8 907 781

60 000
-597
1243 055

1302458

10 210 239

intdkter ska ske och som alla IFRS 15-avtal

skall belysas igenom:

1. Identifiera avtalet

2. Identifiera de olika prestationsétagan-
dena enligt avtalet

3. Faststalla transaktionspriset enligt avtalet

4. Fordela transaktionspriset pd de olika
&tagandena i avtalet

5. Redovisa intdkten frén respektive ata-
gande ndr respektive forpliktelse dr upp-

fyllda

Standarden bygger pd principen att en in-
takt skall redovisas nér ett Sverenskommet
&tagande for en vara eller tiénst dverforts

till kunden, det vill sdga nér kunden erhallit
kontrollen &ver varan eller tiénsten.

Overgdngsmetod och évergéngseffekter
IFRS 15
FOREX Bank har valt att vid inférandet av
IFRS 15 den 1 januari 2018 anvénda sig
av den modifierade retroaktiva metoden.
Metoden innebér att standarden enbart
behdver appliceras p& det senaste jamfo-
relsedret som presenteras i de finansiella
rapporterna.

Efter genomgdng av samtliga grupper av
kundavtal och intdktsstrommar som berdrt
2017 érs finansiella rapporter har FOREX



Bank konstaterat att inga behov av férand-
ringar av redovisningsprinciper eller klassi-
ficeringar av intékter frén kundavtal finns.
Inga &vergdngseffekter vid inférandet av
IFRS 15 har dérfor identifierats.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasing har godkénts for tillédmp-
ning av EU-kommissionen. Standarden tr&-
der ikraft for rakenskapsar som bérjar frén
och med 1 januari 2019 eller senare. Den
storsta férandringen som IFRS 16 kommer
att innebdra ar att alla leasingkontrakt,
med undantag fér kortfristiga och mindre
leasingkontrakt, kommer att redovisas i
koncernens balansrakning som en tillgéng
(nyttianderatt) och som en skuld i lease-
tagarens balansrékning. Tillgdngsposten
kommer varje ménad att minskas med en
avskrivningskostnad som belastar resulta-
trakningen under respektive avtals 16ptid.
Leasingbetalningarna kommer att delas
upp dels i en amorteringsdel som minskar
skuldposten och dels en réntekostnad som
redovisas i resultatrékningen.

Den huvudsakliga paverkan p& FOREX
Banks redovisning férvéntas harréra frén
redovisningen av bankens olika lokalhy-
reskontrakt. S&dana lokalhyreskontrakt ska
dé& i mer betydande utstréckning d@n idag
redovisas i balansrékningen. Ingen bety-
dande paverkan férvéntas i dagslaget p&
resultatrakningen eller eget kapital Gven
om presentationen i resultatrdkningen for-
vantas férandras.  Vidare tillkommer ytter-
ligare upplysningskrav kring de olika lea-
sing- och hyresavtal som omfattas av IFRS
16-avtal som innehas. Banken arbetar med
att analysera de leasingavtal som innehas
och de finansiella effekterna de medfér uti-
frén den nya standarden.

Ovriga éndringar i IFRS

Ingen av de &vriga férandringarna i redovis-
ningsstandarder som é&r utférdade fér tillamp-
ning bedéms f& ndgon véasentlig inverkan p&
koncernen eller moderbolagets finansiella
rapporter, kapitaltéckning eller andra férhdl-
landen enligt tillampliga rérelseregler.

(g) Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbo-
laget inklusive filialer, dotterféretag och in-
tresseféretag.

(i) Filialer

Bankens verksamhet i évriga lander bedrivs i
form av bankfilialer fill FOREX Bank AB. Filia-
lernas verksamhet konsolideras in i moderbo-
lagets verksamhet och moderbolagets finan-
siella rapporter p& motsvarande satt som ut-

léndska dotterféretag konsolideras in i kon-
cernens finansiella rapporter.

(i) Dotterforetag

Dotterféretag avser de féretag i vilka FOREX
Bank AB innehar ett bestimmande inflytan-
de. Bestdmmande inflytande innebar att
FOREX Bank AB exponeras for, eller har rétt
till, rérlig avkastning frén sitt engagemang
i investeringsobjektet och kan péverka av-
kastningen genom sitt inflytande dver inves-
teringsobjektet.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvs-
metoden. Det koncernmdssiga anskaffnings-
vardet faststdlls genom en férvarvsanalys i
anslutning till férvarvet. | analysen faststalls
dels férvarvade identifierbara tillgéngar,
dels &vertagna skulder och eventualfér-
pliktelser. Anskaffningsvardet for  dotter-
foretagsaktierna respektive rorelsen utgdrs
av de verkliga vardena per &verlatelseda-
gen for tillg&ngar, uppkomna eller &ver-
tagna skulder och emitterade egenkapi-
talinstrument som |ldmnats som vederlag i
utbyte mot de férvérvade nettotillgangarna.
Transaktionskostnader som &r direkt hanfor-
bara fill férvarvet kostnadsférs direkt. Vid
rorelseférvéry dar  anskaffningskostnaden
dverstiger nettovardet av férvarvade Hill-
gdngar och &vertagna skulder samt even-
tualfrpliktelser redovisas skillnaden som
goodwill. Nér skillnaden &r negativ redovi-
sas denna direkt i resultatrakningen.

Dotterféretags finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen frén och med férvarv-
stidpunkten till det datum dé& det bestdmman-
de inflytandet upphér.

(iii) Transaktioner som skall elimineras i
konsolideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt
intakter och kostnader som uppkommer frén
koncerninterna transaktioner mellan kon-
cernféretag elimineras i sin helhet vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Detsam-
ma galler motsvarande transaktioner mellan
moderbolaget i Sverige och de utlandska
filialerna och mellan filialerna vid uppréttan-
det av moderbolagets arsredovisning.

(h) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utléndsk valuta
Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till
den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger p& transaktionsdagen. Funk-
tionell valuta ar den valuta som huvudsakli-
gen anvands dar respektive bolag eller filial
bedriver sin verksamhet. Monetdra fillgang-
ar och skulder i utléndsk valuta réknas om
till den funktionella valutan till den valutakurs
som féreligger pé balansdagen. Valutakurs-

differenser som uppstér vid omrakningarna
redovisas i resultatrdkningen. Icke-monetd-
ra tillgangar och skulder som redovisas fill
historiska anskaffningsvarden omrdknas fill
valutakurs vid transaktionstillféllet. Icke-mo-
nefdra tillgdngar och skulder som redovisas
till verkliga varden omréknas till den funktio-
nella valutan till den kurs som rader vid tid-
punkten for vérdering till verkligt varde.

(ii) Nettoinvestering i utlandsverksam-
heter

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamhe-
ter, inklusive goodwill och andra koncern-
massiga Svervarden, omrdknas till svens-
ka kronor till den valutakurs som réader pé
balansdagen. Intdkter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas fill - svenska
kronor till genomsnittskurs. Omrékningsdif-
ferenser som uppstdr vid valutaomrdkning-
en av utlandsverksamheter redovisas direkt
mot Svrigt totalresultat. Vid avytiring av en
utlandsverksamhet realiseras de fill verksam-
heten hanférliga ackumulerade omréknings-
differenserna efter avdrag fér eventuell valu-
tasakring i koncernen.

(i) Ré@nteintakter och réntekostnader

samt utdelning

Ranteintdkter pd fordringar och réntekost-

nader p& skulder berdknas och redovisas

med tillampning av effektivrantemetoden.

Effektivréntan &r den rénta som gér aft

nuvérdet av alla uppskattade framtida in-

och utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med det re-
dovisade vérdet av fordran eller skulden.

Ranteintakter och rantekostnader inklude-

rar i fsrekommande fall periodiserade be-

lopp av erhdllna avgifter som medréknas

i effektivréntan, transaktionskostnader och

eventuella rabatter, premier och andra skill-

nader mellan det ursprungliga vardet av
fordran/skulden och det belopp som reg-
leras vid forfall.
Rantekostnader inkluderar direkta tran-
saktionskostnader fér att uppta lén.
Ranteintdkter och réntekostnader som
presenteras i resultatrékningen bestar av:

* Rantor pé finansiella tillgangar och skul-
der som vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt effektivrantemetoden
inklusive rénta p& osdkra fordringar

e Rantor pé finansiella tillgangar som klas-
sificerats som tillgéngliga for férsaljning

Utdelning frén aktier och andelar redovisas
ndr ratten att erhdlla betalning faststdllts.

(i) Provisions- och avgiftsintdakter
En provisions- och avgiftsintakt redovisas
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nar (i) inkomsten kan berdknas pé ett till-
farlitligt satt, (ii) det ér sannolikt att de eko-
nomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla foretaget,
(iii) fardigstallandegraden pé& balansdagen
kan berdknas pé ett tillforlitligt satt och (iv)
de utgifter som uppkommit och de utgifter
som &terstar for att slutféra tjignsteuppdra-
get kan berdknas pé ett tillforlitligt satt. In-
takterna varderas till det verkliga vardet av
vad som erhdllits eller kommer att erhdllas.

Banken erhdller avgifter och provisioner
for utforda tjanster som intéktsredovisas pé
tvé olika satt enligt nedan

(i) Provisioner och avgifter som inrék-
nas i den effektiva rédntan

Provisioner och avgifter som dr en integrerad
del av effektivrantan, redovisas inte som pro-
visionsintdkt utan som justering av effektivrdn-
tan pd resultatraden ranteintakter. S&dana
avgifter utgdrs frémst av uppldggningsavgif-
ter fr I&n samt fdrmedlingsprovisioner.

(ii) Provisioner och avgifter som ér
intjéinade ndr en viss tjénst uiforts

Till dessa avgifter och provisioner hér avise-
ringsavgifter och andra utl&ningsprovisioner,
betal- och kreditkortsavgifter, ersattningar
vid betalningsférmedling, kortinlésen, pen-
ningtransfereringar och provisioner fér upp-
rakningstjanster av dagskassor med mera.
Dessa provisioner och avgifter som i allmén-
het &r relaterade fill en utférd transaktion re-
dovisas omedelbart som intakt.

(k) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna fidns-
ter i den mén de infe ar att betrakta som ran-
ta, till exempel kostnader fér clearing och
bankgiro, betal- och kreditkortsavgifter, er-
sattningar till ldneférmedlare och avgifter till
UC. Transaktionskostnader som beaktas vid
berdkning av den effektiva rdntan redovisas
inte som en provisionskostnad.

(I) Nettoresultat av finansiella transak-
tioner
Posten Nettoresultat av finansiella transak-
tioner innehdller de realiserade och oreali-
serade vardeférandringar som uppstétt med
anledning av finansiella transaktioner, i hu-
vudsak handel med utléndska sedlar. Netto-
resultat av finansiella transaktioner bestdr av:
e Redliserade och oredliserade férdndrin-
gar i verkligt varde pa de tillgangar och
skulder som innehas fér handelséndamdl
¢ Realisationsresultat och eventuella ned-
skrivningar frén finansiella tillgéngar
som kan sdljas
* Valutakursféréndringar

(m) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i ba-
lansrékningen och som klassificeras som fi-
nansiella tillgangar inkluderar pé tillgéngssi-
dan: kassa, belaningsbara statsskuldvaxlar,
utléning till kreditinstitut, utléning till allmén-
het, obligationer och andra rantebérande
vardepapper, andra aktier och andelar,
derivat samt dvriga tillgéngar. Finansiella
skulder inkluderar inléning frén allménhet-
en, emitterade vérdepapper, derivat samt
dvriga skulder.

(i) Redovisning i och borttagande fran
balansrékningen

En finansiell tillg&ng eller finansiell skuld tas
upp i balansrékningen nér banken blir part
enligt instrumentets avtalsméssiga villkor.

En finansiell tillgéng tas bort frén ba-
lansrékningen nér rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller banken férlorar
kontrollen éver dem. Detsamma géiller f&r
del av en finansiell tillgéng. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékningen nér for-
pliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat
satt utslécks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i ba-
lansrékningen endast nér det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och
en avsikt att reglera dem med ett nettobe-
lopp eller att samtidigt realisera tillgéngen
och reglera skulden.

Férvary och avytiring av finansiella fill-
gdéngar redovisas pé affarsdagen, som ut-
gor den dag dé& bolaget férbinder sig att
forvarva eller avyttra tillg&ngen. Lanelsf-
ten redovisas inte i balansrakningen. En
avsdttning for ldmnat laneldfte gors dock
om ldftet &r odterkalleligt och lamnas till en
l&ntagare dar et nedskrivningsbehov iden-
tifieras redan innan l&net betalats ut. Lane-
fordringar redovisas i balansrdkningen i
samband med att l&nebelopp utbetalas il
lantagaren.

(ii) Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader férutom fér de instru-
ment som tillhér kategorierna finansiella till-
géngar respektive finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via resultatet,
vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instru-
ment klassificeras vid férsta redovisningen
delvis utifrén i vilket syfte instrumentet for-
varvades, men ocksd utifrén de valmailig-
heter som finns i regelverket. Klassificering-
en avgodr hur det finansiella instrumentet

varderas efter férsta redovisningstillféllet
s&som beskrivs i detta avsnitt.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatet

Denna kategori bestdr av tv& undergrup-
per: dels finansiella tillgéngar som utgdr
innehav for handelsandamal, dels andra
finansiella tillgdngar som féretaget initialt
valt att placera i denna kategori (Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna
kategori vérderas initialt till verkligt varde
utan beaktande av transaktionskostnader
och darefter [5pande fill verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i resultatet.
For finansiella instrument som innehas for
handelsandamdl redovisas sévél realise-
rade som orealiserade vardeférandringar
i resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Poster i balansrékningen som utgér fi-
nansiella tillgangar varderade fill verkligt
vérde via resultatet och som innehas fér
handelsandamél &r kassa samt derivat
med positivt varde. Vid rakenskapsarets ut-
gdng fanns inga andra finansiella tillgdng-
ar som féretaget initialt valt att vérdera till
verkligt varde via resultatet.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finan-
siella tillgangar som inte &r derivat, som
har faststéllda eller faststéllbara betalning-
ar och som inte ar noterade p& en aktiv
marknad. Dessa tillgéngar vérderas Hill
upplupet anskaffningsvérde. Kund- och 18-
nefordran redovisas till det belopp som be-
réknas inflyta, det vill séga efter avdrag fér
osdkra fordringar.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats att tillhéra lénefordringar och kund-
fordringar &r utléning till kreditinstitut, utlg-
ning till allménheten samt 6vriga tillgéngar
forutom derivat med positivt vérde.

Investeringar som halls till forfall
Investeringar som hdlls till forfall &r finan-
siella tillgéingar som omfattar rantebérande
vardepapper med fasta eller faststallbara
betalningar och faststdlld 16ptid som féreta-
get har en uttrycklig avsikt och férméga att
innehatill farfall. Tillg&ngari denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Poster i balansrékningen som klassifice-
rats atttillhdra investeringar som halls till for-
fall &r belaningsbara statsskuldvéxlar samt
obligationeroch andrarantebdrande varde-

papper.

Finansiella tillgangar som kan sdljas
| kategorin finansiella tillgéngar som kan



sdljas ingér finansiella tillgéngar som inte
klassificerats i négon annan kategori eller
finansiella tillgdngar som féretaget initialt
valt att klassificera i denna kategori. Inne-
hav av aktier och andelar som inte redovi-
sas som dotterféretag eller intresseféretag
redovisas har. Tillgdngar i denna katego-
ri varderas l6pande till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade mot Svrigt
totalresultat, dock ej vardeféréndringar
som beror p& nedskrivningar (se redovis-
ningsprinciper) eller p& valutakursdifferen-
ser p& monetdra poster samt utdelningar
pd aktier vilka redovisas i resultatrékning-
en. For dessa instrument kommer eventuella
transaktionskostnader ing& i anskaffnings-
vardet vid redovisningen fér férsta tillféllet
och darefter ingd vid [6pande véardering till
verkligt varde. Ldpande vardeférandringar
fors till fond for verkligt varde fram tills dess
att instrumentet forfaller eller avyttras. Vid
avyttring av tillgadngen redovisas ackumule-
rad vinst/férlust, som tidigare redovisats i
eget kapital, i resultatrékningen.

Poster i balansrakningen som klassificer-
ats att tillhéra finansiella tillgéngar som kan
saljas ar andra aktier och andelar.

Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatet

Denna kategori bestdr av tvé undergrup-
per, dels finansiella skulder som utgér inne-
hav fér handelséndamal, dels finansiella
skulder som vid férsta redovisningstillféllet
identifierats som tillhériga till denna kate-
gori (Fair Value Option). Finansiella instru-
ment i denna kategori vérderas 16pande
till verkligt vérde med vardeférandringar
redovisade i resultatet. | den férsta under-
gruppen ingér derivat med negativt verk-
ligt varde. For finansiella instrument som
innehas fér handelséndamal redovisas sa-
vél realiserade som orealiserade vardefor-
andringar i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Poster i balansrékningen som klassificerats
att tillhéra finansiella skulder vérderade il
verkligt vérde via resultatet &r de derivat med
negativt vdrde som ingér i dvriga skulder.

Andra finansiella skulder
| kategorin andra finansiella skulder ingdr
finansiella skulder som inte klassificerats i
négon annan kategori s&som inl&ning samt
dvriga skulder. Skulderna i denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Poster i balansrékningen som klassificer-
ats att tillhéra andra finansiella skulder &r
inléning frén allménheten, emitterade vér-
depapper samt 6vriga skulder férutom deri-
vat med negativt varde.

(n) Kreditforluster och nedskrivningar pa
finansiella instrument

(i) Nedskrivningsprévning for finansiella
tillgéngar

Vid varie rapporttillfélle utvarderar banken
om det finns objektiva beldgg som tyder
pd att en finansiell tillgéng eller grupp av
tillgangar ar i behov av nedskrivning fill
folid av att en eller flera handelser (forlust-
handelser) intraffat efter det att tillg&ngen
redovisas for forsta géingen och att dessa
forlusthéndelser har en inverkan p& de
uppskattade framtida kassaflédena fran till-
gdéngen eller gruppen med tillgangar. Om
det finns objektiva belédgg som tyder pa att
ett nedskrivningsbehov kan finnas s& be-
traktar banken dessa fordringar som osék-
ra. Objektiva beldgg utgérs dels av obser-
verbara férhéllanden som intréffat och som
har en negativ inverkan p& méjligheten att
&tervinna anskaffningsvardet, dels av be-
tydande eller utdragen minskning av det
verkliga vardet fér en investering i en finan-
siell placering klassificerad som en finan-
siell tillgang som kan saljas.

Banken utvarderar om ett nedskrivnings-
behov finns och om en kreditférlust ska
redovisas p& individuell basis for alla l&n
som dr vasentliga. Fér 1&n som utvérderas
for nedskrivningsbehov pé individuell basis
och dér inget nedskrivningsbehov kunnat
identifieras, ingér sedan i en tillkomman-
de beddmning tillsammans med andra
l&n med liknande kreditriskegenskaper f&r
om ett nedskrivningsbehov féreligger pa
gruppniva.

For lan som inte bedémts vara individu-
ellt vasentliga till belopp tillampar banken
en gruppvis nedskrivning utan att n&dgon in-
dividuell prévning gérs. Bankens metod for
dessa nedskrivningar &r att vid varje bok-
slutstillfalle indela lanen i kravklasser utifrén
férsenade betalningar. Nedskrivningen &r
sedan baserad pd férandringen i kravklas-
serna. L&n som ligger fér inkasso véarderas
enligt modell dér framtida kassafléden be-
réknas utifrén historiska faktiska inbetalning-
ar och diskonteras med en vagd initial effek-
tivranta f6r inkassopopulationen.

Som objektiva belagg pd att nedskriv-
ningsbehov féreligger raknar banken rérel-
ser mellan kravklasser. Andra objektiva be-
lédgg kan vara information om betydande
finansiella svarigheter som kommit banken
till kénnedom genom analys av finansiella
rapporter, inkomstdeklarationer eller pé&
annat satt i den 16pande utvarderingen av
kundens kreditvardighet som ingér som en
infegrerad del i bankens system och rutiner
for att hantera kreditrisk. Eftergifter till ban-
kens lantagare som gérs p& grund av att

l&ntagaren har finansiella svarigheter kan
ocksé& utgdra objektiva belagg om att lanet
ar osakert.

For de av kunder utnyttjade kontokredi-
ter gors vid varje bokslutstillfalle en berdk-
ning som sdkerstaller att det finns avsatt en
reserv for nedskrivning motsvarande tvé
procent av utnyttjade kontokrediter. For de
utnyttiade kontokrediter som &verforts il
inkasso gors vardering enligt modell dar
framtida kassafléden berdknas utifrén his-
toriska faktiska inbetalningar och diskon-
teras med en vagd initial effektivranta for
inkassopopulationen.

En nedskrivning (kreditférlust) berdknas
som mellanskillnaden mellan det diskonte-
rade nuvardet av férvantade framtida kas-
safldden, diskonterade med den initiala
vagda effektivrénta, och lénets redovisade
varde. Nedskrivningen redovisas som en
kreditforlust i resultatrékningen.

For osdkra lanefordringar dér det redo-
visade véardet efter nedskrivningar berdk-
nas som det sammanlagda diskonterade
vardet av framtida kassafléden, redovisas
forandringen av det nedskrivna beloppet
som ranta till den del som dkningen inte be-
ror p& ny bedémning av de férvantade kas-
saflédena. Vid en férandrad beddmning
av férvéntade framtida kassafléden fran ett
osdkert lan mellan tvé beddmningstillféllen
skall déremot denna féréndring redovisas
som kreditférlust eller &tervinning.

For lan dér en omférhandling av de ur-
sprungliga l&nevillkoren gérs till falid av att
l&ntagaren har finansiella svarigheter redo-
visas en kreditforlust om det diskonterade
nuvérdet av kassaflddena enligt de omfor-
handlade lénevillkoren diskonterade med
l&nets ursprungliga effektivrénta ar lagre
dn redovisat vérde pd ldnet.

Det redovisade vardet efter nedskriv-
ningar pd tillgangar tillhérande katego-
rierna investeringar som hélls till férfall och
l&nefordringar och kundfordringar, vilka re-
dovisas till upplupet anskaffningsvérde, be-
réknas som nuvardet av framtida kassafls-
den diskonterade med den effektiva rénta
som gallde d& tillgéngen redovisades for-
sta gangen. Tillg&ngar med en kort |5ptid
diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

(ii) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning éterférs om det bé&de finns
bevis p& att nedskrivningsbehovet inte lang-
re foreligger och det har skett en féréindring
i de antaganden som ldg till grund fér be-
rékningen av det nedskrivna beloppet. En
nedskrivning pé en lanefordran éterférs om
l&éntagaren férvantas fullfélja alla kontrak-
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tuella betalningar i enlighet med ursprung-
liga eller omstrukturerade lanevillkor. Ater-
féring av nedskrivningar p& lan (kredit-
forluster) redovisas som en minskning av
kreditfrluster och specificeras sarskilt i not.
Nedskrivningar av investeringar som
halls till forfall eller l&nefordringar och
kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde &terférs om en senare
dkning av atervinningsvardet objektivt kan
hanfaras till en héndelse som intraffat efter
det att nedskrivningen gjordes.
Nedskrivningar av eget kapitalinstrument
som &r klassificerade som finansiella fill-
géngar som kan saljas, vilka tidigare redovi-
sats i resultatrékningen, aterférs ej via resul-
tatrékningen. Det nedskrivna vardet ar det
varde fran vilket efterféljande omvardering
gors, vilka redovisas i 6vrigt totalresultat.

(iii) Bortskrivningar av Ianefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osdk-
ra skrivs bort fran balansrékningen nér kre-
ditforlusten anses vara konstaterad, vilket
ar nar konkurs- eller dédsboférvaltare lém-
nat uppskattning om utdelning i konkurs,
utdelning vid utskiftning, ackordsférslag an-
tagits eller fordran eftergivits p& annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas l&nefordring-
arna infe léngre i balansrékningen. Atervin-
ning pé tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditfdrluster
pé& resultatraden Kreditfdrluster netto.

(o) Materiella tillgangar

(i) Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgéingar redovisas
som tillgéng i balansrakningen om det &r
sannolikt aft framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma banken till del och an-
skaffningsvardet for tillgéngen kan berék-
nas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar samt
ombyggnationer och lokalanpassningar av
mer omfattande karaktdr i dgda och férhyr-
da lokaler redovisas i koncernen fill anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingdr inkdpspriset samt
kostnader direkt hanférbara fill fillg&ngen for
att bringa den pé plats och i skick fér att ut-
nyttjas i enlighet med syftet med anskaffning-
en. Exempel pd direkt hénférbara kostnader
som ingér i anskaffningsvardet ar kostnader
for leverans, hantering och installation.

Det redovisade vardet for en materiell
anléggningstillgéng tas bort ur balansrak-
ningen ndr beslut om utrangering eller av-
yttring som har meddelats personal eller
verksamhet eller nér inga framtida ekono-
miska férdelar vantas frén anvéndning eller

utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst el-
ler frlust som uppkommer vid avytiring eller
utrangering av en tillgéng utgdrs av skillna-
den mellan férsaljningspriset och tillgéngens
redovisade varde med avdrag for direkta for-
saljningskostnader. Vinst och férlust redovisas
som dvrig rorelseintakt/rorelsekostnad.

(ii) Leasade tillgangar

Koncernens samtliga nuvarande leasingavtal
redovisas enligt reglerna fér operationell
leasing i och med att de klassificeras som
sédana. Operationell leasing innebar att
leasingavgiften kostnadsférs éver 16ptiden
med utgdngspunkt frén nyttjandet, vilket
kan skilja sig &t frén vad som de facto er-
lagts som leasingavgift under dret.

(iii) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffnings-
vardet endast om det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska férdelar som ar for-
knippade med tillgéngen kommer att kom-
ma féretaget till del och anskaffningsvardet
kan bergknas pé ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som
kostnad i den period de uppkommer. Repa-
rationer kostnadsférs [6pande.

(iv) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart och bestams med led-
ning av tillgéngens anskaffningsvarden, i f5-
rekommande fall reducerade med nedskriv-
ningar, och bedémda nyttjandeperioder.
Berdéknade nyttjandeperioder:

® Inventarier 5 ar

* Balanserade ombyggnadskostnader 5 &r
® Byggnader, se nedan

FOREX Bank avytirade under 2016 den
dgda fastigheten Cerberus 2. Fram till av-
yttrandetidpunkten tillampades komponent-
avskrivning fér den dgda byggnaden, vilket
innebar att byggnaden delades upp i del-
komponenter med olika nyttjandeperioder
och darmed olika avskrivningstider. Avskriv-
ningstiderna varierade mellan 15 och 100
ar fér de olika delkomponenterna.
Mark skrivs inte av.

(p) Immateriella anléggningstillgéngar
(i) Goodwiill
Goodwill utgérs av skillnaden mellan an-
skaffningsvérdet for rorelsefdrvarvet och det
verkliga vardet av forvarvade tillgéngar,
dvertagna skulder samt eventualférpliktelser.
Goodwill vérderas till anskaffningsvérde
minus eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar. Goodwill férdelas till kassagenere-
rande enheter och skrivs inte av utan testas
arligen fér nedskrivningsbehov. Med kas-

sagenererande enhet avses X-change in
Sweden AB. Vid rérelsefdrvary dar anskaff-
ningskostnaden understiger nettovardet av
forvarvade tillgangar och évertagna skulder
samt eventualférpliktelser redovisas skillna-
den direkt i resultatrékningen.

(i) Balanserade utvecklingskostnader
IT-projekt
Balanserade utvecklingskostnader [T-projekt
utgdrs av bade externa kostnader och egen
nedlagd tid fér utveckling av strategiska
[T-projekt som beddms vara viktiga fér koncer-
nens framtida intjéning. Anskaffningsvérdet
av egen upparbetad tid har bergknats base-
rat p& genomsnittligt timpris fér egen personal
som har deltagit i respekfive projekt. Balan-
serade utvecklingskostnader IT-projekt varde-
ras till anskaffningsvérde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar pd& balanserade  utveck-
lingskostnader [T-projekt pdborias nér res-
pektive [T-projekt &r fardigt att fas i bruk. Av
aktiverade [T-projekt har tvé av projekten ta-
gits i bruk och avskrivningar p&bériats under
2017 och ett annat aktiverat IT-projekt berdk-
nas att tas i bruk under férsta halvaret 2018.

(iii) Ovriga immateriella tillggngar
Ovriga immateriella tillgangar utgérs av
hyresratter for lokaler. Dessa redovisas il
anskaffningsvérde minus ackumulerade av-
skrivningar och nedskrivningar.

(iv) Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrékning-
en linjart 6ver den immateriella tillgangens
berdknade nyttjandeperiod savida inte
sédana nyttjandeperioder ar obestamda.
Goodwill och andra immateriella anlagg-
ningstillgangar med en obestémbar nyttjan-
deperiod prévas for nedskrivningsbehov ér-
ligen eller s& snart indikationer uppkommer
som tyder pé& att tillg&ngen i fréga har mins-
kat i varde. Avskrivningsbara immateriella
tillgéngar skrivs av frén det datum dé de &r
tillgéngliga fér anvéndning. De berdknade
nyttjandeperioderna &r:
e hyresratter 5 ar
e balanserade utvecklingskostnader IT-
projekt 5 &r

(q) Nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgéngar

De redovisade vérdena for foretagets ma-
teriella och immateriella tillgangar prévas
vid varje balansdag fér att bedéma om
det finns indikation p& nedskrivningsbe-
hov. Om indikation p& nedskrivningsbehov
finns berdknas tillgéingens &tervinningsvar-
de enligt IAS 36 (se nedan). Fér goodwill



och andra immateriella tillgéngar med
obestdmbar  nyttjandeperiod  berdknas
atervinningsvardet arligen. Aven for balan-
serade utvecklingskostnader IT-projekt dar
avskrivning dnnu inte p&bériats berdknas
atervinningsvardet érligen. For balansera-
de utvecklingskostnader IT-projekt dar av-
skrivning pébéorjats gérs dock ingen éarlig
berdkning av &tervinningsvardet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs
eller kassagenererande enhets (grupp av
enheters) redovisade varde Sverstiger dter-
vinningsvardet. En nedskrivning belastar re-
sultatrakningen. Nedskrivning av tillgéngar
hanférliga fill en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i forsta hand
till goodwill. Dérefter gérs en proportionell
nedskrivning av vriga tillgéngar som ingdr
i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvardet pa évriga tillgangar
ar det hogsta av verkligt varde minus for-
saliningskostnader och nyttjandevardet. Vid
berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafldden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri rénta och den risk
som dr férknippad med den specifika till-
gdéngen. For en tillgéng som inte genererar
kassafldden som dr vésentligt oberoende av
andra tillgédngar s& berdknas atervinnings-
vardet fér den kassagenererande enheten
till vilken tillgangen fillhér.

Vid varje bokslutstillfalle gérs en prov-
ning om en tidigare redovisad nedskrivning
inte léingre ar motiverad. Om det finns indi-
kation pé att tillgangen dkat i varde, aterfors
nedskrivningen. En tidigare gjord nedskriv-
ning p& goodwill aterférs dock aldrig.

| not 42 redovisas de bedémningar som
gjorts avseende dtervinningsvarde av mate-
riella och immateriella tillgéngar.

(r) Ersattningar till anstéllda

(i) Erséttningar efter avslutad anstiéllning
Koncernens pensionsplaner fér anstdllda
tacks genom ldpande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestimd pen-
sionsplan en plan fér ersattningar efter
avslutad anstélining enligt vilka féretaget
betalar faststéllda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har nagon rattslig
eller informell forpliktelse att betala ytterli-
gare avgifter om den juridiska enheten inte
har tillréckliga tillgangar fér att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanfér sig till
anstélldas tjanstgéring under innevarande
period och tidigare perioder.

Koncernens férpliktelser avseende av-
gifter till avgiftsbestémda planer redovisas
som en kostnad i resultatrdkningen i den
takt de intjéinas genom att de anstéllda ut-
fort ticinster &t banken under en period. Pre-

mier betalas baserat pa aktuell 16n. Arets
kostnader fér dessa férsdkringspremier
framgér av not 11.

Inga férmdénsbestémda pensionsplaner
finns i koncernen.

(ii) Ersdattningar vid uppségning

En kostnad fér erséttningar i samband med
uppsdgningar av personal redovisas som en
avsdttning endast om féretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mailighet fill tillba-
kadragande, av en formell detaljerad plan
att avsluta en anstélining fére den normala
tidpunkten. Nér ersattningar [émnas som ett
erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgéng
redovisas en kostnad om det &r sannolikt att
erbjudandet kommer att accepteras och an-
talet medarbetare som kommer att acceptera
erbjudandet fillférlitligt kan uppskattas.

(iii) Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda be-
réknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nér de relaterade tjansterna
erhalls.

(s) Allmé@nna administrationskostnader
Allménna administrationskostnader omfattar
personalkostnader, inklusive l6ner och arvo-
den, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter. Har redovisas
ocks& kostnader for lokaler, utbildning, IT,
telekommunikation, resor och representation,
revision, dvriga externa tianster och dvriga
externa kostnader.

(t) Avséttningar

En avsdttning redovisas i balansrakning-
en ndr koncernen har en befintlig juridisk
eller informell forpliktelse som en fslid av
en intréffad héandelse, och det &r troligt att
ett utfldde av ekonomiska resurser kommer
att kravas for att reglera férpliktelsen samt
en fillférlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dar effekten av nér i tiden betalning
sker ar vasentlig, beraknas avsattingar ge-
nom diskontering av det férvéntade framti-
da kassaflddet ill en rantesats fore skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbeddmning-
ar av pengars tidsvéarde och, om det ar till-
l&mpligt, de risker som &r férknippade med
skulden.

(v) Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i resultatrékningen utom dé underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital varvid tillhéran-
de skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt ér med fill-
|admpning av de skattesatser som ar besluta-
de eller i praktiken beslutade per balansda-
gen. Hit hér @ven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden med utg&ngspunkt i tem-
pordra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pd ftillgéngar och
skulder. Féljande tempordra skillnader be-
aktas inte: for tempordr skillnad som upp-
kommit vid férsta redovisningen av good-
will, férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte &r rérelseférvéry och vid
tidpunkten for transaktionen inte pdverkar
vare sig redovisat eller skattepliktigt resul-
tat. Vidare beaktas inte heller temporéra
skillnader hanférliga till andelar i dotter-
och intresseféretag som inte férvantas bli
aterférda inom &verskadlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar
sig p& hur redovisade varden pé tillgangar
eller skulder férvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med
tillampning av de skattesatser och skatte-
regler som &r beslutade eller i praktiken be-
slutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende av-
dragsgilla tempordra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den mdn
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pd uppskjutna skatteford-
ringar reduceras ndr det inte langre be-
déms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& drets resultat redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt av-
seende tidigare ar.

(v) Kassafléden
Koncernens kassafléden rapporteras en-
ligt den indirekta metoden. Den indirekta
metoden innebdr att resultatet frén den 15-
pande verksamheten justeras for transaktio-
ner som inte medfér in- eller utbetalningar,
upplupna eller férutbetalda poster som av-
ser tidigare eller kommande perioder samt
for eventuella intdkter och kostnader som
hanfars till investerings- eller finansierings-
verksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingér kassa, utlaning il
kreditinstitut samt kortfristiga placeringar
som har en 18ptid om hdgst tre ménader
frén anskaffningstidpunkten som latt kan
omvandlas till kassamedel och har en obe-
tydlig risk for vardefluktuationer. De poster
i balansrékningen som kan klassificeras att
tillhéra likvida medel ar kassa, belanings-
bara statsskuldvéxlar, utlaning fill kredit-
institut och obligationer och andra rénteba-
rande vérdepapper.
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(x) Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolagets drsredovisning ar upprat-
tad enligt Lag (1995:1559) om é&rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrif-
ter och allménna réd om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) inklusive alla tillampliga &nd-
ringsforeskrifter och R&det fér Finansiell
Rapportering RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer. RFR 2 innebdr att moder-
bolaget i &rsredovisningen fér den juridis-
ka personen skall tillampa samtliga av EU
godkanda IFRS-standarder och uttalanden
fran IFRIC s& langt detta ér méjligt inom ra-
men fér ARKL och med hansyn till samban-
det mellan redovisning och beskatting.

Skillnaderna mellan koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper framgér
nedan. De nedan angivna redovisnings-
principerna har tillampats konsekvent pé&
samiliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter.

(i) Koncernbidrag

For redovisning av koncernbidrag féljer mo-
derbolaget RFR 2. Denna innebdr att kon-
cernbidrag som ldmnas frén moderbolaget
till dotterféretag redovisas i moderbolaget
som en 6kning av andelar i dotterféretag.
Dérmed péverkas inte moderbolagets re-
sultatrékning av ldmnade koncernbidrag.
| de fall moderbolaget erhdller koncernbi-
drag frén dotterféretag redovisar moder-
bolaget det erhéllna koncernbidraget en-

ligt principerna fér sedvanlig utdelning frén
dotterféretag, det vill séga som en finan-
siell intakt. Skatt p& det erhéllina koncernbi-
draget redovisas i enlighet med reglerna i
IAS 12 i resultatrékningen.

(ii) Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moder-
bolaget till anskaffningsvérde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Anskaffnings-
vardet for dotterféretagsaktierna respekti-
ve rorelsen utgdrs av de verkliga vardena
per overlatelsedagen for tillgéngar, upp-
komna eller vertagna skulder och emitte-
rade egenkapitalinstrument som lamnats
som vederlag i utbyte mot de férvérvade
nettotillgéngarna samt transaktionskostna-
der som &r direkt hanférbara till forvarvet.
Erhéllna utdelningar redovisas som in-
takt ndr ratten att motta utdelningen ar fast-
slagen pé& dotterforetagets drsstdmma.
Nar det finns en indikation p& att ande-
lar i dotterféretag minskat i vérde gors en
berdkning av &tervinningsvardet. Om &ter-
vinningsvérdet dd ar lagre &én det redovisa-
de vérdet gérs en nedskrivning. Nedskriv-
ningen redovisas pd raden “Nedskrivning
av finansiella tillgangar.”

(iii) Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade re-
server inklusive uppskjuten skatteskuld i f5-
rekommande fall. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp
pd uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(iv) Avskrivningar éver plan
Moderbolaget redovisar de ytterligare av-
skrivningar som till&ts enligt svensk lagstift-
ning som bokslutsdispositioner i resultatrak-
ningen. | balansrékningen inkluderas de i
obeskattade reserver.

(v) Immateriella anlédggningstillgangar

| moderbolagets filialer finns inkrémsgood-
will som i respektive filials och moderbola-
gets finansiella rapporter skrivs av enligt
avskrivningsplaner p& 5 ar. Dessa avskriv-
ningar &terlaggs sedan i koncernens finan-
siella rapporter.

(vi) Utvecklingsfond

| enlighet med @ndringarna i ARL och RFR
2 som tradde i kraft frén 1 januari 2016
tillampas i moderbolaget reglerna kring
avsdttning till utvecklingsfond. Andringen
innebdr att féretag som aktiverar egen-
upparbetade immateriella anlaggningstill-
géngar efter 1 januari 2016 ska féra om ett
belopp motsvarande de aktiverade utveck-
lingsutgifterna fran fritt eget kapital till en
utvecklingsfond inom bundet eget kapital.
Vid avskrivning av de aktiverade utveck-
lingsutgifterna ska motsvarande belopp
aterforas tillbaka till fritt eget kapital.



NOT 3 RISKHANTERING

En forutsctining for en effektiv styrning och
en vél fungerande riskhantering ér en god
riskkultur. Styrelse och vd ska genom sitt
satt att styra och leda verksamheten verka
for en god riskkultur och systematiskt arbe-
ta for en organisation préaglad av transpa-
rens, starkt ansvarstagande och sunda var-
deringar.

Riskexponering &r en naturlig del av kon-
cernens verksamhet och accepteras till en
nivé som ar férenlig med avkastningskrav
och kapitalbasens storlek. Utg&ngspunkten
ar att koncernen endast ska ta risker som
ar direkt férknippade med afférsverksam-
heten och som bedéms kunna bidra till att
koncernen uppfyller sina langsiktiga 1&n-

RISKER
|

samhetsmal. Ovriga risker som ar en konse-
kvens av afférsverksamheten ska endast tas
i den utstrackning en I8nsamhetsanalys vi-
sar att nyttan dverstiger kostnaderna fér att
hantera eller eliminera dessa risker. | kon-
cernens verksamhet uppstar olika typer av
risker. De klassificeras enligt bilden nedan:

[
FINANSIELLA RISKER

KREDITRISKER

— MARKNADSRISKER

— LIKVIDITETSRISKER

Riskhanteringen kan ske genom olika ty-
per av férebyggande &tgérder som péaver-
kar séval riskerna som skadeverkningarna.
Prissattningen pé& finansiella produkter och
tignster ska uppgé till en niva som innebar
att intakterna val aterspeglar risktagandet.

Funktionen fér riskkontroll &r en obero-
ende funktion med ansvar fér att stédja och
utveckla koncernens verksamhet i aktivt
riskansvar samt for att félja upp och kont-
rollera verksamhetens riskhantering. Funk-
tionen for riskkontroll rapporterar koncer-
nens samlade riskbild och utfallet av risker
mot beslutad riskaptit till styrelse och vd.
Riskerna bevakas kontinuerligt med regel-
bundna kontroller av att givna limiter och
rutiner efterlevs.

Riskhanteringsprocessen och systemen
for riskhantering utvéarderas 16pande i syf-
te att kontrollera att dessa &r effektiva och
andamalsenliga, att de aterspeglar rédan-
de marknadsférutsatiningar och inbegriper
samtliga produkter och tjénster som er-
bjuds. Genom utbildning och tydliga pro-

cesser skapar koncernen férutséttningar for

en god riskkontroll dér varje anstalld for-

stér sin roll och sitt ansvar.
Koncernen arbetar och hanterar risker
genom tre férsvarslinjer:

* Farsta forsvarslinjen bestar av affarsverk-
samheten som tar och &ger risken och
ansvarar fér aft respektive risk hanteras
och kontrolleras.

e Andra férsvarslinjen bestar av de obe-
roende funktionerna fér riskkontroll samt
regelefterlevnad vars ansvar ar att stotta
forsta forsvarslinjen samt att genomféra
oberoende uppfélining och kontroll av
forsta forsvarslinjens riskhantering.

e Tredje férsvarslinjen bestdr av funktionen
internrevision och &r direkt understalld
styrelsen genomfér oberoende gransk-
ningar av koncernens interna kontroller,
riskhanteringsférméga samt av arbetet i
andra férsvarslinjen.

Intern kapital- och likviditetsutvérdering
Arbetet med koncernens interna kapital-

w
ICKE-FINANSIELLA RISKER

OPERATIVA RISKER

AFFARSRISKER

och likviditetsutvardering, KLU, bedrivs
parallellt och i vaxelverkan med styrelsens
strategiarbete. Det @r en iterativ process
som ytterst styrs av styrelsen utifran riskaptit
och riskstrategi. IKLU:n utgdr ett viktigt un-
derlag for styrelsen i arbetet med att fast-
stalla mél fér kapitaltéckningen och likvidi-
teten for att sakerstdlla att affarsstrategin ar
farenlig med faststdlld riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r att med framférhall-
ning sdkerstdlla att koncernen har kapital
och likviditet som till belopp, art och férdel-
ning ar tillrackligt, givet styrelsens riskaptit,
med hansyn till de risker som koncernen
har eller kan komma att bli exponerad for.
| IKLU-processen koordineras koncernens
strategiska affdrs-, kapital-, och likviditets-
planering samt hur dessa hanteras i en
stressad situation. Arbetet och processen
for IKLU utgér frén externa regelverk och
faststalld Instruktion fér intern kapital- och
likviditetsutvardering.

IKLU:n godkanns av styrelsen.

Ytterligare information om koncernens
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kapital- och riskhantering &terfinns  pé
www.forex.se.

Aterhémtningsplan

Syftet med koncernens dterhémtningsplan
ar att skapa beredskap vid eventuella kris-
situationer dar kapitalbasen eller likvidite-
ten &r for lag. Aterhémtningsplanen upp-
dateras minst arligen sé& att de tilltankta
atgdrderna snabbt och effektivt kan vidtas
om sa skulle bli nédvandigt.

Tillsammans med IKLU bidrar &terhémt-
ningsplanen med viktig information Hill
styrelsen i arbetet med att faststélla att ris-
kaptiter ar férenliga med kapital- och likvi-
ditetsplaneringen.

Aterhémtningsplanen godkénns av sty-
relsen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till folid av
att motparter inte kan fullgéra sina forplik-
telser enligt ingéingna avtal och kan delas

2017
Lanefordringar Lag + medelrisk
1-30 dagar 139 496
31-60 dagar 4 400
61-90 dagar 2767
90- dagar
Summa 146 663

Koncernens kreditforluster, netto uppgick
2017 till -60 598 (-58 737) tkr vilket mot-
svarar-0,98 (-1,18) procent av kreditstocken.

Lanefordringar
Lag till medel risk
Hagre risk

Totalt placeringar och kontobalanser

upp i motpartsrisk och koncentrationsrisk.
Styrelsen har det Svergripande ansvaret
fér koncernens kreditriskexponering.

Motpartsrisk

Kreditrisk gentemot motparter uppstér vid
né&got av féljande tillfallen: i) utldning till
allmanheten, ii) kreditexponeringar mot an-
dra banker, iii) kreditexponeringar mot stat
och kommun och iv) kreditexponeringar
mot leverantérer.

(i) Utlaning till allménheten
Kreditgivning till kunder bestér av utléning
till allménheten i form av blancol&n och
kontokrediter till personer folkbokférda i
Sverige. Hogsta méijliga engagemang ér
begransat till 550 tkr per l&ntagare forde-
lat p& maximalt 500 tkr i blancolén och 50
tkr i kontokredit.

All utléning till allménheten féregds av en
bedémning av motpartens kreditvardighet.
Koncernens interna kreditregelverk styr vilka

parametrar som utgdr underlag fér bedém-
ningen. Denna kompletteras med en &ter-
betalningskalkyl, extern kreditupplysning
samt en bedémning av lanekundernas be-
talningsférméga.

Kreditrisken i utstdllda léneldften &r lag
da Iaftesperioden ar begransad till 30 da-
gar, se vidare not 2.

Koncernens rutiner fér &vervakning av
forfallna betalningar och oreglerade ford-
ringar syftar till att minimera kreditfdrlus-
terna genom att tidigt upptdcka betalnings-
problem hos kredittagarna. Kunder som
bedéms ha langsiktiga betalningsproblem,
Sverlamnas till inkasso och darmed blir hela
krediten uppsagd. Hantering av inkasso
sker genom samarbete med extern part.

Per den 31 december 2017 var den to-
tala volymen hushallskrediter 5 841 793
(4 639 323) tkr. Volymen férfallna léneford-
ringar netto efter nedskrivning framgér av
nedanstéende tabell.

2016
Hog risk Totalt Lag + medelrisk Hog risk Totalt
8 240 147 736 122 165 12 036 134 201
18 416 22 816 4724 24 336 29 060
9 828 12 595 2205 11 906 14 111
255 570 255 570 242 068 242 068
292 054 438 717 129 094 290 346 419 440

Kreditkvaliteten for kreditstocken be-
déms utifrén kundernas betalningsférmé-
ga och risk for fallissemang. Kreditkvali-

teten for lanefodringar som varken férfallit
till betalning eller ar nedskrivningsbara
framgér i féljande tabell.

2017 2016
% av total % av total
5110 896 96,8% 3910057 95,2%
171 397 3,2% 197 094 4,8%
5282 293 100% 4 107 151 100%



(i) Kreditexponering mot andra banker

Kreditrisken i likviditetsportfdlien utgérs av
att koncernens &verskottslikviditet placeras
i andra banker. Fér att hantera denna ex-
ponering har koncernen implementerat
banklimiter fér samtliga banker i vilka ex-
ponering beviljats. Storleken pé& limiterna

folier kapitaltéckningsférordningen (CRR)
och Finansinspektionens féreskrifter for sto-
ra exponeringar. Banklimiterna ar enskilt
beslutade utifrén en motpartsanalys, i kom-
bination med en motivering av affarssyfte
och riskbeddmning av placeringen.
Fordelningen av bankens placeringar

Koncernen

2017
Rating 1) Stat  Kreditinstitut
AAA 150 542 -
AA-tom AA+ 600 756 957 727
A-tom A+ 1236 179
Totalt placeringar 751298 2193 906

och kontobalanser i bank pd olika typer av
motparter redovisas i féljande tabell.

Moderbolaget
2016 2017 2016
Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut
410 566 - 150 542 - 410 566 -
320 250 1726 113 600 756 957 727 320 250 1726 113
567 629 1200 871 548 490
730816 2293742 751 298 2158 598 730816 2274603

1) Ratingnivé anges i S&P:s skala oavsett vilket institut som &satt rating. | de fall olika institut @satt olika ratingnivé anvénds den légsta. Beloppen i tabellen motsvarar vérdet i
balansrakningen av utléning till kreditinstitut, bel&ningsbara statsskuldvéxlar samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper.

(iii) Kreditexponering mot stat och
kommun

Kreditrisk gentemot stat och kommun uppstér
potentiellt vid placeringar av éverskottslikvidi-
tet. Placering gérs enbart gentemot stater och
kommuner som i enlighet med externa regel-
verk erhéller noll procent riskvikt.

(iv) Kreditexponering mot leverantérer
Kreditrisk mot leverantdrer uppstér i samtli-
ga transaktioner dar utgdende och inkom-
mande betalning/vara ej méts vid samma
tillfalle.

For att begransa och hantera denna kre-
ditexponering har koncernen en etablerad
limitstruktur dar styrelsen har beslutat den
totala riskaptit som koncernen tolererar mot
samtliga leverantérer tillsammans samt mot
en enskild leverantor utan att en individuell
motpartsanalys utférs.

Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisker uppstér som en effekt
av kreditriskexponeringar som ar koncen-
trerade gentemot enskilda motparter, gente-
mot specifika branscher eller inom regioner.

Utlaning till allménheten &r begransad till
550 tkr per léntagare, varav maximalt 500
tkr i blancolé&n och 50 tkr i kontokredit Privat-
konto. Snittkrediten per l&n, ej inkasso,
uppgick vid drets slut till 128 (109) tkr i en
portfélj uppgédende fill totalt 5 521 543
(4 383 999) tkr.

Avseende exponering mot andra ban-
ker féljer koncernen de yttre limiter som &r

faststallda av tillsynsmyndighet, varpé stora
exponeringar regelbundet hanteras och be-
aktas.

Tack vare en véldiversifierad och belopps-
begransad utléning fill allnénheten och di-
versifiering genom exponering fill eft stdrre
antal banker bedéms FOREX Banks koncen-
trationsrisk vara begransad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for negativ véarde-
forandring pd tillgéng eller skuld till fsljd
av rorelser i marknadsrantor och/eller va-
lutakurser. Marknadsrisk delas upp i rante-
risk och valutarisk.

Rénterisk
Ranterisk d@r risken for vardeféréndringar
i rantebarande skulder och tillgangar el-
ler framtida kassafléden, som en fslid av
forandringar i marknadsrantor. Fér FOREX
Bank gdller det framférallt réntebindnings-
villkor fér in- och utlaning till allménheten,
dvrig finansiering samt vid placeringar.

Risken uppstar i de fall réntebindningsvill-
kor fér FOREX Banks tillgéingar inte motsva-
ras av rantebindningsvillkor for skulderna.
FOREX Banks totala rénterisk omfattar
samtliga réntebarande tillgangar och skul-
der som finns redovisade p& balansrék-
ningen, poster utanfér balansrékningen
samt ingdngna derivat.

Ranterisken berdknas som den diskon-
terade resultatforéndringen av koncernens
totala rénteexponering vid en parallellfor-

skjutning av avkastningskurvan med tva
procentenheter (resultateffekten vid en
tvéprocentig féréndring av réntenivén pé
alla l&ptider). Kreditspreadrisk tas inte med
i beaktningen d& FOREX Bank endast har
uppléning i form av emitterade skuldebrev
med en 6ptid p& 10 &r. Ranterisken ska
inte overstiga 20 % av kapitalbasen enligt
rédande regelverk dér FOREX Bank har
valt att tilldmpa en, av styrelsen satt, strik-
tare intern limit. Den totala rénterisken, de-
finierad som 200 bp féréndring av mark-
nadsréntan fér samtliga 18ptider, var vid
arsskiftet 1 670 (261) tkr vilket motsvarar
0,1 (0,0) procent av kapitalbasen.
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Réntebindning

Koncernen

2017

Tillgangar

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande

vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéngar

Materiella tillg&ngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder
Avsdttningar

Eget kapital

Summa skulder

2016

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten

Obligationer och andra rantebdrande

vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar

Materiella tillgangar
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Avsattningar

Eget kapital

Summa skulder

Hogst
1 man

2194 078
5841793

8 035 871

8244 113

8 244 113

Hogst
1 méan

2 293 909
4 639 323

85 022

7 018 254

7 781392

7 781 392

Hégre &@n
1<3 man

Hégre &@n
1<3 man

300 322

345 305

645 627

Hégre &@n
3<12 man

150 370

600 756

751 126

245 314

245 314

Hégre @n
3<12 man

Hégre @n
1ar

Hogre @n
1ar

Utan
rdnta

992 474

7 616
119 682
62 182
297 826

1479 780

411 304
7 395
1358 651

1777 350

Utan
rdnta

1223 200

7 199
118 269
84708

249 698

1683 074

234 380
930
1330253

1565 563

Summa

992 474
150 370
2194078
5841793

600756
7 616
119 682
62 182
297 826

10 266 777

8244 113
245 314
411 304

7 395

1358 651

10 266 777

Summa

1223 200

300 322
2 293 909
4 639 323

430 327
7199
118 269
84708
249 698

9 346 955

7 781 392
234 380
930
1330253

9 346 955



Moderbolaget

2017

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten
Obligationer och andra rantebérande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéingar

Skulder

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avsattningar

Eget kapital och obeskattade reserver

Summa skulder

2016

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut

Utléning till allmanheten
Obligationer och andra rantebérande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéingar

Skulder

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder

Avsattningar

Eget kapital och obeskattade reserver

Summa skulder

Hogst
1 méan

2158770
5841793

8 000 563

8244 113

8 244 113

Hogst
1 man

2274770
4 639 323

85022

6999 115

7 781 392

7 781 392

Hégre @n
1<3 man

Hégre d@n
1<3 méan

300 322

345 305

645 627

Hégre &@n
3<12 man

150 370

600 756

751 126

245 314

245 314

Hégre d@n
3<12 man

Hoégre @n
1ar

Hégre @n
1ar

Utan
rdnta

965 379

138 364
7 616
23015
57 695
310344

1502 413

379 263
11 999
1373 413

1764 675

Utan
rdnta

1176 680

159 864
7 199
21 601
78 346
254 664

1698 354

195 230
4762
1361712

1561704

Summa

965 379
150 370
2158770
5841793

600756
138 364
7 616
23015
57 695
310 344

10 254 102

8244 113
245 314
379 263

11 999

1373 413

10 254 102

Summa

1176 680

300 322
2274770
4 639 323

430 327
159 864
7 199
21 601
78 346
254 664

9 343 096

7 781 392
195 230
4762
1361712

9 343 096
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Valutarisk
Valutarisk definieras som risken for forlust
pd grund av valutakursrérelser.

Koncernen &r exponerad fér tvé typer av
valutarisker, transaktions- och omréknings-
exponering. Transaktionsexponeringen &r
i forsta hand kopplad till risken frén lager
av utléndsk valuta fér bankens resevaluta-
verksamhet. Koncernen har aven tillgodo-
havanden pé valutakonton i andra banker.
Omrékningsexponeringen  kommer  fran
omrdkning av tillgangar och skulder i ut-
l&éndsk valuta i bankens filialer.

Valuta 2017
Total brutto Avgér Netto  Max val. risk Total brutto
valutaposition valutaderivat  valutaposition 5%  valutaposition
EUR 310 182 299 185 10 997 550 441 514
DKK 75923 79 239 -3 316 -166 180 378
NOK 79 086 -81 986 -2 900 -145 184 003
THB 74 319 -71 205 3114 156 94724
usb 130 942 -131715 773 -39 143 806
GBP 76 733 77 843 -1 110 -55 117 292
Ovriga 115 336 -53 569 61767 3088 190 529
862 521 -794 742 67 779 3 389 1 352 246

USD och EUR anvdnds éven for sékring av
valutakorgar. Det innebar att den eventuel-
la negativa nettopositionen i USD och EUR
sdkrar positioner i valutor som korrelerar
mot dessa bé&da valutor.

| koncernens resultatrdakning ingdr valu-
takursdifferenser med -26 008 (-37 339) tkr
i posten nettoresultat av finansiella transak-
tioner medan motsvarande siffror for mo-

Koncernen anvander derivatinstrument
for att minska valutarisken. Valutaderivat
for sckring av stérre exponeringar anvénds
foretradesvis for valutapositioner i bankens
storsta valutor. Loptiden fér samtliga derivat
understiger 30 dagar per balansdagen.

Valutarisk berdknas som den totala var-
deférandringen i SEK pé respektive expo-
nering i utlandsk valuta nér valutakursen
mot SEK stresstestas med en férdndring i
vaxelkursen p& 5 procent. Den samman-
lagda valutaexponeringen, det vill saga
summan av exponeringstalen fér samtli-

derbolaget uppgick till -26 087 (-37 454)
tkr.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken uttrycks som risken fér férlust
eller forsémrad intj@ningsformaga till folid av
att bankens betalnings&taganden inte kan
fullgsras i ratt tid eller att kostnaden for att
erhdlla finansiering dkar avsevart. Likviditets-

ga valutor, fér vid varje givet tillfalle ald-
rig dverstiga 260 mkr eller 25 procent av
aktuell kapitalbas om denna berakning un-
derstiger 260 mkr. Koncernens kapitalbas
uppgick den 31 december 2017 till 1 463
mkr, vilket ger ett sammanlagt valutaexpo-
neringsutrymme p& 260 mkr. Vid maximalt
utnyttjande av limiten motsvarar en valu-
takursférandring p& 5 procent séledes en
vardeférandring via resultatrdkningen pd
13 mkr (260*5% = 13 mkr). Exponeringen
i koncernen vid respektive drsskifte redovi-
sas nedan.

2016
Avgér Netto  Max val. risk
valutaderivat  valutaposition 5%
-469 400 27 886 -1 394
-174 960 5418 271
-173 936 10 067 503
-57 128 37 596 1880
-191 367 -47 561 2378
-109 495 7797 390
190 529 9 526
-1 176 286 175 960 8798

risker uppstar Gven da tillgangar och skulder
har olika léptider. FOREX Banks likviditetssi-
tuation péverkas av variationer i in- och ut-
l&ning frén/till allménheten samt lagersitua-
tionen i resevalutaaffaren. De andra storre
riskerna hanforliga till likviditeten &r kredit
och ryktesrisk.

Forfallostruktur, tillgangar och skulder

2017-12-31
Vid Upp till Over

anfordran 3 manader 3 manader
Tillgangar
Utldning 5841793
Banker och andra finansinstitut 2194 078 -
Beldningsbara statsskuldsvéxlar 150 370
Obligationer och andra
réntebérande vardepapper 600 756
Summa tillgangar 8 035 871 - 751 126
Skulder
Inléning 8244 113 -
Emitterade vardepapper 245 314
Summa skulder 8 244 113 - 245 314

Forfallostruktur, tillgangar och skulder
2016-12-31

Vid Upp till Over
anfordran 3 méanader 3 manader
4 639 323
2 293 909 -
300 322
430 327
6 933 232 730 649 -
7781 392
7 781 392 - -



Léptider for koncernens och moderbolagets derivattillgéingar och derivatskulder framgér av tabellen nedan.

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31
Vid
anfordran
Tillgangar
Derivat

Summa tillgangar

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31
Vid
anfordran
Skulder
Derivat

Summa skulder

FOREX Bank madter, kontrollerar och analy-
serar likviditetsrisken kontinuerligh med det
dvergripande syftet att sdkerstdlla att kon-
cernen alltid kan fullfélja sina betalningss-
taganden i tid utan att hastigt tvingas avytt-
ra tillgéngar till ogynnsamma villkor.
Koncernen uppfyller alla krav p& LCR
(Liquidity Coverage Ratio) respektive NSFR
(Net Stable Funding Ratio).
o LCR grettlikviditetsmatt som uttrycker rela-
tionen mellan likvida fillgéngar i forhal-

Upp till Over

3 manader 3 manader
10 603 -

10 603 -
Upp till Over

3 manader 3 manader
1047 -
1047 -

lande till dess nettokassafléde méatt under
ett stressat likviditetsscenario éver en pe-
riod p& 30 dagar

o NSFR stér for stabil nettofinansieringskvot
och ar ett likviditetsmatt som staller den
stabila finansieringen i relation till dess
illikvida tillgéngar under ett stressat ett
drsscenario

Koncernens samtliga placeringar i bels-
ningsbara statsskuldvaxlar, utléning till kre-

2016-12-31
Vid Upp till Over
anfordran 3 manader 3 méanader
- 10937 -
- 10 937 -
2016-12-31
Vid Upp till Over
anfordran 3 méanader 3 manader
- 276 -
- 276 -

ditinstitut samt obligationer och andra rén-
tebdrande vardepapper hade vid utgéngen
av bade 2017 och 2016 en aterstéende
|5ptid p& hdgst sex ménader vid placerings-
tidpunkten samt en genomsnittlig 16ptid un-
derstigande tre ménader.
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Likviditetsexponering, nominella kassafléden (aterstdende 16ptid)

Koncernen

2017

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade véardepapper
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

2016

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgangar

Skulder
Inl&ning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

Betalbar
pa anfordran

992 474

2194 078

3 186 552

8244 113

8 244 113

Betalbar
pa anfordran

1223 200

2 293 909

3 517 109

7781392

7 781 392

Upp till
3 man

100 167
33577

375 456
223 073

732 273

359 509
359 509

Upp till
3 man
300 222
22 968

430 327
36 485

790 002

184 979
184 979

3-12 man

50 203
64 199

225 300

339 702

10711
1071

3-12 man

52797

52797

893 612

893 612

250 000
46 613

296 613

774 259

774 259

Over 5 ar

4729 622

7 616
4737 238

Over 5 ar

3714985

7 199
3722184

Summa

992 474
150 370
2194 078
5721010

600 756
230 689

9 889 377

8244 113
250000
416 833

8 910 946

Summa

1223 200

300 222
2 293 909
4 565 009

430 327
43 684

8 856 351

7 781392
184 979

7 966 371



Moderbolaget

2017

Tillgangar

Kassa

Bela&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgéngar

Skulder

Inléning frén allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

2016

Tillgangar

Kassa

Belé&ningsbara statsskuldvéaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgéngar

Skulder
Inléning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

Betalbar
pa anfordran

965 379

2158770

3 124 149

8244 113

8 244 113

Betalbar
pa anfordran

1176 680

2274770

3 451 450

7 781 392

7 781 392

Upp till
3 man
100 167
33577

375 456
221 943

731 143

355 672
355 672

Upp till
3 man

300 220
22 968

430 327
35 597

789 112

178 822
178 822

3-12 man

50 203
64 199

225 300

339 702

10 711
10711

3-12 man

52797

52797

893 612

893 612

250 000
46 613

296 613

774 259

774 259

Over 5 ar

4729 622

7 616
4737 238

Over 5 ar

3714 985

7 199
3722184

Summa

965 379
150 370
2158770
5721010

600 756
229 559

9 825 845

8244 113
250000
412 996

8 907 109

Summa

1176 680

300 220
2274770
4565009

430 327
42796

8 789 802

7 781 392
178 822

7 960 214
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Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster
till folid av fallerade eller ej Gndamélsenliga
fallerade interna processer, ménskliga fel,
bristfalliga system, oegentligheter eller ytire
handelser, inklusive legala risker.

Identifierade risker

Koncernen har identifierat att operativa ris-
ker finns avseende personal, processer, IT-
system, externt, sdkerhet, legalt, AML och
regelefterlevnad. Mot bakgrund av koncer-
nens strategi och nuldge har féljande risker
identifierats som de mest vasentliga atft han-
tera och arbeta proaktivt med:

Personal

FOREX Bank vérnar om sina medarbetare
och arbetar aktivt med utbildningsinsatser
for att sckerstdlla att alla medarbetare, sé-
val p& huvudkontoret som i butiksnétet, ar
vél inférstddda med externa och interna
krav, processer och rutiner. | syfte att mins-
ka risken for hdg personalomséttning finns
tydligt dokumenterade rutiner inom ramen
for till exempel rekryteringsprocessen och
medarbetarutveckling.

IT-system

IT-systemen ska vara anpassade fill och ut-
gora ett stdd till affarsverksamheten och de
stédjande funktionerna. | syfte att automati-
sera och dka kontrollen samt fér att effekti-
visera arbetar [T tillsammans med relevanta
delar av verksamheten med standig utveck-
ling och férfining av systemstdden.

Vidare ska [T-systemen vara tillréickligt sck-
ra i férhéllande fill arten av den information
som [T-systemen hanterar. For att bedéma
och sdkerstalla att systemen ar tillrackligt
sékra beddéms samtliga [T-system utifrén
verksamhetens krav p& konfidentialitet, rik-
tighet, sparbarhet och tillganglighet. Kon-
cernen genomfér kontinuerliga riskanalyser
for IT-systemen for att bedéma sdkerheten
och vid behov genomféra olika former av
tester.

AML

AML syftar till att motverka och férhindra pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism. Kérn-
verksamheten fér koncernen dr resevaluta,
kontanthantering, blancoldn och betalnings-
fdrmedling vilket 8kar risken fér forsok fill pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism.

For att motverka denna risk arbetar kon-
cernen férebyggande genom I6pande om-
varldsbevakning, utveckling av systemstad,
kundkénnedom, utbildning av medarbetar-
na, ett riskbaserat férhéliningssétt, rappor-
tering och analys av incidenter samt genom

att ha vedertagna metoder och rutinbes-
krivningar som hanterar riskomradet.

Hantering av operativa risker

Koncernen arbetar kontinuerligt med flera
metoder och verktyg fér hantering av ope-
rativa risker. Nedan beskrivs de vasentli-
gaste verktygen fér hantering av operativa
risker:

Riskindikatorer

Koncernen har faststéllda grénsvérden och
riskindikatorer for att félja utvecklingen av
operativa risker och ddrmed kunna identifie-
ra nar en risk dkar. Funktionen fér riskkon-
troll ansvarar fér att regelbundet se éver och
vid behov féresl& uppdatering av indikato-
rer och grénsvarden. Indikatorerna éterrap-
porteras kvartalsvis, eller vid behov oftare,
till styrelsen. Instruktion fér hantering av kon-
cernens respektive operativa risker specifi-
ceras i olika interna styrdokument.

Sjéilvutvérdering

For att identifiera, vardera och méata operati-
va risker i verksamheten, anvénds sjélvutvar-
deringsverktyget FOREX Operational Risk
Assessment, FORA. Utfallet av FORA jam-
fors och valideras gentemot faktiska kost-
nader fér operativa risker, vilket i princip &r
att j@mstalla med kostnader for incidenter.
Sjalvutvarderingen genomférs for respekti-
ve avdelning, vasentlig process och vasent-
lig produkt, det aggregerade resultatet av
siélvutvarderingen rapporteras érligen Hill
styrelsen och ledningen. De vasentligaste
riskerna som identifierats féljs och hanteras
|6pande av verksamheten.

Incidenthantering och rapportering
Koncernen har en gemensam rutin och ett
gemensamt systemstdd fér att rapportera
och hantera identifierade incidenter. Risk-
kontrollfunktionen stodjer verksamheten i
rapporteringen och hanteringen av inciden-
ter. Dokumenterade férluster som uppstétt
vid incidenter anvands vid identifiering och
métning av operativa risker. Aven inciden-
ter som inte orsakat nédgon ekonomisk skada
rapporteras och hanteras.

Hantering av nya eller vésentligt
fordindrade produkter och tjéinster
Koncernen har en gemensam rutin och pro-
cess for hantering av nya eller vasentligt fér-
andrade produkter och fianster. | processen
finns eft flertal funkfioner representerade med
syfte att sdkerstdlla efterlevnad av lagar och
regler, ge en fullstandig bedémning av even-
tuella risker samt bidra med specialistkompe-
tens till beslutsunderlag.

Afférsrisker
Koncernen delar upp affdrsrisker i tva om-
réden:

Strategi

Strategisk risk &r risken fér férlust p& grund
av missriktade affarsbeslut, felaktigt genom-
fosrande av beslut eller oférméga att rea-
gera adekvat pd féréndringar i samhdllet,
regelsystemen eller branschen. Koncernen
flier och hanterar denna risk 16pande ge-
nom uppfdlining och dialog.

Intjéining

Intjéningsrisk @r risken for minskade intdk-
ter till folid av att faktorer i afférsmiljon till
exempel marknadsférhéllanden, kundbe-
teende, teknologisk utveckling och ryktes-
risker har en negativ péverkan p& volymer
och marginaler. Koncernen féljer och han-
terar denna risk genom olika typer av 16-
pande uppféljning.



NOT4  RANTENETTO

Koncernen
Rénteintéikter

Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten
Ovrigi

Summa rdanteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inl&ning frén allménheten !
Réntebarande vardepaper
OVrigt

Summa rdntekostnader

Summa rdntenetio

| réntenettot ingér inga poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2017 eller 2016.

Moderbolaget
Ranteintékter

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovrigt

Summa rénteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inléning fr&n allménheten !
Ranteb&rande papper
Ovrigt

Summa rdantekostnader

Summa rdntenetto

| réintenettot ingdr inga poster hénférligt till finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt véirde via resultatrékningen varken 2017 eller 2016.

2017

215
247 334
28

247 577

9723
23737
-16 867

-498

-50 825

196 752

2017

215
247 334
28

247 577

9723
23737
-16 867

-498

-50 825

196 752

Samtliga rénteintdkter och réntekostnader i béde koncernen och moderbolaget hanférs till poster som inte redovisas till verkligt véirde via resultatet

2016

174
229 566
161

229 901

9819
20 909
-3 449
228

-34 405

195 496

2016

174
229 566
122

229 862

9819
20 909
-3 449
227

-34 404

195 458

"I nléning frén allménheten ingér i koncernen och moderbolagets kostnad fér inséttningsgaranti, resolutionsavgift och stabiliseringsavgift med 12 144 (9 312) tkr.
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NOT5  ERHALLNA UTDELNINGAR

Koncernen 2017 2016
Aktier och andelar 23 916
Summa erhdllna utdelningar 23 916
Moderbolaget 2017 2016
Aktier och andelar 23 916
Aktier och andelar i koncernbolag - 11 800
Koncernbidrag 17 583 -
Summa erhdllna utdelningar 17 606 12716
NOT 6  PROVISIONSINTAKTER

Koncernen 2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 42 884 44 913
Utlaningsprovisioner 23 955 20 990
Inl&ningsprovisioner 788 520
Avgifter frén kredit- och betalkort 7 591 6 947
Provisioner kortinldsen 48 587 50 445
Provisioner rékningsbetalningar 13 236 14 186
Provisioner valutakép 42 689 43 559
Ovriga provisioner 37 721 33778
Summa provisionsintékter 217 451 215 338
| provisionsintékter ingar 42 689 (43 559) tkr till poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.
Moderbolaget 2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 42 884 44913
Utl&ningsprovisioner 23 955 20 990
Inl&ningsprovisioner 788 521
Avgifter frén kredit- och betalkort 7 591 6 947
Provisioner dotterféretag 74 75
Provisioner kortinl3sen 45 323 46 413
Provisioner rakningsbetalningar 13 236 14186
Provisioner valutakép 42 689 43 559
Ovriga provisioner 37719 33776
Summa provisionsintdkter 214 259 211 380
| provisionsintékter ingar 42 689 (43 559) tkr till poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

NOT7  PROVISIONSKOSTNADER

Koncernen 2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 2 537 -1783
Provisioner léneskydd 2 205 2043
Ovriga provisioner 20 874 -17 992
Summa provisionskostnader -25 616 -21 818
Moderbolaget 2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner -2 532 -1775
Provisioner dotterféretaget X-change in Sweden AB -63 159 -71 501
Provisioner l&neskydd -2 205 2 043
Ovriga provisioner 20 699 -17 804
Summa provisionskostnader -88 595 -93 123



NOT 8  NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Koncernen

Aktier och andelar

Andra finansiella instrument
Valutakursféréndringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelsandamal
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder, innehav fér handelsandamal
Ovriga finansiella skulder

Summa netttoresultat av finansiella transaktioner

2017

990 642
26 008

964 634

2017

958 545
5210

-788
1667

964 634

2016

92 850
1010793
-37 339

1066 304

2016

947 326
25 466
92 850

334
328

1066 304

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingér 957 757 (947 660) tkr till poster hénférligt fill finansiella tillgéngar och skulder vérderade fill verkligt vérde via resultatrékningen.

Moderbolaget
Aktier och andelar
Andra finansiella instrument

Valutakursférandringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoférlust uppdelat per varderingskategori

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséndamaél
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella skulder, innehav fér handelsandamal
Ovriga finansiella skulder

Summa netttoresultat av finansiella transaktioner

2017

990 703
26 087

964 616

2017

958 530
5207

-788
1667

964 616

2016

92 850
1010 824
-37 454

1066 220

2015

947 243
25 465
92 850

334
328

1 066 220

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingér 957 742 (947 577) tkr till poster hénférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade fill verkligt vérde via resultatrékningen.

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelsandamél utgérs av realiserat resultat frén férsélining av valuta i koncernens butiker, uttagsautomater och frén koncernens cash center fill

externa kunder, orealiserad vérdeféréindring av lager av valuta samt av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Lane- och kundfordringar utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid erhéllna betalningar av kund- och l&nefordringar i utléndsk valuta samt av orealiserade

valutakursvinster/valutakursférluster vid omvérdering av behdllning pé& bankkonton i utldndsk valuta.

Finansiella tillgéngar som kan saljas utgérs av realiserat resultat vid avyttring av aktier och andelar i koncernféretag samt andra aktier och andelar.

Finansiella skulder, innehav fér handelséndamal utgérs av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Ovriga finansiella skulder utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid betalningar av leverantérsskulder och évriga skulder i utléndsk valuta.

51



52

NOT 9

Under hésten 2016 séldes fastigheten pd
Kornhamnstorg 4 i Gamla Stan, Stockholm,
vilket frigjorde kapital fér kad expansion
av bankverksamheten i enlighet med af
farsstrategin. Fastigheten saldes i tva steg.
Forsta steget var en intern dverlatelse av
fastigheten Cerberus 2 fr&n FOREX Bank
AB till dotterbolaget Fastighets AB Schin-

NOT 10

Koncernen

Forsdkringsersattning
Hyresintakter

Erhélina arbetsmarknadsbidrag
Ersatining avseende Panaxia
Ovriga rérelseintakter

Summa dvriga rorelseintdkter

FASTIGHETSFORSALNING

kelska huset for 49 mkr, vilket resulterade
i en reaférlust pd 20 mkr i moderbolaget.
Reaférlusten av interndverldtelsen redovi-
sas under dvriga rorelsekostnader, se not
12 och not 25 f6r ytterligare information. |
det andra steget s&lde FOREX Bank AB dot-
terbolaget Fastighets AB Schinkelska huset
till en extern part for 147 mkr. Avyttring av

OVRIGA RORELSEINTAKTER

aktierna i dotterbolaget resulterade i en
reavinst efter férsdljningskostnader p& 93
mkr i moderbolaget. Reavinsten av avytt-
ring av aktierna redovisades under nettore-
sultat finansiella poster, se not 8 och not 22
for ytterligare information.

| Bvriga rorelseintakter ingdr inga poster hénférligt till finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2017 eller 2016.

Moderbolaget

Management fee dotterbolag
Forsdkringsersattning
Hyresintakter

Hyresintékter dotterbolag
Erhélina arbetsmarknadsbidrag
Ersatining avseende Panaxia
Ovriga rérelseintakter

Summa dvriga rorelseintdkter

2017 2016
89 1579
715 271
1062 752
- 5000

449 1368

2 315 8 970
2017 2016
9012 8 081
89 1579
715 271
44 132
952 752

- 4385

447 1364
11 259 16 564

| 6vriga rorelseintdkter ingér inga poster hénforligt till finansiella tillgéingar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2017 eller 2016.



NOT 11 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Koncernen

Personalkostnader

- 16ner och arvoden

- sociala avgifter

- kostnad fér pensionspremier
- dvriga personalkostnader

Summa personalkostnader
Avgér aktiverade personalkostnader

Summa kostnadsférda personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
- hyror och andra lokalkostnader

- porto och telefon

- revision

- Ovriga externa tjdnster

- dvriga externa kostnader

Summa &vriga allmé@nna administrationskostnader

Summa allménna administrationskostnader

Moderbolaget
Personalkostnader

-16ner och arvoden

- sociala avgifter

- kostnad fér pensionspremier

- dvriga personalkostnader
Summa personalkostnader

Avgér aktiverade personalkostnader

Summa kostnadsférda personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
- hyror och andra lokalkostnader

- porto och telefon

- revision

- 6vriga externa tjdnster

- dvriga externa kostnader

Summa &vriga allmé@nna administrationskostnader

Summa allménna administrationskostnader

2017

-460 600
-134 984
-38 181
21 692

-655 457
239
-655 218

-126 566
-14 828
-2 855
268 711
-47 912

-460 872

-1 116 090

2017

-438 846
-127 610
-37 146
20 695
-624 297
239

-624 058

-119 341
-14 620

-2 698
267 888
-45 032
-449 579

-1 073 637

2016

-445 425
-126 342
-37 882
27 150

-636 799
2 311
-634 488

-118 331
-14 063
-3054
237 226
-44 230

-416 904

-1 051 392

2016

-420 271
-118 029
-36 404
26 151
-600 855
2 311
-598 544

-109 965
-13 848

-2 897
236 233
-41 077
-404 020

-1 002 564
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Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen 2017 2016 Ledande
Ledande Ovriga Totalt Ledande Ovriga Totalt

befattningshavare onsiéllga befattningshavare anstdllda
Loner 26 338 -434 262 -460 600 -18 131 -427 294 -445 425
Sociala kostnader 9528 -125 456 -134 984 -6758 -119 584 -126 342
Summa -35 866 -559718 -595 584 -24 889 -546 878 -571 767

Av koncernens pensionskostnader avser 5 051 (4 265) tkr ledningen bestdende av 10 (9) personer. Inga utestdende pensionsférpliktelser finns. Samtliga pensionskostna-

der téicks genom I18pande premieinbetalningar.

Moderbolaget
2017 2016
Ledande Ovriga Totalt Ledande Ovriga Totalt
befattningshavare onsid”gc befattningshavare anstéllda
Léner 26 338 -412 508 -438 846 -18 131 -402 140 -420 271
Sociala kostnader 9528 -118 082 -127 610 -6758 111 271 -118 029
Summa -35 866 -530 590 -566 456 -24 889 -513 411 -538 300

Av moderbolagets pensionskostnader avser 5 051 (4 265) tkr ledningen bestéende av 10 (9) personer. Inga utestdende pensionsforpliktelser finns. Samtliga pensionskost-

nader tdcks genom [6pande premieinbetalningar.

Ledande befattningshavares ersattningar

Styrelsen

FOREX Banks &rsstdmma faststéller styrel-
sens arvoden. Styrelsen bestod vid drets
slut av éfta stémmovalda ledaméter och
en arbetstagarrepresentant och har under
aret haft 13 méten. For deltagande i sty-
relsen utgdr eft sammantrddesarvode for
varje mote ledamoten deltar i. For Svrigt
deltagande i kommittéarbeten, projekt med
mera utgdr arvode per timme fill styrelsens
ledamater.

Verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare

Ersattning fill verkstallande direktéren och
vice verkstdllande direktdren beslutas av
styrelsen. Ersattning till verkstéllande direk-
téren och andra ledande befattningshavare
utgérs av grundlén samt pension. Vid upp-
sagning av ledande befattingshavare frén

FOREX Banks sida gdller féljande villkor:

Vd FOREX Bank AB

V 12 mén uppsdgning
Ovriga

3-6 mén uppsdgning

Till verkstallande direktdren och andra le-
dande befattningshavare betalas premier
for pensionsférsékring enligt den fér banken
gdllande pensionsplanen. Inga pensionsfér-
pliktelser foreligger.

Verkstéllande direktérens villkor och erséttningar
Under 2017 har 5 283 (4 079) tkr kost-
nadsférts som fast 16n till tidigare verkstal-
lande direktéren Anders Scherlund. Inget
avgéngsvederlag har utgétt. Ovriga 16ne-
formaner uppgick till 26 (29) tkr. Premiebe-
stdmda pensioner har erlagts under anstall-
ningstiden. Kostnadsférd pensionspremie
uppgick under 2017 till 1 584 (1 499) tkr.
Utéver namnda ersdttningar utgick sjukvards-
forsckring, grupplivférsdkring  (TGL) och
trygghetsforsakring vid arbetsskada (TFA).
Nuvarande verkstdllande direktéren Bo
Lagergren har sedan han fillirddde som f
vd den 3 maj 2017 under 2017 erhdllit fast
I6n om 2 426 tkr. Fér perioden januari fill
maj 2017 har Bo Lagergren dessutom er-
hallit styrelsearvode uppgéende fill 266 tkr.
For 2016 utgick styrelsearvode om 148 tkr.
Ovriga lénefdrmaner uppgick 2017 till 4 tkr.
Premiebestamda pensioner erlaggs under
anstdllningstiden frén och med 7 december
2017 d& Bo Lagergren filltradde som ordina-
rie verkstdllande direktdr. Under 2017 har
dock inga pensionspremier kostnadsforts.

Vice verkstdllande direktérens villkor och
ersdttningar

Tidigare vice verkstdllande direktéren Tho-
mas Hogvag har under 2017 fram tills dess

att han slutade erhdllit fast 16n om 4 379
tkr varav 2 000 tkr avsag avgéngsvederlag.
2016 erhsll Thomas Hogvag fast [6n om 3
063 tkr. Ovriga I6neférméner uppgick under
aret till 25 (16) tkr. Premiebestémda pensio-
ner har erlagts under anstéllningstiden. Pre-
mien uppgick under 2017 till 922 (715) tkr
varav 290 tkr var grundat pa avgangsveder-
lag. Utdver namnda ersattingar utgick sjuk-
vardsforsakring, grupplivférsékring (TGL) och
trygghetsforsakring vid arbetsskada (TFA).

Ingen ny vice verkstallande direktdr har
utsetts efter Thomas Hégvdg.

Avgdngsvederlag till ledande personer
Under 2017 har tv& medlemmar i lednings-
gruppen sagts upp med ett sammanlagt kost-
nadsfért avgéngsvederlag exklusive sociala
avgifter motsvarande 2 480 tkr, varav 2 000
tkr avser avgéngsvederlag till tidigare vice
vd och 480 tkr avser avgangsvederlag fill
annan ledande befattningshavare. Det sena-
re beloppet kommer att utbetalas forst under
2018 nér uppsdgningstiden 18pt ut.

Under 2016 utgick inga avgangsveder-
lag till ledande befattingshavare.

Ytterligare information ldmnas nedan i
denna not.



Ersattningar och 6vriga férmaner

Koncernen och moderbolaget 2017

Tkr

Styrelsens ordférande
Beth Friberg

Styrelseledaméter

Erik Rydmark

Hans Pihl

Lars Olof Andersson

Britt Marie Ahrell

Christina Ragsten Pettersson
Bo Lagergren

Mérten Barkman

Vd och koncernchef
Anders Scherlund (jan-3 maij)
Bo Lagergren

Andra ledande
befattningshavare, 9 personer
- varav Tom Friberg

Summa koncernen och moderbolaget

| styrelsen ingick under 2017 Gven arbets-
tagarrepresentanterna  Stefan  Zadik och
Cecilia Lidén (suppleant) fram till @rsstém-
man. Vid drsstdmman ersattes de av Annika
Jansson som ny arbetstagarrepresentant.
Arbetstagarrepresentanterna har inte erhal-
lit négot sarskilt styrelsearvode utan de har
erhallit 1&n, forméner, avsatta pensionskost-
nader och eventuella dvriga ersattningar i
enlighet med sina respektive anstéllnings-
avtal i FOREX Bank AB.

Grundlon/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersattning forméner
1785 = -

423 - -

576 - -

266 - -

267 - -

5283 - 25

2 426 - 4

15 312 - 163

1 007 - 31

26 338 - 192

Grundlon och styrelsearvode avser 16n
fér vd och andra ledande befattningshavare
samt utbetalda styrelsearvoden for styrelse-
ledaméter.

Ovriga férméner avser férméner for
bil, parkering, sjukvard, kost och logi samt
lunchférman.

Pensionskostnader avser kostnad fér in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
[neskatt.

Ovriga ersattningar avser for styrelse-

Pensions- 6vrig Summa
kostnad ersattning

24 - 1 809

- 344 344

= 528 528

- 669 669

- 170 593

- - 576

- - 266

- - 267

1584 4 6 896

- 3 2433

3 467 1014 19 956

278 2 1318

5 075 2732 34 337

ledaméter fakturerade arvoden fér styrelse
och kommittéarbete med mera samt faktu-
rerade utldgg medan det fér andra ledan-
de befattningshavare avser ersdttning for
friskvérd samt fakturerade arvoden fér en
ledande befattningshavare som inte var
anstalld under en del av &ret. Under 2017
uppgick av styrelseledaméterna fakturera-
de styrelsearvoden till 1 097 tkr inklusive
moms.
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Koncernen och moderbolaget 2016

Tkr

Moderbolaget
Styrelsens ordférande
Beth Friberg

Styrelseledaméter

Erik Rydmark

Hans Pihl

Lars Olof Andersson

Britt Marie Ahrell

Christina Ragsten Pettersson
Bo Lagergren

Fd styrelseledaméter som avgdtt
Cecilia Marlow

Viveka Ekberg

Anneli Karlsson

Hans Hellquist, maj-aug

Vd och koncernchef, aug—dec
Anders Scherlund

Andra ledande
befattningshavare, 8 personer
= varay Tom Friberg

- varav Hans Hellquist, jan-apr

Summa koncernen och moderbolaget

| styrelsen ingick under 2016 aven arbets-
tagarrepresentanterna Stefan Zadik och
Cecilia Lidén (suppleant), vilka inte erhallit
ndgot sarskilt styrelsearvode utan de har
erhdllit [&n, férméner, avsatta pensionskost-
nader och eventuella dvriga ersattningar i
enlighet med sina respektive anstallnings-
avtal i FOREX Bank AB.

Grundldn och styrelsearvode avser 16n
for vd och andra ledande befattningshavare
samt utbetalda styrelsearvoden for styrelse-
ledaméter.

Ovriga férméaner avser forméner for

Grundlén/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersattning forméner
1264 - -

133 - -

165 - -

146 - -

104 - -

302 - -
4079 - 29

11 938 - 139
1027 - 19

289 - -

18 131 - 168

bil, parkering, sjukvard, kost och logi samt
lunchférmén.

Pensionskostnader avser kostnad for in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
[6neskatt.

Ovriga ersattningar avser for styrelsele-
daméter fakturerade arvoden for styrelse
och kommittéarbete med mera samt faktu-
rerade utlagg medan det fér andra ledan-
de befattningshavare avser ersattning for
friskvard. Under 2016 uppgick av styrelse-
ledaméterna fakturerade styrelsearvoden
till 1 650 tkr inklusive moms.

Pensions- Ovrig Summa
kostnad ersattning

24 - 1288

- 717 717

- 811 811

- 777 777

- - 133

- - 165

- - 146

- - 104

- 236 236

- 196 196

- - 302

1 499 2 5 609

2766 15 14 858

285 - 1331

- - 289

4 289 2754 25 342

Lén till ledande befattningshavare

Vid utgéngen av 2017 fanns utestdende lén
till styrelseledaméter uppgdende till 194
(28) tkr. L&nen avser blancoldn och l&nevill-
koren dverensstammer med de som normalt
tillampas vid kreditgivning till allmanheten
eller évrig personal.

Information om erséttningar i enlighet
med FFFS 2011:1 och FFFS 2014:22

Bolaget hanvisar fill hemsidan www.forex.se.



Medelantalet anstéllda

Moderbolaget Kvinnor
Sverige 540
Filial Finland 65
Filial Danmark 35
Filial Norge 65
Filial UK 1

Totalt medelantal anstéllda moderbolaget 706

X-change in Sweden AB, Sverige 39
Totalt medelantal anstéllda koncernen 745

K&nsférdelning i ledningen

Koncernen och moderbolaget

Kvinnor
Styrelsen 3
Ovriga ledande befattningshavare
inkl verkstallande direktor 4

Totalt

Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatterédgivning
Ovrigc tjanster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

Moderbolaget

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatter&dgivning
Ovrigo tjanster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

2017
Man
250
35

23
22

333

26

359

2017

Man

Totalt

790
100
58
87

1039

65

1104

Totalt
8

16

Kvinnor

575
61
33
68

737

48

785

Kvinnor

3

2016
Man
248
31

24
26

329

27

356

2016

Man

2017

2563
292
418
266

3 539

2017

2 431
267
418
266

3 382

Totalt

823
92
57
94

1066

75

1141

Totalt

15

2016

2 402
653
216
495

3766

2016

2275
623
216
495

3 609

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pé bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sédana évriga

arbetsuppgifter.
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Operationella leasingavtal

Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kon-  en marknadsmassig avgift. Ovrig operatio-
tor, lager och bilar enligt operationella lea-  nell leasing &r férsumbar.

singavtal. Leasingperioden varierar mellan Under é&ret uppgick koncernens kostna-
tvé& och tio ar och de flesta leasingavtalen  der fér hyrda lokaler till 107 445 (99 710)
kan vid leasingperiodens slut forlangas mot  tkr och fr bilar till 224 (197) tkr. | moderbo-

Koncernen
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 ar
Mer én 5 ar

Summa

Moderbolaget
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 ar
Mer @n 5 ar

Summa

NOT 12 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen

Forsakringskostnader

Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar !

Ovriga rérelsekostnader

Summa dvriga rorelsekostnader

Moderbolaget

Forsakringskostnader

Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar !
Ovriga rérelsekostnader

Summa dvriga rérelsekostnader

laget uppgick motsvarande kostnad till 100

925 (91 961) tkr respektive 224 (197) tkr.
Framtida sammanlagda minimihyresav-

gifter for icke-uppségningsbara operatio-

nella hyresavtal ar som féljer:

2017
95 211
136 742
5157

237 110

2017
87 229
127 694
5157

220 080

2017
2394
20714
-41 484
-5 711
1772

-72 075

2017
2 394
-19 744
-40 665
-5 383
-1756

-69 942

2016
88 019
135 070
4523

227 612

2016
81243
127 573
4523

213 339

2016
-2 348
20 863
-52 760
23 270
-1 548

-100 789

2016
-2 348
-19 642
-50 995
23 270
-1 545

-97 800

' delposten realisationsforlust vid avyttring av materiella och immateriella tillg&ngar ingér utrangerade balanserade utvecklingskostnader IT-projekt med — (1 408) tkr

samt reafdrlust vid avyttring av fastighet med - (20 427) tkr.



NOT 13 KREDITFORLUSTER, NETTO

Koncernen och moderbolaget 2017
Individuellt varderade lanefordringar
Arets bortskrivning av konstaterade kreditférluster -50 470

Arets nettokostnad for individuellt vérderade lanefordringar -50 470

Gruppvis virderade lanefordringar

Arets atervinning 11 949
Arets fréndring av avsétining reserv for kreditférluster 22 077
Arets nettokostnad for gruppvis vérderade lanefordringar -10 128
Arets nettokostnad for kreditforluster -60 598

2016

-14 785
-14 785

11 798
-55750
-43 952

-58 737

Samtliga kreditférluster ar hanférliga till lénefordringar och kundfordringar. | rets &tervinning ingér betalda réntor frén inkassofordringar uppgéende till 31 555 (30 203) tkr.

NOT 14  NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILGANGAR

Koncernen 2017
Aktier och andelar

Bostadsrétt i Brf Gr&bjornen 11, Malmd -100
Summa nedskrivning av finansiella tillgangar -100
Moderbolaget 2017
Aktier och andelar

Aktier i dotterféretaget X-change in SwedenAB! 21 500
Bostadsrétt i Brf Grébjérnen 11, Malmé -100
Summa nedskrivning av finansiella tillgangar -21 600

! Se vidare not 22

NOT 15  ATERFORING AV NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILGANGAR

Koncernen och moderbolaget 2017
Aktier och andelar

Bostadsrétt i Brf Knutsgarden, Lund

Summa bokslutsdispositioner -

NOT 16  BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget 2017
Aterféring av periodiseringsfond 4000
Avséttning periodiseringsfond -
Overavskrivningar -
Summa bokslutsdispositioner 4 000

2016

-100
-100

2016

-100
-100

2016

200
200

2016

-29 800
29732

59



60

NOT 17 SKATTER

Redovisat i resultatrékningen
Koncernen

Aktuell skattekostnad

Skatt p& érets resultat

Skatt hanférlig till tidigare &r
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad
Moderbolaget

Aktuell skattekostnad

Skatt p& drets resultat

Skatt hanférlig till tidigare ér
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad

Avstamning av effektiv skatt

Koncernen

Resultat fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Skatt hanférlig till tidigare &r
Temporéra skillnader

Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Schablonrénta pé periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

Moderbolaget

Resultat fére bokslutsdispositioner
Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Skatt hanférlig till tidigare &r
Temporéra skillnader

Skatt p& obeskattade reserver
Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Schablonrénta pé periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

2017

24 669

2812

-7

6 581

-15 283

2017

22 330

2812

-7

1833

-17 692
2017 2017 2016
% %

60 703
22,00% -13 355 22,00%
25,89% -15717 10,08%
-15,27% 9 268 -18,26%
-4,63% 2812 6,13%
-3,02% 1833 -3,77%
0,01% -7 0,00%
0,00% - 1,48%
0,19% -117 0,06%
25,18% -15 283 17,72%
2017 2017 2016
% %
46 415

22,00% -10 212 22,00%
43,96% 20 403 10,13%
-1997% 9 268 -19,70%
-6,06% 2812 6,17%
-3,95% 1833 -3,80%
1,90% -880 -0,01%
0,02% -7 0,00%
0,00% - 1,49%
0,22% -103 0,05%
38,12% -17 692 16,34%

2016

-30 932
-12 339

7 592
-35 679

2016

27 909
-12 339

7 592
-32 656

2016

201 380
-44 304
-20 308
36779
-12 339
7 592

2977
-122
-35 679

2016

199 837
-43 964
20 245
39 366
-12 339
7 592
15

2977
-104
-32 656



Uppskijuten skattefordran

Koncernen och moderbolaget
Redovisat vérde vid drets ingéng
Nettoférandring under &ret

Redovisat varde vid arets utgang
Uppskjutna skattefordringar hanfér sig till féljande:

Skatteeffekt av tempordra skillnader:

Nedskrivning av finansiella tillgéangar
Kapitalférsakringar

Justering skatt tidigare ar avseende filialomrakning
Restvérdesavskrivning

Totalt uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen

Redovisat vérde vid drets ingdng
Nettoférdndring under &ret

Redovisat vérde vid érets utgéng
Uppskjutna skatteskulder hénfor sig till féljande:

Vardefsrandringar av aktier och andelar !
Obeskattade reserver

Totalt uppskjutna skatteskulder

2017-12-31
9408
1833

11 241

2017-12-31

1034
1259

8 948
11 241

2017-12-31
32 691
-4 634

28 057

2017-12-31
345
27 712

28 057

2016-12-31
1816
7 592

9408

2016-12-31

1012
1047

98
7 251

9408

2016-12-31
33 059
-368

32 691

2016-12-31
231
32 460

32 691

Aktuell skattefordran uppgér till 18 714 (3 094) tkr och &r hanférlig till FOREX Bank AB. Aktuella skatteskulder uppgér till 2 599 (2 710) tkr och &r frémst hanférliga till

FOREX Bank AB. Skatten kommer att regleras under 2018.

Moderbolaget

Redovisat varde vid drets ingang
Nettoférdndring under &ret

Redovisat vérde vid érets utgéng

Uppskjutna skatteskulder hénfor sig till féljande:

1
Vardeférandringar av aktier och andelar

Totalt uppskjutna skatteskulder

1 Arets féréindring av uppskjuten skatteskuld avseende véirdeféréndring av aktier och andelar har bokférts mot fond fér verkligt véirde inom eget kapital.
Aktuell skattefordran uppgaér till 18 714 (957) tkr och aktuella skatteskulder till 2 469 (2 710) tkr. Skatten kommer att regleras under 2018.

2017-12-31
231
114

345

2017-12-31
345

345

2016-12-31
200
31

231

2016-12-31
231

231
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NOT 18

Koncernen och moderbolaget

Emitterade av svenska staten

Summa beléningsbara statsskuldvéaxlar

BELANINGSBARA STATSSKULDSVAXLAR

2017-12-31 2016-12-31
Ansk varde Redovisat varde Ansk varde Redovisat varde
150 611 150 370 300 617 300 322
150 611 150 370 300 617 300 322

Samtliga innehavda statsskuldvéxlar har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas darfér till upplupet anskaffningsvérde. Redovisat vérde &r en god approxi-
mation fér verkligt véirde d& samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en &terstdende |6ptid pé maximalt sex ménader.

NOT 19 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Koncernen

Utlaning till kreditinstitut
- Svensk valuta
- Utlandsk valuta

Summa utlaning till kreditinstitut

Moderbolaget

Utlaning till kreditinstitut
- Svensk valuta
- Utlandsk valuta

Summa utlaning till kreditinstitut

NOT 20  UTLANING TILL ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

Utest&ende fordringar, brutto
- svensk valuta

Summa utestadende fordringar, brutto
Varav: osékra
Gruppvis nedskrivning av l&nefordringar

Redovisat varde utlaning till allménheten, netto

Féréandring av nedskrivningar

Ing&ende balans 1 jan
Arets nedskrivning/upplésning fér kreditfrluster

Utgaende balans 31 dec

2017

2 092 496
101 582

2 194 078

2017

2 057 188
101 582

2158 770

2017-12-31

6186 800
6 186 800

-345 007
5841793

2017

Summa
nedskriv—
ningar

Gruppvis
varderade
lanefordr

Gruppvis
varderade
|anefordr

-322 930
22077

-345 007

-322 930
22077

-345 007

267 180
-55750

-322 930

2016

2220 644
73 265

2 293 909

2016

2201 505
73 265

2274770

2016-12-31

4962 253
4 962 253

-322 930
4 639 323

2016

Summa
nedskriv—
ningar

267 180
-55750

-322 930



NOT 21 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31
Ansk. varde Redovisat Ansk. varde Redovisat
varde varde
Emitterade av svenska kommuner 601 233 600 756 430 548 430327
Summa obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 601 233 600 756 430 548 430 327
varav: onoterade vardepapper 601 233 600 756 430 548 430327

Samtliga innehavda obligationer och andra réntebérande vardepapper har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas darfér till upplupet anskaffnings-
varde. Redovisat vérde &r en god approximation for verkligt vérde dé& samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en éterstéende 16ptid p& maximalt sex manader.

NOT 22  AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

2017
Ing&ende balans 1 januari 159 864
Férvary under dret -
Avyttrat under &ret -
Arets nedskrivning 21 500
Utgaende balans 31 december 138 364

2016

159 864
50
-50

159 864

Aktier och andelar i koncernféretag utgérs vid érets utgéng av aktier i X-change in Sweden AB som &r ett onoterat bolag. Férvary och avyttring under 2016 avser Fastighets

AB Schinkelska huset, se vidare not 9.

Koncernféretag 2017

Resultat Eget kapital Kapitalandel Antal aktier
X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm 21 744 54 646 100% 10 574
Summa aktier i koncernféretag
Koncernféretag 2016

Resultat Eget kapital Kapitalandel Antal aktier
X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm 11 805 58 416 100% 10 574

Summa aktier i koncernféretag

Redovisat
varde

138 364
138 364

Redovisat
varde

159 864
159 864

Sedan férvdrvet av dotterféretaget X-change in Sweden AB 2007 har antalet butiker successivt minskat fran 20 vid férvarvstidpunkten till 4 stycken férvarvade butiker
vid utgéngen av 2017. Vid en &terkommande prévning av atervinningsvérdet av aktierna i X-change, baserat pé férvéntat antal butiker i framtiden och bedémd intjéning
under kommande 10 &r och med hénsyn tagen till den finansiella strukturen i dotterbolaget, konstaterades 2017 att atervinningsvardet understeg det bokférda vardet av
aktierna och nedskrivning av aktierna med 21,5 mkr belastade moderbolagets resultat. Vid prévning av atervinningsvérdet pé& aktierna i X-change in Sweden AB under

2017, har en diskonteringsrénta p& 9,2 procent anvants. Evigt kassafléde i berdkningen har beddmts till 53,3 mkr.
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NOT 23  ANDRA AKTIER OCH ANDELAR

Koncernen och moderbolaget

Finansiella tillgéngar som kan séljas enligt specifikation nedan
Noterade vérdepapper, aktier - USA

Onoterade vardepapper, aktier

Onoterade vardepapper, dvrigt

Summa finansiella tillgangar som kan séljas

Specifikation andra aktier och andelar

Aktier i Visa Inc

Aktie i Swift
Bostadsrétt i Brf Grabjsrnen 11, Malmd
Bostadsratt i Brf Knutsgarden, Lund

Summa andra aktier och andelar

2017-12-31

Antal  Redovisat vérde

2205 2 070
1 46

1 600

1 4900

7 616

2017-12-31

2016-12-31

2 070 1566

46 33

5500 5600

7 616 7 199
2016-12-31

Antal  Redovisat vérde
2 207 1566

1 33
1 700
1 4900

7 199



NOT 24  IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Foérvdrvade immateriella tillgdngar

Goodwill Hyresratter Balanserade Totalt

utv. kostn.
[T-proj.

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01 123719 28774 12 460 164 953
Arets férvéry - - 9845 9845
Arets utrangeringar - - -1 447 -1 447
Arets omrakningsdifferenser 261 400 -1 660
Utgdende balans 2016-12-31 123 980 29 174 20 857 174 011
Ing&ende balans 2017-01-01 123 980 29 174 20 857 174 011
Arets forvary - - 5915 5915
Arets utrangeringar - -458 - -458
Arets omrékningsdifferenser -140 -58 - -198
Utgéende balans 2017-12-31 123 840 28 658 26772 179 270
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01 - 26 766 -39 26 805
Arets utrangeringar - - 39 39
Avrets avskrivningar - -1 325 - -1325
Arets omrékningsdifferenser - -339 - -339
Utgaende balans 2016-12-31 - -28 430 - -28 430
Ingéende balans 2017-01-01 - 28 430 - 28 430
Arets utrangeringar - 446 - 446
Arets avskrivningar - -616 -3 865 -4 481
Arets omrékningsdifferenser - 49 - 49
Utgaende balans 2017-12-31 = -28 551 -3 865 -32 416
Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01 27 051 - - 27 051
Arets omrékningsdifferenser 261 - - 261
Utgaende balans 2016-12-31 -27 312 - - -27 312
Ingéende balans 2017-01-01 27 312 - - 27 312
Arets omrakningsdifferenser 140 - - 140
Utgaende balans 2017-12-31 -27 172 - - -27 172
Redovisade varden
Per 2016-01-01 96 668 2008 12 421 111 097
Per 2016-12-31 96 668 744 20 857 118 269
Per 2017-01-01 96 668 744 20 857 118 269

Per 2017-12-31 96 668 107 22 907 119 682
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingéende balans 2016-01-01
Avrets forvérv

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets forvary

Avrets utrangeringar

Avrets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Redovisade varden

Per 2016-01-01
Per 2016-12-31

Per 2017-01-01
Per 2017-12-31

Forvarvade immateriella tillgangar

Goodwill

3223

332
3 555

8 555

-179
3 376

-3 223

-332
-3 555

-3 555

179
-3 376

Hyresrétter

25774

400
26 174

26 174

-458
-57

25 659

23 766

-1 325
-339

-25 430

25 430
446
-616

49

-25 551

2008
744

744
108

Balanserade

utv. kostn.
[T-proj
12 460

9 845

-1 447

-1

20 857

20 857
5915

26772

-39
39

-3 865

-3 865

12 421
20 857

20 857
22 907

Totalt

41 457
9 845
-1 447

731

50 586

50 586
5915
-458
236

55 807

27 028
39

-1 325
-671

-28 985

28 985
446

-4 48]
228

-32792

14 429
21 601

21 601
23 015



Nedskrivningsprévning goodwill
X-change in Sweden AB fdrvarvades
2007-04-15. | koncernen uppstod vid for-
varvet goodwill som vid utgéngen av 2017
uppgick till 97 (97) mkr. Vardet i koncernen
ar nedskrivningsprovats varvid det fram-
kom att nyttjandevérdet baserat pé& en for-
véntad vinstnivé under de kommande 10
aren var hdgre an det bokférda vardet. An-
ledningen till att perioden &r langre an fem
ar &r att innehavet &r langsiktigt och inom
FOREX koncernens karnverksamhet. Varde-
ringsmodellen &r kassaflédesvardering av
verksamheten dér det diskonterade nuvar-
det av framtida kassafléden jamférs med
bokfart varde pé goodwill. Berékningen av
nyttjandevardet har baserats pé:

¢ Diskonteringsfaktor p& 9,2 procent fére
skatt

® En prognos av kassafléden under de nér-
maste tio dren

o Tillvéxtttakten efter prognosperioden
uppskattas till T procent

De viktiga antaganden som driver fdrvén-
tade kassafléden under de ndrmaste tio
ren utgdrs av att; intdkterna frén valutaaf-
faren antas minska med 1 procent é&rligen,
personalkostnaderna och évriga allménna
administrationskostnaderna antas ligga pa
samma nivd. Afervinningsvardet ar mest
kansligt for férandring i diskonteringsfak-
tor och férvantade kassafldden under de
fem forsta aren. Ingen hansyn har tagits
till eventuell framtida verksamhetsexpansi-
on. Berdkningarna pévisar inget nedskriv-
ningsbehov. For ytterligare upplysningar
hanvisas till not 42, Viktiga uppskattningar
och beddmningar.

Nedskrivning av aktiverade projekt

FOREX Bank har fran 2015 aktiverat pro-
jektkostnader avseende de projekt som i
framtiden antas leda fill ekonomiska férde-
lar. De aktiverade projektkostnaderna upp-
gér vid é&rsskiftet till 23 mkr varav 18 mkr
avser projekt som bérjade skrivas av under
2017. Vérdet av det pagdende projektet pé

5 mkr har nedskrivningsprovats under dret.
Nyttjandevérdet ar hdgre én det bokférda
vardet och baserar sig pé férvantad kost-
nadsbesparing och framtida intdkter under
kommande fem é&r. Varderingsmodellen ar
kassaflddesvardering av projekten dar det
diskonterade nuvérdet av framtida kassa-
floden j@mfdrs med bokfort varde pé ak-
tivering. Berékningen av nyttjandevérdet
har baserats pé:

e Diskonteringsfaktor p& 9,2 procent fére
skatt

® En prognos av kassafléden under de nér-
maste fem &ren

Atervinningsvérdet &r mest kansligt for for-
andring i diskonteringsfaktor och férvén-
tade kassafléden. Berdkningarna pdvisar
inget nedskrivningsbehov.
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NOT 25  MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01
Avets forvéry

Avrets forséliningar

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Avets forvéry

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets farséliningar

Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Redovisade varden
Per 2016-01-01

Per 2016-12-31

Per 2017-01-01
Per 2017-12-31

Inventarier

115 935
7 615
-53

-1 695
1239

123 041

123 041
5698
6780
2 440
215

124 184

-81 836
53
1301
-14 529
920

-95 931

95 931
5 349
-12 574
226

-102 930

34 099
27 110

27 110
21 254

Balanserade
ombyggnads—
kostnader

269 128
11 894

-4 313
6 062

282 771

282771
19 110
-17 142
-2 440

331

282 630

-188 030

3273
-35 607
-4 809

-225 173

225 173
12 872
28 938
-463

-241 702

81 098
57 598

57 598
40 928

Byggnader
89779

-89779

-18 805
20 352

-1 547

70 974

Totalt

474 842
19 509
-89 832
-6 008
7 301

405 812

405 812
24 808
23 922

116
406 814

288 671
20 405
4574
-51 683
-5729

-321 104

-321 104
18 221
-41 512
237

-344 632

186 171
84708

84708
62 182



Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 2016-01-01
Avrets forvary

Arets férséliningar

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ingéende balans 2017-01-01
Arets férvérv

Overtaget fréin koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar

Arets omréakningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 2016-01-01
Avrets forsaliningar

Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Overtaget fréin koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2017-12-31

Redovisade varden

Per 2016-01-01
Per 2016-12-31

Per 2017-01-01
Per 2017-12-31

Inventarier

105 847
7 615
-53

-1 695
1238

112 952

112 952
5652
960

-6 011
2 440
215

115 778

-74 459
53
1301
-13 673
920

-87 698

-87 698
256

4 649
-11 960
226

-95 039

31388
25 254

25254
20 739

Balanserade
ombyggnads—
kostnader

257 359
11 449

-4 313
6062

270 557

270 557
16 403
1785
-16 011
-2 440
331

270 625

-182 098

3273
-33 832
-4 808

-217 465

217 465
-476

11 999
27 264
-463

-233 669

75 261
53 092

53 092
36 956

Byggnader
89779

-89779

-18 805
20 352

-1 547

70974

Totalt

452 985
19 064
-89 832
-6 008
7 300

383 509

383 509
22 055
2745
22 022

116
386 403

275 362
20 405
4 574
-49 052
-5728

-305 163

-305 163
-732

16 648
-39 224
237

-328 708

177 623
78 346

78 346
57 695
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NOT 26  FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

Moderbolaget

X-change in Sweden AB

Summa fordringar péa koncernféretag

NOT 27  OVRIGA TILGANGAR

Koncernen

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer
Ovriga tillgéngar

Summa &vriga tillgangar

Moderbolaget

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer
Ovriga tillgéngar

Summa &vriga tillgangar

NOT 28  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

Forutbetalda kostnader
Upplupna rénteintékter
Ovriga upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Moderbolaget

Férutbetalda kostnader
Upplupna rénteintakter
Ovriga upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter

2017-12-31
15 958

15 958

2017-12-31
10 603

59 401

18 214

2072
91252

15 891

197 433

2017-12-31
10 603

55 645

17 814

1557
91252

19 596

196 467

2017-12-31
42 726

9 667

18 045

70 438

2017-12-31
40 931

9 667

17 366

67 964

2016-12-31
12 000

12 000

2016-12-31
10 937

24 740
50354
2814

64 295

17 500

170 640

2016-12-31
10 937

23 361

46 820

2 474

64 295

20 891

168 778

2016-12-31
41 008

8 060

17 488

66 556

2016-12-31
38 859

8 060

16 602

63 521



NOT 29  INLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

Allménheten

Summa inléning fran allménheten
Inlaning per kategori av kunder
Féretagssektorn

Hushdallssektorn

Summa inlaning fran allméanheten

2017-12-31
8244 113

8 244 113

2017-12-31

18 291
8 225 822

8 244 113

Allinlaning &r i svensk valuta. Utav inldningen fran hushéllssektorn avser 2 327 (3 213) tkr inléning frén enskilda firmor.

NOT 30  EMITTERADE VARDEPAPPER

Koncernen och moderbolaget

Tier 2-obligation ISIN SE0009189343

Summa emitterade vardepapper

NOT 31  OVRIGA SKULDER

Koncernen

Negativt vérde p& derivatinstrument
Prelimindrskatt réntor

Anstélldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantérsskulder
Personalrelaterade skulder

Skulder till valutaleverantor

Ovriga skulder

Summa &vriga skulder

Moderbolaget

Negativt varde p& derivatinstrument
Prelimindrskatt réintor

Anstdlldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Personalrelaterade skulder

Skulder till valutaleverantsr

Ovriga skulder

Summa &vriga skulder

2017-12-31
245 314

245 314

2017-12-31
1047

2925

10 125

855

72 633

17 938

155 862

49 407

310 792

2017-12-31
1047

2925

9763

855

71 921

17 222

155 862

49 148

308 743

2016-12-31
7781392

7 781 392

2016-12-31

19 468
7761 924

7 781 392

2016-12-31

2016-12-31
276

2913

10 982

582

68 904

17 351

17 868

32 428

151 304

2016-12-31
276

2913

10 450

582

66 474

16 399

17 867
32086

147 047
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NOT 32  UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

Upplupna rantekostnader
Férutbetalda intakter
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Moderbolaget

Upplupna réntekostnader
Forutbetalda intakter
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

NOT 33  AVSATTNINGAR

Koncernen

Ing&ende balans 1 januari 2016
Redovisat i resultatrékningen
arets férandring avsattningar

Utgaende balans 31 december 2016

Ing&ende balans 1 januari 2017
Redovisat i resultatrékningen
drets foréndring avsdttningar

Utgaende balans 31 december 2017

Moderbolaget

Ing&ende balans 1 januari 2016
Redovisat i resultatrékningen
drets férandring avsdttningar

Utgaende balans 31 december 2016

Ing&ende balans 1 januari 2017
Redovisat i resultatrékningen
arets férandring avsattningar

Utgaende balans 31 december 2017

Avsattning pensioner

2017-12-31

CR882:

12 230

28 821

25 473

69 856

2017-12-31

31332

12 230

27 908

24 236

67 706

Avsattning Ovriga

pensioner avsattningar
694

236 -

930 -
930

187 6278

1117 6 278

Avsattning Ovriga

pensioner avsattningar
3557
1205

4762 -
4762

959 6278

5721 6 278

2016-12-31
1455

106

27 546

18 568

47 675

2016-12-31
1455

106

26 607

17 074

45 242

Summa
avsattningar

694

236
930

930

6465
7 395

Summa

avsattningar

3557

1205
4762

4762

7 237
11 999

Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestdmda. Fér vissa personer i féretagets ledning har pensionerna sékerstéllts via en kapitalférsdkring. Pensionsavséitt-

ningen i koncernen utgérs av berdknad I6neskatt. Pensionsavsdttningen i moderbolaget utgérs av vérdet pé kapitalférsdkringen plus berdknad 16neskatt.

Ovriga avséttningar
Avséttningen avser i sin helhet omstruktureringskostnader.



NOT 34  OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget

Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Ingéende balans 1 januari
Arets uppldsningar av éveravskrivningar

Utgaende balans 31 december

Periodiseringsfonder

Avsatt vid inkomstér 2014
Avsatt vid inkomstér 2015
Avsatt vid inkomstér 2016

Utgaende balans 31 december

Summa obeskattade reserver

NOT 35 EGET KAPITAL

Specifikation aktiekapital
Antal aktier

A-aktier

B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotvdrde

A-aktier berattigar ill tio roster per aktie med-
an B-akfier berattigar till en rost per aktie.
Forutom skillnaderna i réstvérde berdttigar
samtliga aktier fill samma rattigheter i dvrigt.

Reserv fér omrakningsdifferenser

Reserven fér omrékningsdifferenser inne-
fattar alla valutakursdifferenser som upp-
stér vid omrakning av finansiella rapporter
fran utlandska verksamheter som har upp-
rattat sina finansiella rapporter i en annan
valuta &n den valuta som koncernens finan-
siella rapporter presenteras i. Ackumulera-
de vardeféréandringar redovisade i reser-

ven &terfors till resultatet vid avyttring av
utléndska verksamheter.

Reserv for verkligt vérde

Reserven for verkligt varde inkluderar den
ackumulerade vardeférandringen av verk-
ligt vérde pé innehav i kategorin finansiella
tillgéngar som kan séljas fram till dess att
tillg&ngen bokas bort fran balansrakning-
en. Eventuell nedskrivning redovisas i resul-
tatrékningen.

Fond for utvecklingskostnader

| enlighet med éndringarna i ARL och RFR 2

2017-12-31 2016-12-31
29732

29732

67 500 71500
28 662 28 662
29 800 29 800
125 962 129 962
125 962 129 962
600 000

5400 000

6 000 000

10 kr

som tradde i kraft frén 1 januari 2016 Hill-
ldmpas i moderbolaget reglerna kring av-
sattning till fond for utvecklingskostnader.
Vid aktivering av egenupparbetade im-
materiella anléggningstillgéngar som gérs
frén 1 januari 2016 ska ett belopp mot-
svarande de aktiverade utvecklingskostna-
derna féras om fran fritt eget kapital till en
fond fér utvecklingskostnader inom bundet
eget kapital. Vid avskrivning av de aktive-
rade utvecklingskostnaderna ska motsva-
rande belopp aterféras tillbaka till fritt eget
kapital.

73



74

Koncernen

Specifikation Reserver

Ing&ende balans den 1 jan 2016

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt p& vardefsrandr finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital
Utgaende balans den 31 dec 2016
Ingéende balans den 1 januari 2017

Ovwrigt fotalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeféréandr finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2017

Moderbolaget
Specifikation fond for verkligt varde

Ing&ende balans den 1 jan 2016

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeféréandr finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Utgaende balans den 31 dec 2016

Ing&ende balans den 1 januari 2017

Ovwrigt fotalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeféréandr finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2017

Fér specifikation av férandring eget kapital se koncernens respektive moderbolagets Rapport éver féréndring i eget kapital.

Verkligt vérde
reserv

709

820

820

517
-114

403

1223

Verkligt véirde
reserv

709

820
820
517
-114
403

1223

Omraknings-
reserv

-16 705

2 680
2 680

14 293
268

268

-865
-865

-597

Omrdknings-
reserv

-16 705

2 680
2680

14 293
268

268

-865
-865

-597

Totalt
reserver

-15 996
142
-31

2 680
2791
14 293
1088
1088
517
-114
-865

-462

626

Totalt fond
for verkligt
varde

-15 996
142
-31

2 680
2791
14 293
1088
1088
517
-114
-865

-462

626



NOT 36  EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp
Garantier
- Garantiférbindelser — évriga

Summa eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

NOT 37 ATAGANDEN

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp
Kredit- och l&nelsften

Summa ataganden

2017-12-31 2016-12-31
5192 121
5192 121

2017-12-31 2016-12-31

243 094 211 611
243 094 211 611

NOT 38 NARSTAENDE

Nérstaenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under 2017 fakture-
rat management fee uppgédende till 9 012
(8 081) tkr, lokalhyra 44 (132) tkr, 594 527
(657 425) tkr avseende levererad valuta il
och 88 139 (93 303) tkr i aterkdpt valuta
frén dotterforetaget X-change in Sweden
AB. Under perioden har moderbolaget
aven fakturerat 72 (72) tkr som erséttning
for tillhandahéllet kassasystem. Moderbola-
get har under 2017 belastats med 63 233
(71 576) tkr avseende provisioner for kassa-

och produkitjdnster gentemot dotterféreta-
get X-change in Sweden AB. Under 2016
erhdll moderbolaget utdelning p& 11 800
tkr frédn X-change in Sweden AB. Under
2017 har moderbolaget inte erhdllit ng-
gon motsvarande utdelning men har dére-
mot mottagit koncernbidrag uppgéende ftill
17 583 tkr.

Moderbolaget har under 2016 till dot-
terbolaget Fastighets AB Schinkelska huset
dverlatit fastigheten Cerberus 2 fill et var-
de om 49 mkr.

Transaktioner med nyckelpersoner

i ledande stéllning och Ggarna

Vad gdller [6n och andra ersattningar, pen-
sioner och lan fill nyckelpersoner i ledande
stdllning och égare, se not 11. | vrigt finns
inga transaktioner med nyckelpersoner i le-
dande stdllning eller agarna.

Under 2017 har utdelning om 16 560
(14 640) tkr lamnats till agarna. Utdelning-
ar redovisas som skuld efter det att ban-
kens arsstémma godkant utdelningen.
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NOT 39  SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernen 2017

Réntenetto

Erh&lina utdelningar

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter

Allm&nna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivningar av finansiella
tillgangar, netto

Rorelseresultat

Skatt p& drets resultat

Arets resultat

Utl&ning till allménheten
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder och avsattningar
Eget kapital

Summa skulder, avsé&ttningar
och eget kapital

Sverige

197 325
23

157 535
711 966
54 429

1121 278
932 417

-34 905
-55 975

-1 023 297
97 981
-60 598

-100
37 283

-10 200
27 083

5841793
4 390 682

10 232 475
8244 113

630 438
1357 924

10 232 475

Finland

-50

3 609
92 064

95 623
-80 072

-3 552
-3 873

-87 497

8 126

8 126

-1 575
6 551

90 859
90 859

71 160
19 699

90 859

Danmark

-3
8 073

58 913
715

67 698
-56 458

2 944
-4 941

-64 343

3 355

3 355

-834
2 521

91 869
91 869

72 026
19 843

91 869

Norge

-509
22 625

76 754
75

98 945
76 910

-4 592
-7 286

-88 788

10 157

10 157

-2 546
7 611

93 646
93 646

73 625
20 021

93 646

UK

24 965
3297

28 246

26 464

-26 464

1782

1782

-391
1391

9371
9 371

7 048
2323

9371

Justering och
eliminering

2

28
-56 201

-56 231

56 231

56 231

263
263

251 443
-251 443

-190 284
-61 159

-251 443

Koncernen
totalt

196 752
23

191 835
964 634
2315

1355 559

-1 116 090

-45 993
72 075

-1 234 158

121 401

-60 598

-100
60 703

-15 283
45 420

5841793
4 424 984

10 266 777
8244113

664 013
1358 651

10 266 777



Koncernen 2016

Réntenetto

Erhé&llna utdelningar

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter

Allm@nna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar pa materiella
och immateriella anlédggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader
fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivningar av finansiella
tillgangar, netto

Rorelseresultat

Skatt pé &rets resultat

Arets resultat

Utléning till allménheten
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder och avsattningar
Eget kapital

Summa skulder, avsattningar
och eget kapital

Sverige

196 095
916

156 038
844 664
43 876

1241 589
-887 908

-38 366
-83 009

-1 009 283

232 306
-58 737

100
173 669

-30 646
143 023

4 639 323
4 677 356

9 316 679
7 781392

205 034
1330253

9 316 679

Finland

2
3656

88 132
29

91 815
-72 559

-3 970
-4 402

-80 931

10 884

10 884

-1 498
9 386

98 089
98 089

78 955
19 134

98 089

Danmark

-9
8 389

62775
271

71 426
-54 233

-5017
-5 168

-64 418

7 008

7 008

-1479
5529

91197
91197

71894
19 303

91 197

Norge

-592
25 437

70737
118

95 700
-72 016

-5 655
-8 210

-85 881

9 819

9 819

2 455
7 364

107 855
107 855

86775
21080

107 855

UK

Justering och
eliminering

4

-4
-35 324
-35 324

35324

35 324

399
399

266 865
-266 865

207 348
-59 517

-266 865

Koncernen
totalt

195 496
916

193 520
1066 304
8 970

1465 206

-1 051 392

-53 008
-100 789

-1 205 189

260 017

-58 737

100
201 380

-35 679
165 701

4 639 323
4707 632

9 346 955
7781 392

235310
1330253

9 346 955

Segmentsinformationen presenteras utifrén hégste verkstéllande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstél-
lande direktdren som é&r identifierad som den hégste verkstéllande beslutsfattaren. FOREX-koncernen har féljande rérelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge och
UK, vilket speglar de marknader som koncernen har verksamhet i under 2017 och 2016. Hégste verkstéllande beslutsfattaren féljer i huvudsakligen resultatbegreppen

réintenetto, nettoresultat finansiella transaktioner, rérelseresultat samt utveckling utl&ning till och inléning frén allménheten.
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NOT 40

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen - Klassificering av finansiella instrument

2017-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra
réntebarande véardepapper
Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Upplupna intakter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inléning fr&n allménheten
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovwriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2016-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra
réntebérande vardepapper
Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intakter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inl&ning fr&n allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

992 474

10 603

1003 077

1047

1047

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

1223 200

10 937

1234137

276

276

Lane-
fordringar

och kund-

fordringar

2194 078
5841793

184 758

8 220 629

Lane-
fordringar

och kund-

fordringar

2293 909
4 639 323

156 889

7090 121

Investeringar
som halles fill

forfall

150 370

600 756

751 126

Investeringar
som halles till

forfall

300 322

430 327

730 649

Finansiella
tillgangar
som kan
sdljas

7 616

7 616

Finansiella
tillgangar
som kan
sdljas

7199

Ovriga
finansiella
fillgéngar/

skulder

27 712
27712

8244 113
245 314
299 620

57 626

8 846 673

Ovriga
finansiella
tillgangar/

skulder

25 548
25 548

7781392
140 046
47 569

7 969 007

Summa
redovisat
varde

992 474
150 370
2194 078
5841793

600 756
7 616

195 361
27 712

10 010 160
256 617
10266 777
8244 113
245 314
300 667
57 626

8 847720
60 406
8908 126
1358 651

Summa
redovisat
varde

1223 200

300 322
2 293 909
4639 323

430 327
7199
167 826
25 548

9 087 654
259 301
9 346 955
7781392
140 322
47 569

7 969 283
47 419
8016 702
1330 253

Verkligt
varde

992 474
150 370
2194 078
5841793

600 756
7 616

195 361
27 712
10010 160

8244 113
245 314
300 667

57 626

8 847720

Verkligt
varde

1223 200

300 322
2 293 909
4639 323

430 327
7199
167 826
25 548

9 087 654

7781392
140 322
47 569

7 969 283



Moderbolaget - Klassificering av finansiella instrument

2017-12-31

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Uppluna intékter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2016-12-31

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

965 379

10 603

975 982

1047

1047

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt vérde
via resultatet

1176 680

10937

1187 617

276

276

Verkligt véirde lémnas enbart i upplysningssyfte.

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

2158770
5841793

184 307

8184 870

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

2274770
4 639 323

155 367

7 069 460

Investeringar
som halles il
forfall

150 370

600 756

751 126

Investeringar
som halles till
forfall

300 322

430 327

730 649

Finansiella
tillgangar
som kan
saljas

7 616

7 616

Finansiella
tillgangar
som kan
sdljas

7 199

7199

Ovriga
finansiella
tillgangar/

skulder

27 033
27 033

8244 113
245 314
297 933

55 476

8842836

Ovriga
finansiella
tillgangar/

skulder

24 662
24 662

7781 392
136 321
45136
7 962 849

Summa
redovisat
vdirde

965 379
150 370
2158770
5841793

600 756
7 616

194 910
27 033

9 946 627
307 475
10 254 102
8244 113
245 314
298 980
55 476
8843 883
162 768

9 006 651

1247 451

Summa
redovisat
varde

1176 680

300 322
2274770
4 639 323

430327
7199
166 304
24 662

9 019 587
323 509
9 343 096
7 781 392
136 597
45136

7 963 125
148 221
8 111 346
1231750

Verkligt
varde

965 379
150 370
2158770
5841793

600 756
7 616

194 910
27 033

9 946 627

8244 113
245 314
298 980

55 476

8843 883

Verkligt
varde

1176 680

300 322
2274770
4 639 323

430 327
7199
166 304
24 662

9 019 587

7781 392
136 597
45136

7 963 125
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Finansiella instrument vérderade till
verkligt vérde

Féljande sammanfattar de metoder och an-
taganden som framst anvénts fér att fast-
stélla verkligt varde pd& de finansiella instru-
ment varderas till verkligt varde och som
redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pé en ak-
tiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade
pd en aktiv marknad bestdms verkligt vér-
de med utgdngspunkt fran tillgangens note-
rade képkurs pé balansdagen utan tillagg
fér transaktionskostnader (till exempel cour-
tage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pd en ak-
tiv marknad om noterade priser med latthet
finns tillgangliga p& en bérs, hos en hand-
lare, mdklare, branschorganisation, fére-
tag som tillhandahéller aktuell prisinforma-
tion eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet f5-
rekommande marknadstransaktioner pé&
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring be-
aktas inte. For finansiella skulder bestéms
verkligt varde utifrén noterade sdljkurs. Fi-

nansiella instrument varderade till verkligt
varde pé en aktiv marknad é&terfinns i ba-
lansposterna Aktier och andelar.

Kassa vérderas utifrén Sveriges Riksbanks
kurser per valuta per balansdagen.

Finansiella instrument som inte &r
noterade pé en aktiv marknad
Samtliga derivatinstrument &r onoterade
och klassificeras som innehav fér handel.
Derivat varderas till verkligt vérde med for-
andringar i verkligt varde redovisade som
Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Aktier och andelar redovisade i nivé
1 och 2 avser innehav i tva bostadsratter
innehavda fér att bedriva butiksverksam-
het samt tv& mindre aktieinnehav varav
det ena ar noterat innehav som varderas i
niva 1. Marknadsvéardering av bostadsrat-
terna har upprdattas av oberoende extern
varderingsman. Varderingsman har utfort
okularbesikining av  bostadsrattslokaler-
na. Utifran skicket p& lokalerna och loka-
lernas lage i kombination med lokalytorna
och hyresnivaerna fér respektive lokal har
varderingsmannen dérefter bedémt mark-
nadsvardet vid en eventuell Sverlételse av
lokalerna utifrén det lokala marknadslaget

dar respektive lokal ér belagen samt den

prisbild som féreligger p& den lokala mark-

naden fér motsvarande lokaler. Koncernen
har dérmed ansett att bostadsréttslokaler-

na varderas i nivé 2.

Frén och med 1 januari 2009 tillampas
andringen av IFRS 13 fér finansiella instru-
ment som varderas till verkligt varde i ba-
lansrakningen. Darmed krévs upplysningar
om vardering fill verkligt varde per niva i
faljande verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pé& aktiva
marknader for identiska tillgangar eller
skulder (nivéa 1)

¢ Andra observerbara data fér tillgéngen
eller skulder ar noterade priser inklude-
rade i nivé 1, antingen direkt (det vill
séga som prisnoteringar) eller indirekt
(det vill saga harledda frén prisnote-
ringar) (nivé 2)

¢ Data for tillgangen eller skulder som inte
baseras pa observerbara marknadsdata
(det vill séga ej observerbara data (nivé 3)

Kvittning av finansiella instrument
Inga kvittningar av finansiella instrument
har skett p& balansdagen.

Foljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2017.

Tillgangar

Kassa som innehas for handel
Derivat som innehas fér handel
Aktier och andelar

Summa finansiella tillgéngar
Skulder
Derivat som innehas for handel

Summa finansiella skulder

Niva 1

992 474

2 070
994 544

Foljande tabell visar koncernens tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2016.

Tillgangar

Kassa som innehas for handel
Derivat som innehas fér handel
Aktier och andelar

Summa finansiella tillgangar
Skulder
Derivat som innehas fér handel

Summa finansiella skulder

Niva 1

1223 200

1566
1224766

Niva 2 Niva 3 Totalt
992 474

10 603 10 603
5546 7 616
16 149 - 1 010 693
1047 1047
1047 - 1047
Niva 2 Niva 3 Totalt
1223 200

10937 10 937
5633 7 199
16 570 - 1241 336
276 276
276 - 276



Foljande tabell visar moderbolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2017.

Tillgangar

Kassa som innehas for handel
Derivat som innehas fér handel
Aktier och andelar

Summa finansiella tillgangar

Skulder
Derivat som innehas for handel

Summa finansiella skulder

Niva 1

965 379

2 070
967 449

Foljande tabell visar moderbolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt véarde per 31 december 2016.

Tillgangar

Kassa som innehas for handel
Derivat som innehas fér handel
Aktier och andelar

Summa finansiella tillgangar

Skulder
Derivat som innehas for handel

Summa finansiella skulder

Finansiella instrument vérderade till
upplupet anskaffningsvéarde

Foljande sammanfattar de metoder och an-
taganden som frémst anvdnts for att faststal-
la verkligt vérde pd de finansiella instrument
varderas till upplupet anskaffningsvérde och
som redovisas i tabellen ovan.

All utléning till kreditinstitut sker avista
utan rdntebindningstid. Det bokférda vér-
det for utléningen fill kreditinstitut kan dér-
for anses vara likstallt med verkligt vérde ut-
ifrén noterade priser p& en aktiv marknad
och anses darfér hamna i nivé 1.

Verkligt vérde pa l&nefordringar (utl&-
ning till allmanheten) har beraknats med en

Niva 1
1176 680

1566
1178 246

diskontering av férvéntade framtida kassa-
floden dér diskonteringsréntan har satts till
den aktuella utléningsranta som fillampas.
Utlaning till allménheten kategoriseras som
nivé 3.

For kundfordringar och leverantdrsskul-
der med en kvarvarande livslangd p& min-
dre an sex manader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde. Kund- och
leverantérsskulder med en livslangd Gversti-
gande sex manader diskonteras i samband
med att verkligt vérde faststalls och anses
kategoriseras som nivd 3.

Verkligt varde p& upplaning berdknas
utifrén aktuella marknadsrantor dér upplé-

Niva 2 Niva 3 Totalt
965 379

10 603 10 603
5546 7 616
16 149 - 983 598
1047 1047
1047 - 1047
Niva 2 Niva 3 Totalt
1176 680

10 937 10 937
5633 7 199
16 570 - 1194 816
276 276
276 - 276

ningens ursprungliga kreditspread har hal-
lits konstant om det inte finns tydliga bevis
for att en forandring av bankens kreditva-
rdighet har lett till en observerbar férand-
ring av bankens kreditspread.

Inléning fran allménheten bestér enbart
av kortsiktig inléning frén allménheten. Dessa
skulder kategoriseras som Ovriga finansiella
skulder och varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Inlaning fran allménheten kate-
goriseras som niva 3.

Emitterat vdrdepapper &r noterat pa
Nasdaq Stockholm och anses darfér kate-
goriseras son niva 1.
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Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgéngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde per 31 december 2017.

Niva 1
Tillgangar
Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinistitut 2194 078
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Ovriga tillgéngar
Upplupna intdkter
Summa finansiella tillgangar 2 194 078

Skulder

Inléning fr&n allménheten

Emitterade vardepapper 245 314
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder 245 314

Niva 2 Niva 3

150 370

5841793
600 756
184 758

27 712

- 6805389

8244 113

299 620
57 626

- 8601359

Totalt

150 370

2 194 078
5 841793
600 756
184 758
27 712

8 999 467

8 244 113
245 314
299 620

57 626

8 846 673

Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgéngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2016.

Niva 1
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinistitut 2 293 909
Utléning till allménheten
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga tillgéngar
Upplupna intakter
Summa finansiella tillgangar 2 293 909

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder -

Niva 2 Niva 3

300 322

4 639 323
430 327
156 889

25 548

- 5552409

7781392
140 046
47 569

- 7969007

Totalt

300 322
2 293 909
4 639 323

430 327

156 889

25 548

7 846 318

7 781 392
140 046
47 569

7 969 007



Foljande tabell visar moderbolagets finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde per 31 december 2017.

Niva 1
Tillgangar
Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinistitut 2158770
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Ovriga tillgéngar
Upplupna intdkter
Summa finansiella tillgangar 2 158 770

Skulder

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper 245 314
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder 245 314

Niva 2

Niva 3

150 370

5841793
600 756
184 307

27 033

6 804 259

8244 113

297 933
55 476

8 597 522

Totalt

150 370
2158 770
5 841793

600 756

184 307

27 033

8 963 029

8 244 113
245 314
297 933

55 476

8 842 836

Féljande tabell visar moderbolagets finansiella fillgangar och skulder vérderade fill upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2016.

Niva 1
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinistitut 2274770
Utléning till allménheten
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga tillgéngar
Upplupna intakter
Summa finansiella tillgangar 2274770

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder -

Niva 2

Niva 3

300 322

4 639 323
430 327
155 367

24 662

5550001

7781392
136 321
45136

7 962 849

Totalt

300 322
2274770
4 639 323

430 327

155 367

24 662

7 824 771

7 781 392
136 321
45 136

7 962 849
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NOT 41 KASSAFLODESANALYS

Koncernen
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Likvida medel vid arets slut

Erhéllen utdelning och rénta samt betald rénta som ingar i
kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Erhallen utdelning
Erhéllen rénta
Erlagd rénta

Moderbolaget
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande virdepapper

Likvida medel vid arets slut

Erhallen utdelning och rénta samt betald rénta som ingar i
kassaflodet fran den Iopande verksamheten

Erhéllen utdelning
Erhéllen rénta
Erlagd rénta

2017-12-31 2016-12-31
992 474 1223 200

- 300 322

2194 078 2 293 909

- 430 327

3 186 552 4 247 758
2017 2016

23 916

257 442 240 360

-48 949 -32 950
2017-12-31 2016-12-31
965 379 1176 680

- 300 322

2158770 2274770

- 430 327

3 124 149 4 182 099
2017 2016

17 606 12716

257 441 240 320

-48 949 -32 949

| likvida medel fér bade koncernen och mo-
derbolaget ingdr dels kontanta kassamedel
och valuta som finns till férséljning i kon-
cernens butiker samt i koncernens centrala
Cash Center och dels placeringar i form av

bel&ningsbara statsskuldvéxlar, utléning till
kreditinstitut samt obligationer och andra
rantebdrande vardepapper med en bind-
ningstid eller &terstdende |5ptid p& upp till
tre mé&nader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstéende |6p-
tid vid placeringstidpunkten dverstiger 3 mé-
nader klassificeras istdllet instrumentet som
en investering och redovisas i kassaflédes-
analysen under investeringsverksamheten.

Avstamning av skulder som hérrér fran finansieringsverksamheten

Koncernen och moderbolaget

2016-12-31

Tier 2 obligation

Summa skulder som hé&rrér fran finansieringsverksamheten

UB Kassafloden UB
2017-12-31

250 000 250 000

250 000 250 000



NOT 42

Upprattande av &rsredovisning i enlighet
med IFRS innebér ibland att féretagsledning-
en mdste géra beddmningar och uppskatt-
ningar som far en vésentlig inverkan pd redo-
visade belopp. Uppskattingarna baseras pé
sakkunniga bedémningar, historiska erfaren-
hefer och antaganden som ledningen beds-
mer vara sanna och réttvisande. De beddm-
ningar och antaganden som gérs speglar
alltid féretagsledningens bésta och mest rim-
liga uppfattning och &r kontinuerligt féremal
for granskning och validering. | varje bokslut
gors viktiga uppskattningar och bedémningar
av vardet pé tillgéngar och skulder i bankens
balansrékning inklusive fillhérande atagand-
en utanfér balansrékningen. For koncernen
gors vasentliga uppskattningar och beddm-
ningar fér bland annat féljande poster:
e Reserv for osdkra l&nefordringar
® Goodwill
e Aktiverade IT-kostnader
Reservering for kreditforluster av utléning
till allménheten sker enligt de principer som
redogérs for i avsnittet redovisningsprinci-
per not 2. En bedémning sker utifrén den
information som finns tillhanda vid varje
bokslutstillfélle och innefattar dérmed ett
métt av osdkerhet som kan péverka vardet
av den aktuella fordran. Individuella nomi-
nella fordringar uppgér maximalt till 550
tkr. Felmarginalen vid individuell bedém-
ning &ér dédrmed av begrdnsad effekt for
koncernens resultat och stéllning.

Fram till och med utgéngen av 2017 var-
derades férfallna fordringar inklusive de

NOT 43  VINSTDISPOSITION

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

som &r under inkasso gruppvis. Ackumule-
rat ligger de faktiska kreditférlusterna pé
61 mkr per 31 december 2017 aft jGmféra
med 59 mkr per 31 december 2016. Den
nya standarden IFRS 9 inférdes 1 januari
2018 och innebdr att nedskrivningsmodel-
len baserar sig pa forvantade kreditférluster
till skillnad frén modellen for intraffade for-
lusthéndelser som tillampats i IAS 39. Enligt
IFRS 9 skall reservering fér framtida kredit-
forluster ske i ett tidigare skede redan frén
och med den tidpunkt d& en kredit beviljas.

For FOREX Banks blancoutlaning inklu-
sive upplupen ranta pé utestdende blan-
colén kommer kreditreserveringarna enligt
IFRS @ att géras med hjalp av statistiska
scoringmodeller som bergknar aktuell kre-
ditrisk for varje enskilt lan. En férvéntad
forlust vid respektive reserveringstidpunkt
kopplas fill férhéllandet mellan aktuell kre-
ditrisk jamfért med ursprunglig risk. Model-
lerna baseras pé& historisk reskontra- och
kreditupplysningsinformation som hé&mtas
frén FOREX Banks interna datalager. Dér-
utdver kommer en konjunkturjustering av
reserveringen att genomféras. Férfallna
fordringar under inkasso kommer fortsétt-
ningsvis varderas och reserveras gruppvis.
Overgangseffekterna for IFRS 9 avseende
nedskrivningar vid inférandet den 1 janu-
ari 2018 bestar av ckad kreditreservering
om 72 mkr fér utldning till allménheten
samt upplupna réntor. Vidare medférde
dvergangseffekten uppskjuten  skattefor-
dran om 16 mkr. Netto kommer eget kapi-

tal minskas med 56 mkr vid inférandet av
standarden. For att mildra inverkan pé& ka-
pitaltéckningen fill félid av IFRS 9 har FO-
REX Bank valt att tillémpa Svergéngsreg-
lerna som medger en gradvis infasning i
kapitaltdckningen av den effekt som i redo-
visningen uppstar direkt av 6kade avsatt-
ningar for férvéantade kreditforluster.

X-change in Sweden AB férvarvades
2007-04-15. Goodwill som férvarvats upp-
gér i bokslutet till 97 mkr. Nyttjandevardet
ar hdgre an det bokférda vérdet. Nyttjan-
devardet baserar sig p& en férvantad vinst-
nivé under kommande tio ér. Osdkerhet
finns naturligt vid estimat &ver en lang tids-
period. Uppfélining sker minst arligen av
gjorda antaganden fér resultat och diskon-
teringsrénta eller nar indikationer finns som
paverkar det bedémda vardet av goodwil-
len. Se vidare not 22 och 24 rérande an-
taganden om diskonteringsrénta och evigt
kassaflode.

Frén och med juni 2015 har FOREX
Bank bérjat aktivera kostnader fér viktiga
IT projekt i enlighet med IAS 38. Per 31
december 2017 uppgick vardet av akti-
verade [T-kostnader till 23 mkr varav 5,4
mkr avs&g pdgdende projekt. Vid &rsskiftet
nedskrivningsprévades aktiverade [T-kost-
nader avseende pégdende projekt for att
sakerstalla att nyttjandevardet ar hdgre an
det bokférda vérdet. Berdkningen resulte-
rade inte i ndgot nedskrivningsbehov.

Styrelsen féreslar en utdelning om 1,67 (2,76) kronor per aktie. Styrelsens férslag till vinstdisposition finns i férvaltningsberéttelsen.

NOT 44  VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagens utgéng.
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NOT 45 KAPITALTACKNING

Koncernen har som malsattning att ha en
kapitaltackning som med god marginal dver-
stiger lagstadgade krav. Koncernens kapital-
bas per 31 december 2017 utgérs av kérn-
primdrkapital samt supplementérkapital.

| policyer tagna av styrelsen anges riktlin-
jer for koncernens riskaptit i form av:

* Metoder for identifiering och vardering
av risker avseende kapitalanskaffning

* Hantering av risker

® Rapportering av risker

Koncernens risk- och kapitalhantering styrs
av den darliga interna kapital- och likvidi-
tetsutvarderingen (IKLU), vilken faststalls av
styrelsen. Den arliga férnyelsen av afférs-
planen gérs i samband med IKLU:n fér att

sakerstalla att riskerna @r korrekt beaktade
och avspeglar koncernens kapitalbehov.
IKLU:n beaktar &ven alla gjorda riskutvérde-
ringar under &ret som sammanstdlls till en
dvergripande riskkarta fér koncernen.

Kapitalbehov berdknas fér samtliga ris-
ker i en riskkarta inklusive stresstester. Lopan-
de under dret bedéms Gven om féréndring
av produkter, processer med mera medfér
behov for ytterligare kapital. Koncernen re-
dovisar kreditrisk, marknadsrisk och kredit-
vardighetsjusteringsrisk enligt schablonme-
toden och operativ risk enligt basmetoden.

Koncernens lagstadgade kapitalkrav

och kapitalbas, enligt reglerna i kapitaltéck-
ningsférordningen (CRR) och kapitaltack-
ningsdirektivet (CRD IV) anges i nedanst&en-
de tabeller.

FOREX Bank AB med organisationsnum-
mer 516406-0104 och X-change in Sweden
AB med organisationsnummer 556413-
1463 ingér i den konsoliderade situationen.

Forvantad utdelning med 10 020 tkr for
2017 é&r avdragen frén kapitalbasen.

For ytterligare information enligt Pelare Il
hanvisas till bankens hemsida www.forex.se.



Upplysningar om koncernens kapitalbas under 6vergangsperioden enligt
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

K&@rnprimdérkapital: instrument och reserver

1

2
3

5a

6

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

Ej utdelade vinstmedel som verifierats

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tilléampliga redovisningsstandarder)

Delérsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stdllning

Karnprimarkapital fére lagstifiningsjusteringar

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

8

10

26a

28
29
45

Immateriella tillgangar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet, utom sédana
som uppstér till f3ljd av tempordra skillnader (netto efter minskning fér tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med
artiklarna 467 och 468

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av ké&rnprimérkapital
Ké&rnpriméarkapital
Primérkapital (primérkapital= karnprimarkapital+primérkapitaltillskott)

Supplementarkapital: instrument och avsattningar

46
58
59
60

Kapitalinstrument och tillhérande Sverkursfonder

Supplementdarkapital

Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementéarkapital)
Totala riskvéagda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61

62
63
64

65
66
68

Ké&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus

krav pé& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,

plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra

systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)

-varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert

-varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

2017-12-31

60 000
60 000

1227 402
25829
35399

1348 630

-119 682

-11 241

-130 923
1217707
1217707

245 314
245 314
1463 021
8 044 821

151%
15,1%
18,2%

9,0%
2,5%
2,0%
91%
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Kapitalbas

Koncernen

Ké&rnprimarkapital

Eget kapital i koncernen

Ej godtagbart resultat

Férvantad utdelning

Goodwill

Uppskjuten skattefordran

Ovriga immateriella anlédggningstillgangar

Karnprimarkapital
Primé&rkapital
Supplementdarkapital
Total kapitalbas

Kapitalkrav

Koncernen

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushall

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

(")vrigq poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvéardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

2017-12-31

1 358 651

-10 020
96 668
-11 241
23 015

1217 707
1217 707

245 314
1463 021

2017-12-31

36 388
14 478
335 543
20 446
609

15 402

422 866

9 970
210 701
49

643 586
201 120
159 026

2016-12-31

1330253

-16 560
96 668

-9 408
21 601

1186 016
1186 016

1186 016

2016-12-31

38 432
10712
266 022
19 366
576
13197

348 305

20 113
210 843
384
579 645
181 139
108 683



Riskvéagt belopp

Koncernen

Riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter

Exponeringar mot institut
Exponeringar mot féretag
Exponeringar mot hushall
Fallerande exponeringar
Aktieexponeringar
Ovriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk

Valutakursrisk
Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltdckning
Koncernen

Ké&rnprimérkapital
Primérkapital
Supplementarkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Ké&rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Koncernen
%

Institutspecifikt krav pé karnprimarkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

Kérnprimérkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2017-12-31

454 845
180 979
4194 283
255 570

7 616

192 528

5 285 821

124 624

2 633760
616

8 044 821

2017-12-31

1217 707
1217 707

245 314
1463 021

8 044 821
15,1%
15,1%
18,2%

2017-12-31

9,0
2,5
2,0

91

2016-12-31

480 397
133 904
3325273
242 069
7199

164 966

4 353 808

251 407
2 635 542
4 804

7 245 561

2016-12-31

1186 016
1186 016

1186 016

7 245 561
16,4%
16,4%
16,4%

2016-12-31

8,5
2,5
1,5
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Upplysningar om moderbolagets kapitalbas under évergangsperioden enligt
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

K&@rnprimdérkapital: instrument och reserver

1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats

3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tillédmpliga redovisningsstandarder)

5a Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stdllning

6 Karnprimarkapital fére lagstifiningsjusteringar

Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

8 Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)
10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida 18nsamhet, utom sédana

som uppstér till f3ljd av temporéra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av ké&rnprimérkapital
29 Ké&rnpriméarkapital
45 Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + priméarkapitaltillskott)

Supplementdrkapital: instrument och avsattningar

46 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder

58 Supplementarkapital

59 Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementérkapital)
60 Totala riskvagda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61 Ké&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
62 Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
63 Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
64 Institutsspecifika buffertkrav (krav pé karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus

krav pé& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

65 -varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert
66 ~varav: krav pé& kontracyklisk kapitalbuffert
68 Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

2017-12-31

60 000
60 000

1227 149
25830

22703
1335 682

23015

-11 241

-34 256
1301 426
1301 426

245 314
245 314
1546 740
8 095 513

16,1%
16,1%
19,1%

9,0%

2,5%
2,0%

10,1%



Kapitalbas
Moderbolaget

Ké&rnpriméarkapital

Eget kapital i moderbolaget

Obeskattade reserver

Ej godtagbart resultat

Férvantad utdelning

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Aktier dotterbolag med vésentligt innehav
Ké&rnpriméarkapital

Primarkapital
Supplementdérkapital

Total kapitalbas

Kapitalkrav
Moderbolaget

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

2017-12-31

1247 452
98 250

-10 020
23 015
-11 241

1 301 426
1 301 426

245 314
1546 740

2017-12-31

35754
14 606
335 543
20 446

11 678
16 301
434 328

9 397
203 867
49

647 641
202 388
160 090

2016-12-31

1231750
101 370

-16 560

21 601

-9 408

-31 309
1254 242

1254 242

1 254 242

2016-12-31

38 091
10 522
266 022
19 366
26 287
13 648
373 936

18 872
203 572
384
596 764
186 489
111 893

91



92

Riskvéagt belopp
Moderbolaget

Riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushall

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvéardighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltdackning
Moderbolaget
K&rnprimérkapital
Primérkapital

Supplementdarkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
K&@rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Moderbolaget
%

Institutspecifikt krav p& kérnpriméarkapital*
Varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillganglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2017-12-31

446 926
182 573
4194 283
255 570
145 980
203 764

5 429 096

117 459

2 548 342
616

8 095 513

2017-12-31

1 301 426
1 301 426

245 314
1546 740

8 095 513
16,1%
16,1%
19,1%

2017-12-31
9,0
2,5
2,0

10,1

2016-12-31

476 133
131 530
3325273
242 069
328 587
170 603
4 674 195

235 898

2 544 645
4 804

7 459 542

2016-12-31

1 254 242
1 254 242

1 254 242

7 459 542
16,8%
16,8%
16,8%

2016-12-31
8,5
2,5
1,5

8,3



STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed forsckras att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-

parlamentets och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder,

att moderbolagets &rsredovisning har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, att drs- och koncernredovisningen ger en réttvisan-
de bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat samt att férvaltningsberdattelsen ger en rattvisande dversikt éver utveck-

lingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de évriga féretag som ingdr i koncernen stér infér.

Stockholm den 27 mars 2018

Beth Friberg Lars O Andersson Erik Rydmark

Ordférande Ledamot ledamot

Britt-Marie Ahrnell Hans Pihl Christina Ragsten Pettersson
Ledamot ledamot ledamot

Mérten Barkman Bo Lagergren

Ledamot Verkstéllande direktér och ledamot

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant och ledamot

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkénts fér utférdande av styrelsen den 27 mars 2018. Koncernens och bankens resultat-

och balansrékning blir fsremdl for faststéllelse p& &rsstémman.
Vér revisionsberdttelse har ldmnats den 27 mars 2018.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Avuktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Forex Bank AB (publ), org nr 516406-0104

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Forex Bank AB (publ) for &r 2017 med undantag for bolagsstymingsrapporten
pa sidorna 10-11. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 12-93 i detta dokument.

Enligtvar uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
perden 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersholag. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstymingsrapporten pa sidoma 10-11.
Forvaltningsherattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och
balansréakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisoms ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var
professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncemredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stéllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi goringa separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen
nedan av hur revisionen genomfordes inom dessa omraden ska lasas i detta
sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvari var
rapport om arsredovisningen ocksa inom dessa omraden. Darmed
genomfordes revisionsatgarder som utformats for att beakta var bedomning
av risk for vasentliga fel i arsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
av var granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att
behandla de omraden som framgar nedan utgor grunden for var
revisionsberattelse.



Utlaning till allmdnheten och kreditreserveringar

Beskrivning av omradet

Utlaning till allménheten redovisas i koncernen och moderbolaget till 5 841
793 mkri rapport dver finansiell stallning per 31 december 2017, och bestar
av utestaende fordringar brutto till ett belopp om 6 186 800 mkr med avdrag
for reservering for kreditforluster om 345 007 mkr. Vérdering sker till
upplupet anskaffningsvarde och reservering for befarade kreditforluster gors
nér det finns objektiva belagg for att kreditgivaren inte kommer att erhdlla alla
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Detta framgar av i
arsredovisningens Redovisningsprinciper under avsnittet Kreditforluster och
nedskrivning pa finansiella instrument.

Kreditrisken &r en av de mest vasentliga riskerna i verksamheten och beskrivs
bl.a. i not 3 i arsredovisningen. Risken for fel i arsredovisningen kopplat till
kreditrisk och utlaning till allmanheten harror dels fran risken att krediter
accepteras pa felaktiga grunder vilket kan medféra att en odnskad
kreditexponering uppstar, dels fran att reserveringsbehov avseende krediter
inte identifieras och redovisas pa ett korrekt satt. Utlaning till allménheten
uppgar till vasentliga belopp. Detta innebar att identifiering av osédkra
krediter och uppskattning av belopp for nedskrivning har betydande paverkan
pa koncernens resultat och stallning. Darfor har vi ansett redovisningen av
utlaning till allmanheten vara ett sérskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

Vi har gatt igenom processen for att bevilja och acceptera krediter. Denna
genomgang inkluderar policyer och riktlinjer samt processeras utformning
med fokus pa identifiering av vasentliga risker for fel och kontroller for att
forebygga eller upptacka sadana fel. Vi har bedomt vasentliga kontrollers
andamalsenlighet och verifierat att kontrollerna fungerar som avsett genom
att testa ett urval av transaktioner.

Koncemen och banken tillimpar gruppvis reservering pa merparten av sina
krediter. Den gruppvisa reserveringen bygger pa en modell som beskrivs i
arsredovisningens Redovisningsprinciper under avsnittet Kreditforluster och
nedskrivning av finansiella instrument. Vi har gatt igenom och bedomt
kreditreserveringsmodellen. Vi har granskat den metod och modell som
anvants samt bedomt huruvida modellens parametrar ar rimliga och relevanta
utifran betalningshistorik.

Virdering av goodwill och aktier i dotterbolag

Beskrivning av omrddet

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

Goodwill redovisas till 123 840 mkr i rapport dver finansiell stéllning for
koncernen per 31 december 2017 och avser forvarvet av X-change in Sweden
AB under ar 2007. Aktier i dotterbolag redovisas i rapport 6ver finansiell
stallning for moderbolaget per 31 december 2017 till 138 364 mkr. Goodwill
i konceren definieras som en tillgang med obestambar nyttjandeperiod for
vilken ingen avskrivning sker I6pande. Aktier i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for eventuella nedskrivningar.
Redovisningsprinciperna for goodwill respektive aktier i dotterbolag framgar
i not 2(p) respektive not 2(ji ).

Banken provar minst arligen och vid indikation pa vardenedgang att
redovisade varden for goodwill inte Gverstiger beraknade atervinningsvarden.
For aktier i dotterbolag sker en sadan provning nar det foreligger indikationer
pa att redovisade varden Overstiger atervinningsvarde. Den
nedskrivningsprovning som under aret skett for redovisad goodwill har dven
omfattat moderbolagets redovisade vérde pa aktier i dotterbolag. Principer
och antaganden for upprattande av nedskrivningsprévningar beskrivs i not
2(q). Viktiga uppskattningar och bedémningar for varderingen samt ovrig
vasentlig information om genomfort nedskrivningstest framgar i not 24 och
not 22. Det nedskrivningstest som Banken genomfort under 2017 har
resulterat i en nedskrivning om 21,5 mkr.

Till foljd av de bedomningar och antaganden som krévs vid berakning av
nyttjandevérdet har vi bedémt vérdering av goodwill respektive vardering av
aktier i dotterbolag som ett sérskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

1 var revision har vi utvarderat Bankens process for att faststalla om indikation
pa vardenedgang foreligger samt upprattandet av nedskrivningsprovning. Vi
har granskat faststallandet av den kassagenererande enheten vilket &r X-
change in Sweden AB.

Vi har med stod av vara varderingsspecialister utvarderat Bankens
varderingsmetoder och berdkningsmodeller, bedémt rimligheten i gjorda
antaganden och kanslighetsanalyser for forandrade antaganden och gjort
jamfdrelser mot historiska utfall. Rimligheten i anvand diskonteringsranta och
langsiktig tillvaxt har vi utvarderat genom jamforelser med andra bolag i
samma bransch. Vi har dven granskat att lamnade upplysningar i
arsredovisningen ar andamalsenliga, sarskilt vad géller upplysningarna om
vilka av de angivna antagandena som har storst paverkan pa berakningen av
nyttjandevardet.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-11 och sidorna 98-
101. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncemredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar
detvart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att ars-
redovisningen och koncernredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag och, vad galler koncemredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncemredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncemredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovisningen och
koncemredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i rsredovisningen och koncemredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredo-
visningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

> skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direk-
toren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,

med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i  revisionsberattelsen  fasta
uppmarksamheten pa upplysningara i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktom eller, om sadana upplysningar &r otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderarvi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

» inhamtarvi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for enhetemna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatt-
ning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
tillnérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av dessa
omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som déarfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning av Forex Bank AB (publ)
for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrackliga och dndamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av  moderbolagets och koncemens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och

bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktoren ska skota den Iopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

> foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

> panagotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen, lagen om bank-
och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av



rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och véasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhdllanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det r styrelsen som har ansvaret for bolagsstymingsrapporten pa sidorna 10-
11 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning
av bolagsstymingsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfor den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap.
6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra
stycket samma lag é&r forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar samt ar i 6verensstimmelse med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag.

Emst & Young AB utségs till Forex Bank ABs revisor av bolagsstamman den 30
mars 2017 och har varit bolagets revisor sedan den 3 april 2013.

Stockholm den 27 mars 2018

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson

Auktoriserad revisor
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STYRELSEN

iy b

BETH FRIBERG ordférande

Styrelseordférande sedan 2015, ordférande i ersétt-
ningsutskottet och ledamot i revisionsutskottet och no-
mineringskommittén. Verksam i FOREX Bank sedan
1991 och har tidigare arbetat som marknadschef och
utbildningsansvarig, vice koncernchef, vice vd samt
operativt ansvarig fér Sverige och Danmark.

LARS OLOF ANDERSSON vice ordférande
Ledamot i riskutskottet. Civilekonom frén Handelshég-
skolan i Stockholm. Tidigare ledamot i Nasdag OMX
BS, Director Transformation Tieto samt vd fér konsult-
verksamhet inom bank, finans och férsékring. Styrel-
seledamot och vd i lomarag Invest AB samt Anerli
Forvaltning AB. Styrelseledamot i BioCool AB.

HANS PIHL ledamot

Ordférande i revisionsutskottet. Vd for Arthur An-
dersen 1998-2002 och vd fér Deloitte 2002-2008.
Styrelseordférande i Connect Sverige 2007-2010.
Driver eget konsultbolag inom ekonomi. Styrelseord-
forande i EP Teknik, Fastighet AB och ledamot i Upp-
lands Bilforum AB.

ERIK RYDMARK ledamot

Ledamot i riskutskottet. Tidigare medlem av SEB:s led-
ningsgrupp och ansvarig fér Securities Services. Vice
vd f8r Polska BOS Bank samt ledande befattningar
och senior rédgivare inom SEB:s verksamhet i Osteu-
ropa. Ansvarig fér dppnandet och sedermera vd for
Sesam Telefonbanken.

CHRISTINA RAGSTEN PETTERSSON  ledamot
Ordférande i riskutskottet och ledamot i revisions-
utskottet, ersattningsutskottet samt kreditkommittén.
25 ars erfarenhet att jobba i olika styrelser och ut-
skott. Civilekonom med inrikining p& redovisning samt
finansiering och investering.

KENNETH WIKTORSSON sekreterare

BRITT-MARIE AHRNELL ledamot

Ledamot i ersattningsutskottet. Utbildad journalist. Se-
dan 30 &r verksam som konsult i kvalificerad fjdns-
tesektor med ménga uppdrag och styrelseuppdrag,
bland annat inom bank. Forfattare till flertalet bécker
om tjignsteférsaljning. Ledamot i Gullers Grupp AB.

BO LAGERGREN ledamot

25-&rs erfarenhet frén bank och férsékringsindustrin.
Startade upp ICA Bank i roller som chef fér Privataffa-
ren, ICA Férsakring och som CEO.

MARTEN BARKMAN ledamot

Director Small & Medium businesses EMEA, Face-
book 2016-nuvarande och Managing Director Skan-
dinavien PayPal 2013-2016. Olika ledande befatt-
ningar p&d Western Union 2006-2013.

TOM FRIBERG suppleant

Ledamot i nomineringskommittén. Bakgrund i rese-
branschen och sedermera medarbetare p& en av
Nordens stdrsta mediebyréer med fokus pa icke tradi-
tionella medier sésom sponsring och varumérkessam-
arbeten.

ANNIKA JANSSON
Arbetstagarrepresentant, ledamot sedan januari

2017.
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FOREX Bankbutiker i Sverige

1 Arlanda - Sky City

1 Arlanda - Terminal 2

1 Arlanda - Terminal 5, Nord

2 Borlénge

3 Boras

4 Eskilstuna

5 Gavle

6 Goteborg — Avenyn

6 Géteborg — Centralstationen
6 Géteborg - Frélunda Torg

6 Goéteborg — Kungsportsplatsen
6 Goteborg — Landvetter Airside
6 Géteborg — Landvetter Utrikes
6 Géteborg — Nordstan

6 Goteborg —Partille

7 Halmstad

8 Helsingborg - Jarnvégsgatan 13
8 Helsingborg — Knutpunkten

8 Helsingborg — Véla Centrum
9 Jénképing

9 Jénkdping — Smedjegatan

10 Kalmar

11 Karlskrona

12 Karlstad

13 Kristianstad

14 Kungsbacka

15 Kungalv

16 Linképing

17 Luled - Storgatan 46

18 Lund - Bangatan

18 Lund - Botulfsgatan

19 Malmé — Centralstationen

19 Malmé — Gustav Adolfs Torg
19 Malmé — Hamngatan 2

19 Malmé — Hyllie

19 Malmé — Mobilia

19 Malmé - Station Triangeln

19 Malmé - Oresundsterminalen
20 Norrképing

21 Skavsta

22 Solna - Mall of Scandinavia
22 Stockholm — Centralstationen
22 Stockholm - Farsta Centrum
22 Stockholm - Fleminggatan 83
22 Stockholm — Gallerian

22 Stockholm — Gétgatan 94

22 Stockholm - Jakobsberg

22 Stockholm - Klarabergsgatan 60
22 Stockholm — Kornhamnstog 4
22 Stockholm - Lilieholmstorgets Galleria
22 Stockholm — Nacka Forum

22 Stockholm - NK

22 Stockholm - Sickla Képkvarter

22 Stockholm — Skarholmen centrum
22 Stockholm - Sollentuna Centrum
22 Stockholm — Sveavégen 24

22 Stockholm - Téby

22 Stockholm - Vallingby Centrum
22 Stockholm — Sédertélje - Storgatan 17
22 Stockholm — Nétvaluta, www.forex.se
23 Sundsvall - Birsta City

23 Sundsvall - Storgatan 38 A

24 Trelleborg

25 Uddevalla

26 Umed

27 Uppsala — Grénby Centrum

27 Uppsala - Kungsgatan 59

28 Varberg

29 Visby

30 Vasteras — Smedjegatan 2

30 Vasteras - Erikslund

31 Vaxjé

32 Ystad

33 Angelholm

34 Orebro - Drottninggatan 38

34 Orebro — Mariebergs Képcentrum
35 Ostersund

FOREX Bankbutiker i Norge
36 Bergen

37 Drammen

38 Lillestrém

39 Oslo - Brugata

39 Oslo - Fridtjof Nansens plass
39 Oslo - Karl Johansgate

39 Oslo - Scweigaards Gt

39 Oslo - Sentralstasjon

39 Oslo - Smalgangen

39 Oslo - Stovner Senter

40 Stavanger

41 Trondheim — Munkegata 34

41 Trondheim - Sentralstasjon

FOREX Bankbutiker i Danmark

42 Aalborg

43 Aarhus

47 Frederiksberg

45 Helsingér

46 Hundige

47 Képenhamn — Amagerbrogade
47 Képenhamn - Hovedbanegérden
47 Képenhamn — Norreport

47 Képenhamn - Osterbrogade

48 Odense - Banegardscentret

48 Odense - Rosengardscentret

FOREX Bankbutiker i Finland
49 Espoo - Kauppakeskus Sello
49 Espoo - Tapiola

50 Helsingfors — Kauppakeskus ltis
50 Helsingfors — Rautatieasema
50 Helsingfors — Stockmann 8.krs
50 Helsingfors — Stockmann ltis

51 Jyvéskyla

52 Oulu

53 Tampere — Rautatienkatu

53 Tampere — Stockmann

54 Turku

55 Vantaa - Kauppakeskus Jumbo

55 Vantaa — Nettivaluta, www.forex fi

X-change véaxlingsbutiker
1 Arlanda - Terminal 5 (Avgéende)
1 Arlanda - Terminal 5 (Ankommande)

1 Arlanda - Terminal 5
(Avg&ende, Nya centralbyggnaden)

6 Goteborg - Landvetter
6 Goteborg — Centralstationen

22 Stockholm — Centralstation
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