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FOREX Bank i korthet

Familjedgda FOREX Bank fortsétter resan
mot att férenkla vardagliga banktjénster.
FOREX Bank ar ett foretag som drivs av
starka férankrade varderingar och av med-
arbetare som &r fast beslutna att leverera
enkla banktj@nster. FOREX Bank &r ett fore-
tag som har valt att finnas till fér de manga
kunder som uppskattar personliga service i
tillgéngliga butiker. Utdver den fysiska till-
géngligheten laggs det ocks& mycket fokus
p& att fortsatta utveckla digitala matesplat-
ser vad gdller tillganglighet, driftstabilitet,
utbud och anvéndarvanlighet.

FOREX Bank har cirka 1 400 medarbe-
tare. Maijoriteten av dessa jobbar i n&gon
av FOREX Banks cirka 130 butiker. Med-
arbetarna har bakgrund fran ett 60-tal olika
nationaliteter, talar tillsammans éver 50 olika
sprék och tréffar kunder personligen vid éver
sex miljoner tillfdllen varje &r. Bankens kunder
uppskattar den personliga servicen och vill
sjglva kunna vélja hur de ska ha kontakt med
sin bank; i éppna lattillgéngliga butiker, p&
natet eller i en digital tjanst.

Ett kundforum har ocksé lanserats under
2016 dér kunder kan stélla fragor, rappor-
tera eventuella problem och bidra med f&r-
slag och idéer. Hittills har forumet dver 250
olika frdgor och svar om resevaluta, lan,
internetbanken, mobilbanken, bankkortet,
kreditkortet, dppettider i olika butiker, sedel-
och myntutbytet, sgkerhet med mera. Kund-
forumet &r en del av FOREX Banks webb-
plats (www.forex.se) som é&rligen har &ver
10 miljoner besdkare. Webbplatsen infor-
merar ocks& om véra produkter och tjanster,
internetbanken, l&neansdkan, reseinspiration,
reseguider, dricksskola, aktuella resevalutor,
bankbranschen och mycket annat.

Under 2016 har FOREX Bank fortsatt ut-
placeringen av uttagsautomater. Nu finns det
50 gula uttagsautomater i Norden dér kun-
der kan képa sin resevaluta eller ta ut kon-
tanter i lokal valuta. Utrullningen av uttags-
automater kommer att fortsétta i hela Norden.

Valkommen till FOREX Bank.

Aret i korthet

Rérelseresultatet uppgick till
201 (191) mkr

Arets resultat efter skatt uppgick
fill 166 (147) mkr

Rérelseintéikterna steg med
5 procent till 1 465 (1 393) mkr

Rantenettot minskade med
7 procent till 195 (211) mkr

Kreditférlusterna uppgick till -59
(-73) mkr

Rantabiliteten pé eget kapital
uppgick till 13,2 (13,1) procent

K/Italet fére kreditforluster upp-
gick till 82 (81) procent

Den fotala kapitalrelationen upp-
gick ill 16,4 (15,0) procent

Likvida medel uppgick till 4 248
(3 751) mkr

Styrelsen féreslér en utdelning p&
2,76 (2,44) kronor per aktie
FOREX Bank &vergick frén att
vara privat till publikt bolag i
december

Under véren blev FOREX Bank
direktmedlem i RIX

Fastigheten pa Kornhamnstorg 4 i
Gamla Stan, Stockholm, séldes



Vd har ordet

FOREX Bank faststdllde i slutet av
2015 en ny malbild och afférs-
strategi som ligger till grund fér
den forandringsresa som fortsatt
under 2016. Resan tar sin utgéngs-
punkt i var 50-ariga historia inom
resevaluta och leder oss mot en
bank som utvecklas i takt med
samhallet och utifran kundernas
behov.

Affarsstrategi

FOREX Bank dominerar den nordiska mark-
naden fér handel med resevaluta sedan
ménga ar tillbaka. Resevalutan utgdr allt-
jamt en vasentlig del av var verksamhet och
gor det mojligt att tréffa véra kunder dag-
ligen i cirka 130 butiker runt om i Norden.
Vért erbjudande praglas av enkelhet, effek-
tivitet och en utomordentlig service och ut-
gor en stabil grund fér vér affar.

FOREX Bank ska utvecklas i takt med
samhallet och i enlighet med kundernas be-
hov. Det innebar att vi i allt storre utstrack-
ning moter vara kunder aven i andra kana-
ler som internet, i mobilen och via telefon
pd kundservice. Utvecklingen innebér ocksé
att vi kontinuerligt forenklar, effektiviserar
och automatiserar vér verksamhet infor
framtiden.

Det &r medarbetarna som driver den
dagliga verksamheten och som utvecklar
banken. Vi &r cirka 1 400 olika medarbeta-
re frén ett 60-tal lander som talar ett 50-tal
sprék. Medarbetarna &r en unik tillgéng for
FOREX Bank och vér viktigaste framgéngs-
faktor bade nu och framéver.

Med resevalutan som grund samt genom
kontinuerlig effektivisering av verksamheten
och genom véra fantastiska medarbetare
bygger vi framtidens bank. FOREX Bank
ska vara en attraktiv vardagsbank fér privat-
personer och mindre féretag och samtidigt
bli en allt tydligare och stérre aktér pa den
nordiska bankmarknaden. FOREX Bank ska
vara en bank pé& kundernas villkor.

Affarsverksamheten

Kép och férsélining av resevaluta har mins-
kat négot under dret. Till skillnad frén 2015
ars déliga sommarvader i Norden och eko-
nomiska osdkerhet i Grekland praglades
dock 2016 av battre sommarvader i Nor-
den, men terrorhandlingar och politisk osa-
kerhet i sédra Europa, vilket péverkade kdp
och férsdlining av resevaluta negativt. En
hég euro- och dollarkurs har ocksé bidragit
till lagre volymer. Minskningen har begrén-

sats av en fortsatt framgdngsrik expansion
av produkten Nétvaluta samt ett stort antal
nya uttagsautomater pé strategiska platser
runt om i Norden.

Resultatet fran betalningsférmedling i
form av internationella 6verféringar (Wes-
tern Union) och rdkningsbetalningar har
minskat under &ret samtidigt som var kort-
verksamhet stadigt okar.

Bade in- och utlaningsvolymen har okat
under &ret med 598 mkr respektive 332
mkr. Den relativt stdrre dkningen av inla-
ning kombinerat med en légre rantemargi-
nal minskar réntenettot j@mfért med férega-
ende &r. Kapital- och likviditetsmarginaler
har foljt styrelsens definierade riskaptit och
kreditfdrlusterna har utvecklats battre &n
vantat.

Trots ndgot vikande intékter blir resultatet
fore kreditforluster battre @n foregéende ér.

-

Under hésten séldes fastigheten pa Korn-
hamnstorg 4 i Gamla Stan, Stockholm, vil-
ket frigjorde kapital for 8kad expansion av
bankverksamheten i enlighet med afférs-
strategin.

| januari 2017 emitterades en obligation
pd& motsvarande 250 mkr fér att ytterligare
starka bankens kapitalbas. Vi &r dérmed
finansiellt vl rustade infér vér fortsatta resa.
Under 2017 kommer &ven grunden foér vér
framtida bank aft fardigstéllas och méjlig-
géra var tydligare positionering och expan-
sion p& den nordiska bankmarknaden.

Anders Scherlund, verkstallande direktér



FOREX Bank — verksamheten

Resevaluta &r FOREX Banks huvudaffér sedan 1965. Den kunskap vi samlat p& oss
under &ren, hur en reskassa ska komponeras, hur kontanter hanteras och accepteras
i olika lénder, hur man prutar med mera, delar vi med oss av.

FOREX Privat dr ett konto for vardagsekonomi med lika bra villkor fér alla. Férutom
ett bankkort och kostnadsfri internet- och mobilbank, ger kontot rénta pd I&nen.

Aven FOREX Spara ger rénta frén forsta kronan och inséttningar och uttag &r av-
giftsfria. Kostnadsfri internet- och mobilbank ingér hér ocksé.

Forutom eft formdnligt pris p& valutakdp pd FOREX Bank, ger FOREX Betal- och
kreditkort (VISA) ett extra reseskydd och allriskférsckring, en trygghet bédde hemma
och pé resan.

FOREX Lé&na dr ett privatlan pé upp till 350 000 kr utan sdkerhet.

Med Skicka pengar, via Western Union, erbjuder vi véra kunder att snabbt och
enkelt skicka pengar dver hela varlden. Pengarna kan hamtas ut hos négot av cirka
500 000 ombud runt om i vérlden.

Utsver allt detta utfér vi en rad olika kassatijénster. Kunder kan betala rékningar,
gora overféringar till andra banker, 16sa in bank- och plusgiroavier samt géra in-
sattningar och uttag pé FOREX bankkonton.

Tillganglighet
| dag finns FOREX Bank p& 127 centralt belégna platser i Norden. Vi ér cirka
1 400 medarbetare som tillsammans talar &ver ett 50-tal sprék.

Vér afférsidé bygger pé att sdlja enkla banktjcnster med personlig service och
hég tillganglighet. Med vara bankbutiker och generdsa ppettider ar vi alltid néra
véra kunder.

Kontanter
P& FOREX Bank véljer kunderna sjglva om de vill anvénda kort eller kontanter, men
kontanterna &r och férblir en del av vér sjél. Vi ér ju éndé en bank.
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Véra produkter

1) Valuta

* Valutabestdllning

e Valutaomvand|are

e Aktuella kurser

* Valutautveckling

* Valutaprognoser

* Valutaapp och sms-jcnster
¢ Uttagsautomater

® ReseEkonomen

W2y FOREX Spara

® Fria uttag
* Inga avgifter
o Kostnadsfri internet- och mobilbank

V&= FOREX privat

e Bankkort Visa
e Kostnadsfri internet- och mobilbank
® Fria uftag

® Forsakringsskydd, bade pa resa
och hemma

VW& FOREX betal- och kreditkort

* Inget valutavéxlingspaslag vid
kdp i utlandsk valuta

® Ingen uttagsavgift utanfér EU

® Rabatt vid kdp av utléandsk valuta
pa FOREX Bank

e Forsakringsskydd, bade pd resa
och hemma

* Upp till 56 dagars rantefri kredit

I=5” FOREX Léna

2@

“Egnion WML

® L&n utan sakerhet till fdrmanliga villkor

Kassatjdanster

® Betala rakningar

e Overforing till andra banker

® Inldsen av bank- och plus-
giroavier

® Dagskassor och valuta-
vaxlingsavtal for féretag

® |nsattning och uttag p&
FOREX Bankkonton

e Forsalining av sedlar och mynt

Western Union

e FOREX Bank dr sedan december 2011
ombud fér Western Union

* Med Western Union kan véra kunder
snabbt och enkelt féra dver pengar till
personer i mer an 200 lénder i ca 130
olika valutor

e Western Union har fler an 500 000

ombud varlden éver



Hallbarhetsarbete

For att dverleva pa lang sikt for kommande generationer vill FOREX Bank vara en ansvarstagande aktér med
langsiktig hallbar utveckling i en verksamhet som é&r saker och miljévéanlig. Med var miljé-, ekonomi- och
sociala hallbarhetsansvar vill vi ge mervérde till vara medarbetare, kunder och évriga intressenter.

Miljsfragor

FOREX Banks miligpolicy styr féretagets
forhallningssatt till omvarlden och ger rikt-
linjer fér att minska koncernens negativa
milidpéverkan. Miljdarbetet syftar till ett
sunt och etiskt forhdlliningssatt till miljofra-
gor och miligpéverkan samt till att ta ett
ansvar pd séval individ- som organisations-
nivd. Miljsarbetet omfattar bland annat att:

¢ |dentifiera omraden, aktiviteter, effekter och
omfatting av féretagets milidp&verkan.

* Mata milidbelastningen och verka fér attden
ska minska med utgéngspunkt i dessa data.

e leverera tjdnster, produkter och aktivite-
ter p& et sédant satt att miliopaverkan blir
minsta méjliga.

* Anvanda milisanpassade tjanster och pro-
dukter dér sédana dr tillgangliga.

e Ateranvanda och atervinna.

Ekonomisk héllbarhet, riskhantering
och antikorruption
Riskhanteringsprocessen och systemen for

riskhantering utvarderas [6pande i syfte att
kontrollera att dessa &r korrekta och anda-
mdlsenliga, att de dterspeglar r&dande
marknadsférutsattningar  och  inbegriper
samtliga produkter och tj@nster som erbjuds.
Koncernens risker bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av attgivna limi-
ter och rutiner efterlevs.

FOREX Bank féljer naringslivskoden som
kommer till uttryck i instruktion mot ofill&tna
gdvor, mutor och korruption. Genom utbild-
ning och tydliga processer skapar banken
forutsattningar for en god etik dar varje
medarbetare férstdr sin roll och sitt ansvar.
Policy mot penningtvétt och finansiering av
terrorism beskriver noga genom riktlinjer
hur dessa typer av brotisliga verksamhe-
ter hanteras. FOREX Bank avst&r frén allt
samrore med medel som kan misstankas
harréra frén brottslig verksamhet. FOREX
Bank vérderar en afférskontakt utifrén verk-
samhetens seriositet och avstdr frén afféarer
med verksamheter av tvivelaktig, omoralisk
eller osund karaktar.

Socialt ansvar
FOREX Bank vdrnar om en attraktiv, frisk
och engagerad arbetsplats. Ett aktivt arbete
med jamstalldhet och méngfald har varit
en framgdngsfaktor fér FOREX Bank un-
der léng tid. Genom god service och fan-
tastisk kunskap frén ett 60-tal olika natio-
naliteter och 50 olika sprék kan vi hjdlpa
véra kunder och beméta ménga av dem
pd deras eget sprak.

| det sociala héllbarhetsarbetet har
FOREX Bank valt att fokusera p& barn och
ungdomar. Genom ett ndra samarbete och
bidrag till ECPAT Sverige och Radda bar-
nen &r vi engagerade i barnens rattigheter.
Huvudfokus é&r att bekdmpa barnsexhan-
deln. FOREX Bank har identifierat att barn-
sexhandel férekommer i tre sektorer som
FOREX Bank berérs av: bank- och finans,
rese- och turism samt IT.

Las mer om vart héllbarhetsarbete i vér
h&llbarhetsredovisning som finns p& vér
hemsida, www.forex.se.



Medarbetare

Under 2016 har FOREX Bank lagt mycket tid och resurser pa kompetensutveckling. Syftet med detta har varit att
skapa trygga, kompetenta och engagerade medarbetare som kan erbjuda véara kunder en god service.

Medarbetare som utvecklas bidrar till att
évertréffa kundens férvantningar
Digitalisering och konkurrens ar omvarlds-
faktorer som stdller héga krav p& FOREX
Bank. Fér att méta dessa krav har FOREX
Bank valt att satsa p& utbildning inom verk-
samheten. Genom FOREX Banks skola har
vi byggt en bas fér légrande inom bland
annat férsdlining, AML, ekonomi, juridik
och ledarskap. Utbildningarna syftar fill att
vara en viktig del i medarbetarens kompe-
tensutveckling.

Jamstélldhet och mangfald
Ett aktivt arbete med jamstalldhet och méng-
fald har varit en framgdngsfaktor for
FOREX Bank. Medarbetare med ursprung
fran ett 60-tal olika lander som talar 50 olika
sprék, innebdr en unik kompetens som ger
majligheten att ge en battre service och ett
battre bemétande till vara kunder. FOREX
Banks mélsattning &r att kunderna ska mé-
tas av engagerade och kompetenta medar-
betare med férstaelse for kundens behov.
Kénsférdelningen inom FOREX Bank fér-
delar sig p& 69 procent kvinnor och 31 pro-
cent mdn. Den stérsta chefsgruppen, afférs-
chefer, bestdr till 76 procent av kvinnor och
24 procent man. FOREX Bank efterstravar en
iémnare kdnsfordelning, mélsattningen ar att

konsfordelningen inom varje befattning ska
vara minst 40/60. Fér att skapa mer dyna-
miska arbetsgrupper samt vara en attrakti-
vare arbetsgivare har FOREX Bank valt att
aktivt jobba med éldersspridning vid rekry-
tering.

FOREX Bank &r stolt 6ver den méngfald
vi har och vill Gven ta vart samhallsansvar
genomattintegreraarbetssdkande frén and-
ra kulturer i arbete. FOREX Bank samarbe-
tar med olika samhdllsaktérer bland annat
Arbetsférmedlingen och Korta Vagen och
tar gérna emot praktikanter med bakgrund
frén olika delar av vérlden. Flertalet stan-
nar kvar i anstdllning efter genomférd prak-
tik och FOREX Bank fér medarbetare som
dkar mangfalden i butikerna.

Ersattningar inom FOREX Bank
FOREX Banks ersattningssystem ska motive-
ra, stimulera och beléna goda arbetsinsats-
er. Den ska ocks& vara férenligt med och
framja en sund och effektiv riskhantering.
FOREX Bank ska vara en ansvarstagande
och attraktiv arbetsgivare dér alla medar-
betare, oavsett befattning, kénner sig upp-
skattade och vardesatta.

For att sakerstélla en sund och effektiv
riskhantering tillampas enbart fasta ersatt-
ningar som i huvudsak bestar av ménads-

16n eller timldn. Rarliga ersattningar som
baseras p& prestation och resultat som till
exempel provisionsldn har FOREX Bank
valt att inte tillampa for att sakerstélla en
sund och effektiv riskhantering. Samma er-
sattningsprinciper ska gélla fér kvinnor och
man oavsett &lder, etnisk bakgrund eller
sexuell laggning.

Medarbetar- och ledarskap

Méjligheten att utvecklas, i sin arbetsroll
och som mdnniska, dér en av de mest var-
defulla egenskaperna hos en arbetsgivare.
FOREX Bank anser darfér att en attraktiv
och kvalificerad ledarskapsutveckling ar
nddvandig fér att sdkra en langsiktig posi-
tiv utveckling av verksamheten.

FOREX Bank erbjuder fyra ledarskaps-
program som riktar sig till bade nyblivna
chefer samt till chefer med léngre erfaren-
het. Medarbetare som inte &r chefer har
ocksd mojlighet att delta i utbildningarna
om ambitionen finns fér en framtida ledar-
roll. Under ett &r startar cirka 10 ledar-
skapsprogram med ungefér 15 deltagare i
varje program. Deltagarna kommer frén hela
Norden. Foérutom ledarskapsprogrammen
har FOREX Bank ett tiotal enstaka ldrar-
ledda utbildningar inom specifika omraden
for véra chefer, ledare och medarbetare.



10

Bolagsstyrning

FOREX Bank &r sedan den 15 december 2016 ett publikt bolag, och med det féljer en skyldighet att tillampa
den svenska koden for bolagsstyrning. Med hénsyn till att banken redan tidigare haft karaktér av ett publikt
foretag och med en verksamhet som i stor utstréckning bygger pa fortroende fran allménheten och évriga
parter i samhdllet har utformningen av bankens rutiner fér styrning och kontroll av verksamheten skett med
koden som férebild i tillampliga delar. Styrningen av banken sker via ett antal organ.

Arsstémman

Arsstamman i FOREX Bank fillsatter styrel-
sen fram fill néstkommande &rsstémma. Ars-
stdmmannutser dven revisorer for en mandat-
period. Arsstamman beviljar vidare styrel-
sen och verkstdllande direktdr ansvarsfrihet
for verksamhetsdret och beslutar om disposi-
tion av drets resultat.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och samman-
sdttning som &r andamalsenlig fér banken
och som krévs fér den framtida utvecklingen.
Styrelsens sammansattning fér 2016 fram-
gér av &rsredovisningen och uppgdr till sju
stdmmovalda ordinarie ledaméter, en perso-
nalrepresentant samt tvé suppleanter varav
en personalrepresentant. Av styrelsens leda-
méter dr tre kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och
leder styrelsens arbete, ansvarar fér att sty-
relsen f&r nédvandig utbildning och infor-
mation, kallar till styrelsesammantraden
och férbereder styrelsemétena i samréd
med verkstéllande direkt6ren.

Styrelsen utser och entledigar verkstal-
lande direktor, ftillika koncernchef, och i
samréd med verkstéllande direktéren utser
och entledigar styrelsen vice verkstallande
direktor. Under 2016 har styrelsen haft 16
styrelsemoten.

Styrelsen faststdller arligen en arbets-
ordning som reglerar styrelsens roll och ar-
betsformer liksom sérskilda instruktioner for
styrelsens kommittéer och utskott. Styrelsen
har det dvergripande ansvaret fér koncer-
nens verksamhet och styrelsen beslutar om
inrikining, strategier och mél. Vidare har sty-
relsen ansvaret for att verksamheten &r orga-
niserad sa att riskerna i verksamheten identi-
fieras och hanteras pd ett betryggande satt
samt att redovisning och den ekonomiska
uppféliningen av verksamheten kontrolle-
ras p& betryggande satt.

Under dret har styrelsen bland annat av-
handlat fragor rérande strategier for ban-
ken, intern kapital- och likviditetsutvarde-
ring, &terhamtningsplan, verksamhetsplan,
uppdatering av policyer och instruktio-
ner i enlighet med regelverksférandringar,
budget, stdrre investeringar och farvary,
delarsrapport och é&rsredovisning, regel-

efterlevnad samt koncernens risker och risk-
tagande.

Riskkommittén

Riskkommittén &ren av styrelsen utsedd kom-

mitté for risk- och regelefterlevnadsfragor.

Dess ordférande &r Erik Rydmark med leda-

méterna Christina Ragsten-Pettersson och

Lars O Andersson. Kommitténs uppdrag &r

att bereda och utféra férdjupad analys av

material till styrelsen. Riskkommitténs arbets-

uppgifter omfattar bland annat féljande:

® Folja utvecklingen av policyer inom risk-
kommitténs omrade

* Overvaka riskrapporteringen

e Overvaka effektiviteten i koncernens
interna riskkontroll och regelefterlevnad

e Overvaka att den av styrelsen faststallda
planen fér arbetet inom funktionerna for
riskkontroll och regelefterlevnad efterlevs

e Granska rapporter fran funktionerna
regelefterlevnad och riskkontroll

Riskkommittén har under 2016 haft elva
moten.

Revisionskommittén

Revisionskommittén &r en av styrelsen ut-
sedd kommitté fér revision och intern kont-
roll. Dess ordférande &ér Hans Pihl med leda-
moterna Christina Ragsten-Pettersson och
Bo Lagergren. Revisionskommitténs arbets-
uppgifter omfattar bland annat féljande:

* Overvaka den finansiella rapporteringen
e Overvaka effektiviteten i bankens interna
kontroll, internrevision och riskhantrings-

system

® Faststdlla en revisionsplan fér internrevi-
sionens arbete

* Analysera och hantera information frén
externa revisorer vilka rapporterar till
utskottet om viktiga omstandigheter som
framkommit vid den lagstadgade revi-
sionen avseende eventuella brister i den
interna kontrollen eller i den finansiella
rapporteringen

® Beakta rapporter frén internrevision

* F5rvalta whistleblower-funktionen

Internrevisionen arbetar p& styrelsens upp-
drag och granskar bankens interna styrning
och kontroll. Internrevisionens granskning

inkluderar att verksamhetens omfattning
och inriktning 6verensstdmmer med interna
regler samt utvarderar bankens organisa-
tion och arbetsprocesser. Internrevision av-
rapporterar till revisionskommittén.

Revisionskommittén har under 2016 haft
sju moten.

Kreditkommittén

Kreditkommitténs ordférande &r kreditchefen.
Ovriga ledaméter ar verkstallande direkts-
ren, vice verkstdllande direktér fillika chef
for forsélining, chefsjurist, chef fér produkt
och utveckling samt styrelseledamoten Erik
Rydmark.

Kreditkommittén tar beslut i kreditdren-
den &ver viss limitnivé och i policyfragor
som pa grund av drendets dignitet inte ska
avgoras av styrelsen i sin helhet. Kredit-
drenden som beslutas av styrelsen i sin hel-
het féredras av kreditchefen. Kreditinstruk-
tionen medger att verkstdllande direktéren
och kreditchefen fattar beslut i kreditérende
mellan sammantrédden om drdjsmél med be-
slut skulle innebdra olégenhet fér banken
eller kredittagaren.

Kreditkommittén har under 2016 haft tolv
moten.

Ersdttningskommittén
Ersattningskommittén ar ett av styrelsen ut-
sett utskott fér ersattningsfrégor. Dess ord-
forande &r Beth Friberg med ledaméter-
na Brit-Marie Ahrnell och Bo Lagergren.
Personalchefen &r sténdigt féredragande.
Ersattningskommittén bereder bland annat
ersattningsarenden som ska beslutas av
styrelsen och é&rsstémman. Sedan aktie-
dgarna pd &rsstémman beslutat om riktlin-
jer for ersattningsvillkor till verkstallande
direktdren och vice verkstdllande direkto-
ren, beslutar styrelsen i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter om ersdtt-
ning fill verkstéllande direktéren och vice
verkstéllande direktéren.  Ersattningskom-
mitténs uppdrag &r att bereda material il
styrelsen inom erséttningsfrégor.

Ersattningskommittén har under 2016
haft sex méten.

Upplysningar om ersatiingar, 8vriga
forméner samt pensioner Htill styrelse och
verkstallande direktor framgér av not 11.



Ledningsgrupp

Verksamheten bedrivs i moderbolaget och
via filialer i Danmark, Finland, Norge samt
i dotterbolaget X-change in Sweden AB. En
ny filial i Storbritannien registrerades under
hosten 2016.

Den verkstéllande ledningen har under
dret bestatt av den verkstdllande direktéren,
vice verkstdllande direktdren, chef produkt
och utveckling, chef afférsstad, finanschefen,
HR-chefen, IT chef, och dr sedan den 1 okto-
ber 2016 utékad med chef fér marknad.

Verksamhetens interna kontroll

Ansvaret f6r intern kontroll aligger verkstdl-
lande direktér medan utférandet har dele-
gerats till chefer som &r direkt understéllda
verkstdllande direktéren, vilka utfér den
interna kontrollen inom sina respektive en-
heter. Dessa chefer har i sin tur delegerat
utférandet av internkontrollen inom respek-
tive avdelning till avdelningschefer. Ansva-
ret for att utféra intern kontroll innebér att
det ska finnas dndamaélsenliga instruktioner
och rutiner fér verksamheten och att efter-
levnaden av dessa rutiner ska féljas upp
regelbundet. Utfdrandet av den interna

kontrollen och regelefterlevnaden &r séle-
des en integrerad del av chefsansvaret pa
alla nivé&er i banken.

Regelefterlevnad och riskkontroll
Regelefterlevnad &r ett ansvar fér alla i kon-
cernen. Inréttandet av en funktion fér regel-
efterlevnad centralt fritar inte nédgon med-
arbetare fran ansvaret att félja de externa
och interna regler som géller fér verksam-
heten. Regelverken &r ofta komplicerade
varfér mojligheten till végledning ér vasent-
lig for att undvika misstag. Funktionen f&r
regelefterlevnad féljer upp och kontrollerar
att lagar, férordningar och interna regler
samt god sed och god standard efterlevs
inom bankens verksamhet. | sin stodjande
roll ska funktionen ge rdd och stéd till an-
svariga for verksamheten samt dven bitré-
da vid utformningen av interna regler och
informera om nya och &@ndrade regler fér
verksamheten.

Funktionen fér regelefterlevnad &r en
siélvsténdig enhet med det funktionella ans-
varet for regelefterlevnadsfrégor i koncer-
nen. Verkstdllande direktdren utser chefen
for regelefterlevnad som rapporterar Hill

verkstéllande direktéren och styrelsen om
regelefterlevnaden i koncernen varje kvar-
tal. Lépande vid varje méte i riskkommittén
avrapporterar chefen f5r regelefterlevnad
om regelefterlevnaden i koncernen. Dess-
utom rapporteras vasentliga iakttagelser
|5pande till verkstallande direktéren.
Riskkontrollarbetet i banken praglas av
en tydlig ansvarsférdelning dér varje del
av afférsverksamheten bar det fulla ansva-
ret for att riskerna hanteras. Funktionen fér
riskkontroll identifierar, mdter, analyserar
och rapporterar koncernens alla vasentliga
risker. Den dvervakar ocksé att riskerna och
riskhanteringen lever upp till bankens laga
risktolerans och att ledningen har ftillf&rlit-
liga underlag om riskerna fér att agera vid
kritiska situationer. Chefen fér riskkontroll
rapporterar direkt till verkstallande direkts-
ren och styrelsen. Information |dmnas Gven
|6pande Htill verkstéllande ledning. Styrel-
sen hdlls kontinuerligt informerad om vé-
sentliga risker i banken. Funktionen for risk-
kontroll ar en sjalvstandig enhet som leds
av riskchefen tillika chef fér riskkontroll.
Riskchefen &r utsedd av styrelsen.
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for FOREX Bank AB (publ) avger hdarmed arsredovisning samt koncern-
redovisning fér riakenskapsaret 2016. Alla belopp i texter anges i miljoner kronor (mkr) om inget annat anges.
| tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarfsérhéllanden

FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-
0104, ar et av familien Friberg helagt
bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet

FOREX Bank AB (publ) ar moderbolag i en
koncern som omfattar filialer i Finland, Dan-
mark, Norge och Storbritannien samt det
heldgda dotterbolaget X-change in Sweden
AB (X-change). Bankverksamhet bedrivs en-
bart i Sverige.

FOREX Bank bedriver bankrérelse inne-
fattande frémst in- och utléning frén allmén-
heten, betalningsférmedling samt kép och
forsalining av resevaluta.

X-Change in Sweden AB
556413-1463

(8 butiker | Sverige) (12 bufiker)

Vasentliga héndelser under aret
Vid en extra bolagsstémma i september
2016 beslutades att omregistrera FOREX
Bank AB fran privat till ett publikt bolag.
Andringen registrerades av Bolagsverket
den 15 december 2016. Bakgrunden till
beslutet var att skapa férutsattningar for att
ytterligare starka bankens kapitalbas ge-
nom att emittera en Tier-2 obligation.
Under véren blev FOREX Bank direkt-
medlem i RIX frén att tidigare varit indirekt
medlem. Det direkta medlemskapet i RIX
ar ett tydligt steg framét i utvecklingen av
banken. RIX &r Riksbankens system for dver-
foring av kontoférda pengar mellan ban-
ker, clearingorganisationer och Riksgélden.
Under hésten saldes fastigheten pé Korn-
hamnstorg 4 i Gamla Stan, Stockholm, vil-
ket frigjorde kapital for dkad expansion av
bankverksamheten i enlighet med afférsstra-
tegin. Fastigheten sdldes i tv& steg. Forsta
steget var en intern &verlételse av fastig-
heten Cerberus 2 fran FOREX Bank AB fill

Filial Norge

dotterbolaget Fastighets AB  Schinkelska
huset fér 49 mkr, vilket resulterade i en
reaférlust p& 20 mkr i moderbolaget. | det
andra steget sélde FOREX Bank AB dotter-
bolaget Fastighets AB Schinkelska huset il
en extern part fér 147 mkr. Avytring av
aktierna i dotterbolaget resulterade en rea-
vinst efter forséljningskostnader p& 93 mkr
i moderbolaget.

FOREX Bank har inlett eft samarbete
med Nordea Finland dar Nordeas kun-
der, via Nordeas internetbank, kan képa
utlandsk valuta och hémta upp valutan i
narmaste butik eller f& den hemlevererad.

Lanseringen av bankomater har fortsatt
pé flygplatser i Sverige samt dven p&bdr-

FOREX Bank AB (publ)
516406-0104
Moderbolag

(83 butiker i Sverige)

Filial Finland
(13 butiker)

jats i Finland, Danmark och Norge. FOREX
Bank har installerat totalt 25 uttagsautoma-
ter under dret. Volymutvecklingen fran ut-
tagsautomaterna har varit god utan att nér-
liggande butiker némnvart férlorat i volym.

Antalet butiker uppgick vid utgéngen av
aret till 127 (128). Under aret har FOREX
Bank &ppnat en ny butik, stéingt tvé gamla
butiker samt flyttat en butik inom samma
stad. Antalet butiker férdelat per land och
juridisk person presenteras ovan. En ny filial
registrerades i Storbritannien under hsten.
Under 2017 planeras de férsta anstall-
ningarna.

Fordndringar i ledningen
Vid arsstémma och extra bolagsstémmor
under 2016 har tre ledaméter och en supp-
leant utgatt och tre nya ordinarie ledaméter
valts.

Under éret har ledningsgruppen utokats
med ytterligare en medlem, marknadschefen.

Filial Danmark

Koncernens resultat

Koncernen redovisade under perioden ett
rorelseresultat om 201 (191) mkr och ett
resultat efter skatt om 166 (147) mkr.

Koncernens rorelseintakter uppgick un-
der periodenttill 1 465 (1 393) mkr, vilket &r
en dkning med 5 procent j@mfért med fére-
géende ér.

Rantenettot har under perioden minskat
med 7 procent till 195 (211) mkr, framst till
folid av lagre utléningsrantor fére kreditfor-
luster samt lagre inl&nings- och placerings-
rdnta.

Under andra kvartalet 2016 slutfordes
Visa Incs férvarv av Visa Europe dar alla
delagare fick ersattning motsvarande sin

Filial Storbritannien
(11butiker)

andel. Periodens resultat inkluderar en ut-
delning om 0,9 mkr som bestod b&da av
aktier i Visa Inc samt kontanter.

Provisionsnettot minskade under perio-
den med 7 procent till 194 (207) mkr.
Minskningen férklaras frémst av lagre in-
takter avseende betalningsférmedling, rék-
ningsbetalningar samt valuta kép. Daremot
dkade provisionsintdkterna avseende utlg-
ning samt betal- och kreditkort.

Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner 6kade med 10 procent och uppgar fill
1 066 (973) mkr. Okningen &r framfarallt
hanfarlig till forsalining av fastigheten Cer-
berus 2.

Ovriga rérelseintakter uppgick fill 9 (2)
mkr varav 5 mkr &r hanférligt till en upp-
gorelse med revisionsbolaget PwC avseende
Panaxia.

Koncernens rérelsekostnader uppgick
under perioden fill 1 205 (1 129) mkr.

Allménna administrationskostnader dkade



under perioden till 1 051 (957) mkr frémst
till folid av dkade personalkostnader ge-
nom fler anstdllningar samt hégre kost-
nader for ITf5rvalining beroende pd fler
kunder och tjanster. Under 2016 har Gven
IT-projekt aktiverats i mindre omfattning
jamfort med foregéende ér.

Av- och nedskrivningarna var lagre an
féregaende ar och uppgick till 53 (55) mkr.

Ovriga rorelsekostnader minskade med
14 procent till 101 (117) mkr. De minskade
kostnaderna férklaras frémst av minskade
sdkerhetskostnader och minskade mark-
nadsfsringskostnader. Arets Svriga rorelse-
kostnader belastades med en férlust om 20
mkr avseende overlatelse av fastigheten
Cerberus 2 fran FOREX Bank AB till dotter-
foretaget Fastighets AB Schinkelska huset.
Foregdende ars Svriga rorelsekostnader
belastades med 22 mkr avseende utrange-
ring av balanserade utvecklingskostnader.

Koncernens kreditforluster uppgick netto
under perioden till 59 (73) mkr. Minskning-
en forklaras till storsta del av att det per
den 31 augusti 2015 gjordes en revidering
av den férvantade &tervinningen jamfort
med faktiskt utfall fér de senaste 12 mana-
derna. Resultatet av revideringen visade pé
behov av att kalibrera om vintagekurvor-
na for att battre spegla det faktiska inbe-
talningsmdnstret. Kalibreringen visade att
framtida vardet for aterbetalningarna pé
inkassoportfélien hade &verskattats vilket

N9 |
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innebar en engéngsjustering om 27 mkr.
For att undvika kraftiga slag vid kalibrering
av modellen har FOREX dérefter dvergétt
till ménadsvis revidering av den férvantade
&tervinningen jamfart med faktiskt utfall.

Koncernens stéllning
Balansomslutningen uppgick till 9 347
(8 619) mkr. Okningen beror frémst p& 6kad
inl&ning frén allménheten under dret. Inlg-
ningen fran allménheten dkade med 598
mkr eller 8 procent till 7 781 (7 183) mkr.
Utlaningen till allménheten dkade med 8
procent till 4 639 (4 307) mkr.

Likvida medel i form av kassa, bel&nings-
bara statsskuldvaxlar, utléning till kreditinsti-
tut samt obligationer och andra réntebéran-
de vardepapper med en &terstdende 16p-
tid p& upp till 3 mé&nader vid placerings-
tidpunkten, uppgick till 4 248 (3 751) mkr.

Koncernens egna kapital uppgick till
1 330 (1 176) mkr. Soliditeten uppgick
till 14,2 (13,6) procent och totala kapital-
relationen uppgick till 16,4 (15,0) procent.
Féreslagen utdelning motsvarar en péver-
kan pé& den totala kapitalrelationen med
0,2 procent.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets verksamhet 2016 stér for
96,2 procent av koncernens intdkter och
99,2 procent av rorelseresultatet. Av kon-
cernens balansrékning utgér moderbola-

get 99,9 procent. Med anledning av detta
stammer beskrivningen av koncernen i allt
vasentligt med moderbolagets resultat och
stallning.

Moderbolagets egna kapital uppgick
vid periodens utgéng till 1 232 (1 076) mkr.
Soliditeten har kat till 13,2 (12,5) procent
och den totala kapitalrelationen uppgick till
16,8 (15,4) procent.

Fér mer information se de finansiella rap-
porterna och noter i denna drsredovisning.

Regelverksférandringar

Under 2016 har ett stort arbete gjorts for
att analysera kommande regelverk. Flera
storre regelverk kommer att tréda i kraft
under 2017, Inom AMLl-omrédet utdkas
kraven for att ytterligare motverka pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism.
Betaltjanst- och betalkontodirektivet (PSD
2 och PAD) kommer att medféra ckade
krav for betaltj@nster och kontohantering.
Vad géller krav pa personuppgiftshante-
ring regleras dessa ytterligare genom da-
taskyddsférordningen som trader i kraft
véren 2018. Anpassningar och implemen-
tering av systemstéd har pabérjats under
2016 och kommer slutféras under 2017.
Utdver dessa stérre regelverk utférdar den
europeiska bankmyndigheten, EBA, kon-
tinuerligt och med téat frekvens ut guide-
lines/riktlinjer som banker har att férhélla
sig till.
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Framtida utveckling

FOREX Bank fortsatter att utveckla verk-
samheten genom att erbjuda enkla bank-
produkter och fignster fér allménheten
inom resevaluta, in- och utldning samt rela-
terade produkter.

Mélséttningen &r att, med resevalutan
som grund samt genom kontinuerlig effek-
tivisering av verksamheten, bygga framti-
dens bank. Styrelsens strategi ger uttryck
for en tydlig expansion av bankverksam-
heten med oféréndrat fokus pé resevaluta-
affaren. Tanken &r att resevalutaaffaren
till stor del ska finansiera expansionen av
bankafféren. | januari 2017 emitterades
en obligation p& motsvarande 250 mkr f&r
att ytterligare starka bankens kapitalbas.
FOREX Bank &r darmed finansiellt val rusta-
de infér FOREX Banks fortsatta resa. Under
2017 kommer aven grunden for den framti-
da banken att fardigstéallas och méjliggéra
en tydligare positionering och expansion
pd den nordiska bankmarknaden.

| den strategiska planen ingdr ocksd
samarbeten med andra aktérer pd markna-
den for att komplettera FOREX Banks pro-
duktutbud.

FOREX Bank ska vara en attraktiv var-
dagsbank fér privatpersoner och mindre
foretag.

Medarbetare

Koncernen har under 2016 i medeltal haft
1 141 (1 078) anstdllda. Ambitionen ar att
rekrytera och behdlla de basta medarbe-
tarna genom ett aktivt ledarskap, tydliga
mé&l och genom att skapa en arbetsmiljd
som ger optimala mégjligheter till person-

lig och professionell utveckling. Ytterligare
upplysningar om 18ner och &vriga ersatt-
ningar samt &vrig information &terfinns i
not 11 samt avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete och miljé

FOREX Banks styrelse anser att miljafragor
ar av stor betydelse. For att dverleva pa
l&ng sikt fér kommande generationer, vill
FOREX Bank vara en ansvarstagande aktér
med langsiktig héllbar utveckling i en verk-
samhet som ar sdker och miljgvanlig. Med
ett miljo-, ekonomi- och socialt hallbarhets-
ansvar vill FOREX Bank ge mervarde fill
medarbetare, kunder och &vriga intressen-
ter. Ytterligare information lamnas i avsnit-
tet om Hallbarhetsarbete.

Verksamhetens risker
FOREX Bank exponeras i det dagliga arbe-
tet for béade finansiella och icke finansiella

YOREXEBANK

risker. De finansiella riskerna ér marknads-
risker, kreditrisker och likviditetsrisker. Icke
finansiella risker bestér av operativa risker
och affarsrisker. Ytterligare information lém-
nas i not 3.

Kapitaltéckning

FOREX Bank hade en stabil kapitalsitua-
tion som utvecklades val under aret. Kon-
cernens fotala kapitalrelation uppgick per
31 december 2016 till 16,4 (15,0) procent.
Kapitalbasen uppgick till 1 186 (1 049)
och riskvagt exponeringsbelopp till 7 246
(6 995). Kapitalbasen bestér uteslutande
av kérnprimérkapital i form av aktiekapital
och balanserat resultat.

Moderbolagets totala  kapitalrelation
uppgick per 31 december 2016 till 16,8
(15,4) procent. Kapitalbasen uppgick till
1 254 (1 102) och riskvagt exponerings-
belopp till 7 460 (7 161). Kapitalbasen be-




stod vid drsskiftet uteslutande av kérnprimar-
kapital i form av aktiekapital och balanserat
resultat.

LCR och NSFR

Koncernen hade per 31 december 2016 en
stabil likviditetssituation. Likviditetstacknings-
graden, LCR (Liquidity Coverage Ratio), upp-
gick till 7,09 (4,84) och den stabila netto-
finansieringskvoten, NFSR (Net Stable
Funding Ratio), till 1,36 (1,40). Okningen

av likviditetstdckningsgraden ar framfsrallt
hanférlig till dkad placering av likvida
medel i statsskuldsvéxlar samt kommun-
ceritifikat.

Kapital- och likviditetsutvérdering

For att mojliggéra en effektiv riskhantering
tar styrelsen stdllning fill i vilken mén risker
behdver hanteras, beslutar om risktolerans-
nivéer och om hur matning, uppfélining och
rapportering avseende riskerna ska ske.

Forslag till disposition betraffande moderbolagets vinst

Till arsstémmans férfogande star féljande medel:

— fond f&r verkligt vérde
— balanserat resultat
— drets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt:

Till aktieagarna utdelas 2,76 kronor per aktie

Till nasta &r dverfors

Styrelsens yttrande om foreslagen
vinstutdelning
FOREX Bank AB ska hogst lamna som ut-
delning till aktiedgarna, den del av bola-
gets vinster som inte beddms behévas fér
att uppfylla de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stdller p& storleken
av det egna kapitalet, bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stdllning i dvrigt
eller for att utveckla verksamheten.
Styrelsen féreslar érsstamman att beslu-
ta om en utdelning om 2,76 kronor per
aktie for 2016. Foreslagen utdelning mot-
svarar en péverkan pé den totala kapital-
relationen med 0,2 procent. Styrelsen har
enligt kapitel 18 paragraf 4 i aktiebolags-
lagen &vervagt huruvida utdelningen ar
forsvarlig. Det &r styrelsens uppfattning att
forslaget till utdelning féljer givna féreskrif-
ter. Moderbolagets bundna eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare
kommer efter utdelningen att vara tillréck-
ligt i forhallande till omfattiningen av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet.

Den féreslagna utdelningen paverkar inte
moderbolagets och koncernens férméga
att genomféra de investeringar som be-
déms vara nédvandiga.

Vad betraffar moderbolagets och kon-
cernens resultat och stallning i dvrigt hén-
visas till efterfoljande resultat- och balans-
rakningar med tillhérande bokslutskom-

mentarer. Samtliga belopp @r utiryckta i
tusental kronor (tkr) om inget annat anges.

Denna analys gors bland annat i samband
med koncernens process for intern kapi-
tal- och likviditetsutvardering. | den é&rliga
IKLU-processen reviderar styrelsen FOREX
Banks riskaptit och uppdaterar de krav som
stalls p& riskhantering och riskkontroll s& att
ett adekvat risktagande i enlighet med sty-
relsens dnskemdl om kapital- och likviditets-
situation kan uppnds. En nérmare beskriv-
ning av koncernens risker och riskhantering
aterfinns i not 3.

1087 934
982 573 265
167 112 665

1150773 864

16 560 000
1134 213 864

1150773 864

15



Fem ar i sammandrag

KONCERNEN
Nyckeltal

Finansiella nyckeltal
Volym

Utl&ning till allménheten
Inl&ning fr&n allménheten

Kapital

Eget kapital

Soliditet %

Kapitalbas
Karnprimarkapitalrelation %
Primarkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Bruttosoliditet %

Resultat

Avkastning pé totala tillgéngar
Rantabilitet p& eget kapital
K/|-tal fére kreditforluster
K/|-tal efter kreditforluster
Resultat per aktie

Osékra fordringar och kreditforluster

Andel osdkra fordringar %
Kreditforlustnivé %

Alternativa nyckeltal

Rantemarginal %
Placeringsmarginal %
Volym séld valuta, retail
Volym nyutléning
Medelantal anstéllda

Antal butiker

2016

4 639 323
7 781 392

1330253
14,2%
1186016
16,4%
16,4%
16,4%
12,7%

1,8%
13,2%
0,82
0,86
27,62

6,5%
1,3%

2,11%
2,18%

14 810 454
2 140 080
1141

127

2015

4 307 099
7 183 363

1176 401
13,6%
1048 848
15,0%
15,0%
15,0%
12,2%

19%
13,1%
0,81
0,86
24,42

5,8%
19%

2,60%
2,68%

15 144 689
2353 855
1078

128

2014

3773510
5823 150

1 060 308
14,9%
933016
14,6%
14,6%
14,6%

3,2%
25,5%
0,78
0,77
39,96

4,9%
-0,5%

2,32%
2,41%

14 889 815
2024 760
1068

126

2013

3007 871
6745 053

818 765
10,5%
714 705
12,2%
12,2%
12,2%

0,2%
2,2%
0,92
0,96
2,99

6,4%
1,3%

2,03%
2,22%
15256 833
932 890
1257

129

2012

3463 807
6150033

803 725
1,1%
663 422
11,6%
11,6%
11,6%

0,1%
1,0%
0,91
0,96
1,41

4,4%
2,7%

1,82%
2,16%
15910 927
2231155
1088

127



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Resultatrdkning

Rantenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1

Kreditforluster samt &terféring av och
nedskrivning finansiella fillgéngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultatandel fran intresseféretag

Skatt

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar

Utléning till kreditinstitut

Utléning till allmanheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéingar

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Summa skulder, avsatiningar och
eget kapital

2016

195 496
916

193 520
1066 304
8 970

1465 206

-1 051 392
-153 797

-58 637
-1263 826

201 380

-35 679
165 701

1223 200
300 322
2 293 909
4 639 323
430 327
7199

118 269
84708
249 698

9 346 955

7781 392
234 380
930

8 016 702
1330253

9 346 955

2015

211 106
6

207 188
972 572
2380

1393 252

-956 648
-172 415

-73 433
-1 202 496

190 756

-44 213
146 543

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099
6726

111 097
186 171
257 081

8 619 433

7 183 363
258 975
694

7 443 032
1176 401

8 619 433

" Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgangar

2014

180 014
3

230 957
941 114
6 321

1358 409

-925 443
-140 231

15 393
-1 050 281

308 128

-68 391
239 737

795 507
199 998
1879 546
3773510
6477
100 965
211 836
156 111

7 123 950

5823 150
239 801
691

6 063 642
1 060 308

7 123 950

2013

166 643
4

213 679
937 091
15 978

1333 395

-943 268
-286 143

-46 085
-1 275 496

57 899

-39 973
17 926

478 883
299 564
3415 589
3007 871
6197

102 449
246 647
239 888

7 797 088

6745 053
230 648
2 622

6 978 323
818 765

7 797 088

2012

148 831
1

199 237
924 236
11129

1283 434

-850 688
-311 824

-73 531
-1236 043

47 391

-39 661
712

8 442

378 819
999 226
1692 470
3 463 807
1255

138 394
240 653
324 971

7 239 595

6150033
283 976
1861

6 435 870
803 725

7 239 595

17
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MODERBOLAGET

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal
Volym

Utléning till allménheten
Inléning frén allménheten

Kapital

Eget kapital

Soliditet %

Kapitalbas
Karnprimarkapitalrelation %
Primarkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Bruttosoliditet %

Resultat

Avkastning pé totala tillgéngar %

Réntabilitet p& eget kapital %
K/|-tal fére kreditforluster
K/|-tal efter kreditforluster
Resultat per aktie

Osdkra fordringar och kreditférluster

Andel osékra fordringar %
Kreditfrlustniva %

Alternativa nyckeltal

Réntemarginal %
Placeringsmarginal %
Volym séld valuta, retail
Volym nyutléning
Medelantal anstallda

Antal butiker

2016

4 639 323
7 781 392

1231 750
13,2%
1254242
16,8%
16,8%
16,8%
13,3%

19%
14,5%
0,82
0,86
27,85

6,5%
1,3%

2,11%
2,18%

14 810 454
2 140 080
1066

19

2015

4 307 099
7 183 363

1076 486
12,5%
1101 746
15,4%
15,4%
15,4%
12,5%

2,0%
15,7%
0,80
0,85
26,54

5,8%
1,9%

2,60%
2,69%

15 144 689
2353 855
1012

120

2014

3773510
5823 150

947 716
13,3%
959 205
14,7%
14,7%
14,7%

2,5%
21,9%
0,78
0,77
31,13

4,9%
-0,5%

2,33%
2,42%

14 889 815
2024 760
1006

19

2013

3007 871
6745 053

795132
9,8%
799 454
13,6%
13,6%
13,6%

0,4%
3,8%
092
095
4,74

6,4%
1,3%

2,03%
2,22%
15256 833
932 890
1167

122

2012

3 463 807
6150033

733 486
10,2%
770238
13,6%
13,6%
13,6%

1,1%
10,2%
0,85
0,95
12,02

4,4%
2,7%

1,82%
2,16%

15 910 927
2231155
1004

115



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Resultatrékning

Rantenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allméanna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1

Kreditférluster samt aterféring av och
nedskrivning finansiella tillgéngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéaxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande virdepapper
Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéingar
Materiella anléggningstillgangar
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Inl&ning fr&n allménheten

Ovriga skulder
Avsdttningar

Summa skulder och avséttningar
Obeskattade reserver
Eget kapital

Summa skulder, avséttningar
och eget kapital

2016

195 458
12716
118 257
1066 220
16 564

1409 215

-1 002 564
-148 177

-58 637
-1209 378

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

1176 680
300 322
2274770
4 639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346
254 664

9 343 096
7 781 392

195 230
4762

7 981 384

129 962

1231 750

9 343 096

2015

211 064
33 006
124 181
973 516
10 468

1352235

-913 394
166 439

-73 433
-1 153 266

198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

804 458
500 270
2 381747
4 307 099
159 864
6726

14 429
177 623
260 337

8 612 553
7 183 363

219 253
3557

7 406 173

129 894

1076 486

8 612 553

) Inklusive av- och nedskrivningar pé& materiella och immateriella anléaggningstillgangar

2014

179 907
24 003
147 668
943 110

15293

1309 981

-887 544
=137 111

15 393
-1 009 262

300 719

-67 346
233 373

-46 595
186 778

736 233
199 998
1862754
3773510
159 864
6477
4298
207 748
153 769

7 104 651
5823 150

201 727
3539

6 028 416

128 519

947 716

7 104 651

2013

166 401
4

132 766
937 425
22 241

1258 837

-898 719
-253 200

-46 085
-1 198 004

60 833

4 405
65 238

-36 807
28 431

439 212
299 564
3 386 074
3007 871
159 864
6197
5781

241 258
230 649

7776 470
6745 053

208 491
2622

6 956 166

61 172

759 132

7776 470

2012

147 829
88 601
103 170
926 261
15979

1281 840

796 203
-288 833

-128 624
-1 213 660

68 180

9 479
77 659

-5527
72 132

341 148
999 226
1653 513
3 463 807
159 864
1255

12 471
237 590
331 851

7 200725
6150033

249 785
1861

6 401 679

65 578

733 468

7 200 725

19
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Definitioner

Finansiella nyckeltal

Soliditet

Beskattat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kapitalbas
Summan av primér- och supplementérkapital minus avdrag enligt
kapitaltéckningsférordningen (EU nr 575/2013) artikel 36.

Karnprimérkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Primarkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.

Bruttosoliditet

Beskattat eget kapital dividerat med totala tillgéngar i balans-
rékningen och dtaganden utanfér balansrékningen (kreditldften
till féretag och privatpersoner).

Avkastning pa totala tillgangar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

K/I-tal efter kreditforluster

Summa kostnader inklusive kreditférluster i relation till rérelseintckter.

K/I-tal fore kreditforluster

Summa kostnader exklusive kreditforluster i relation till rorelseintdkter.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier.

Andel osékra fodringar
Osdkra fodringar netto i procent av total utléning till allménheten.

Kreditférlustniva
Kreditfsrluster i procent av ingdende balans fér utlaning fill
allménheten fére reservering.

Alternativa nyckeltal

Réntemarginal

Ett marginalmatt som mater totala ranteintdkter i relation till genomsnittlig
balansomslutning minus totala réantekostnader i relation till genomsnittlig
balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade
reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som mater réntenettot i relation till genomsnittlig balans-
omslutning.

Volym sald valuta, retail

Ett volymmatt som méter FOREX Banks férsdljning av utlédndsk valuta i
FOREX Banks butiker, via néatvaluta samt uttagsautomater. Ett centralt
métt fér verksamhetsuppfdliningen dé cirka 70 procent av omséttningen
kommer fran resevalutaafféren.

Volym nyutlaning

Ett volymmatt som méter nyutl&ningen under en viss period. Syftet &r dels
att f3lja flédet av utbetalningar som en del av likviditetsplaneringen samt
att f& en uppfattning om féréndringstakten av [&nestocken och effekten
av olika marknads- och férsdljningsinsatser.



Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Rénteintdkter
Réntekostnader

Réntenetto
Erhé&llna utdelningar

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar

Rorelseresultat

Skatt pé arets resultat

Arets resultat 1

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardefsrandringar finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

1) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare

Not

89
10

il
24,25
912

17

Not

34

2016
229 901
-34 405
195 496

916

227 601
-34 081

193 520

1 066 304
8 970

1465 206

-1 051392
-53 008
-100 789
-1205 189

260 017

-58 737
-100
200

201 380

-35 679
165 701

2016
165 701

142
=31
2 680

2791

168 492

2015
249 488
-38 382

211 106

236 768
-29 580

207 188

972 572
2380

1393 252

-956 648
-55416
-116 999

-1 129 063

264 189

-73 433

190 756

-44 213
146 543

2015
146 543

249
-55
-6 644

-6 450

140 093
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgédngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéaxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inléning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

17
27
28

29

17
30
31
32

34

2016-12-31

1223 200
300 322
2 293 909
4 639 323
430 327
7199

118 269
84708
3094
9408

170 640
66 556

9 346 955

7 781 392
2710

32 691
151 304
47 675
930

8 016 702

60 000
1088
1269 165

1330 253

9 346 955

2015-12-31

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099
6726

111 097
186 171
13 196
1816

181 273
60 796

8 619 433

7 183 363
25 562
33 059

135 544
64 810
694

7 443 032

60 000
-15 996
1132 397

1176 401

8 619 433



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ingéende balans den 1 jan 2015 60 000
Arets resultat

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrdkningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2015 60 000
Ing&ende balans den 1 jan 2016 60 000
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pa vardeférandr finansiella tillgangar som kan sdljas

Omrakningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat
Férskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2016 60 000

For ytterligare information hénvisas till not 34, koncernens eget kapital

Reserver

-9 546

249

-6 644
-6 450

-15 996

-15 996

142
=31
2 680

2791

14 293

1088

Intjéinade
vinstmedel
inkl arets
resultat

1009 854

146 543

-24 000
1132 397
1132 397

165 701

-14 293

-14 640

1269 165

Summa

kuglgtzl

1 060 308

146 543

249

-6 644
-6 450

-24 000
1176 401
1176 401
165 701
142

=31
2 680

2791

-14 640

1330 253

23
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Rorelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

— Av—/nedskrivningar (+)
— Kreditforluster (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlaggningstillgéngar (+)

- Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter (-)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlaning till allménheten (/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-)
Okning/minskning av dvriga skulder (+/-)

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forsalining av finansiella tillgéngar

Férsélining av aktier i koncernféretag

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar (-)
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar (-)

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning (-)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid drets bérjan

Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande virdepapper

Likvida medel vid arets slut

Not 2016

40
201 380

53 008
55750
2 843
-22771

-56 388
233 822

-387 974
3912
598 028
-1374

446 414

2 087
90 950
-9 845

-19 509

63 683

-14 640
-14 640

495 457
3751 259
1 042

4 247 758

1223 200
300 322
2 293 909
430 327

4 247 758

2015

190 756

55416
72 966
26 592
-4 849

-61 983
278 898

-606 556
-95 147
1360 214
30025

967 434

-34 476
-33 870

-68 346

-24 000
-24 000

875 088
2 875051
1120

3 751 259

850 552
500 270
2 400 437

3 751 259

| likvida medel fér koncernen ingér dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férséljning i koncernens butiker samt i koncernens centrala Cash Center och dels
placeringar i form av beléningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper med en bindningstid eller ater-

stdende |6ptid pé upp till tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller aterstdende 16ptid vid placeringstidpunkten &verstiger tre manader klassificeras istéllet instrumentet som en investering och redovisas i kassa-

flodesanalysen under investeringsverksamheten.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Ranteintakter
Rantekostnader

Rdntenetio

Erhé&lina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allménna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgangar
Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt p& drets resultat

Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgéngar som kan séljas

Skatt p& vérdeférandringar finansiella tillg&ngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

6vrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Not

17

Not

34

2016
229 862
-34 404
195 458

12716

223 643
-105 386

118 257

1 066 220
16 564

1409 215

-1 002 564
-50377
-97 800

-1150 741

258 474

-58 737
-100
200

199 837

-68
199 769

-32 656
167 113

2016
167 113

142
=31
2 680

2791

169 904

2015
249 446
-38 382

211 064

33 006

232 555
-108 374

124 181

973 516
10 468

1352 235

-913 394
-53 698
-112 741

-1 079 833

272 402

-73 433

198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

2015
159 220

249
-55
-6 644

-6 450

152 770

25
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utléning till kreditinstitut

Utléning till allménheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Fordringar pé koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgéngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avsattningar

Inl&ning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Avsdtiningar

Summa skulder och avséattningar
Obeskattade reserver

Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond
Utvecklingsfond

Fond for verkligt vérde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

17
27
28

29
17
30

31
32

33

34

2016-12-31

1176 680
300 322
2274770
4 639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346

12 000
957

9 408

168 778
63 521

9 343 096

7 781 392
2710

231

147 047
45 242
4762

7 981 384

129 962

60 000
12 000
8 976
1088
982 573
167 113

1231 750

9 343 096

2015-12-31

804 458
500 270
2381747
4 307 099
159 864
6726

14 429
177 623
13 692

7 987
1816

178 796
58 046

8 612 553

7 183 363
25 561
200

130 659
62 833
3557

7 406 173

129 894

60 000
12 000

-15 996
861 262
159 220

1076 486

8 612 553



MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktie- Reserv- Utvecklings- Fond for
kapital fond fond verkligt
vérde
Ing&ende balans den 1 jan 2015 60 000 12 000 - -9 546
Vinstdisposition
Avrets resultat
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 249
Skatt pé vardeférandr finansiella
tillgangar som kan séljas -55
Omréakningsdifferenser -6 644
Summa évrigt totalresultat -6 450
Transaktioner med dgare
Utdelning
Utgaende balans
den 31 dec 2015 60 000 12 000 - -15 996
Ingéende balans 60 000 12 000 - -15 996
den 1 jan 2016
Vinstdisposition
Avrets resultat
Avsatt till utvecklingsfond 8 976
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgéingar som kan séljas 142
Skatt pé vardefsrandr finansiella
tillgéngar som kan sdljas =31
Omrdkningsdifferenser 2 680
Summa &vrigt totalresultat 2791
Férskjutning inom eget kapital 14 293
Transaktioner med dgare
Utdelning
Utgaende balans
den 31 dec 2016 60 000 12 000 8 976 1088

Fér ytterligare information hanvisas till not 34, moderbolagets eget kapital.

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

698 484
186778

-24 000

861 262

861 262

159 220

-8 976

-14 293

-14 640

982 573

Arets Summa
resultat eget
kapital

186778 947 716
-186 778 -
159 220 159 220
249

-55

-6 644

-6 450

-24 000

159 220 1076 486

159 220 1 076 486

-159 220

167 113 167 113

142

2 680
2791

-14 640

167 113 1 231 750

27
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rorelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

— Av—/nedskrivningar (+)
— Kreditforluster (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlaggningstillgéngar (+)

- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter (-)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital

Kassafléde fran féréandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (~/+)
Okning/minskning av évriga tillgéngar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férsalining av finansiella tillgéngar

Férsalining av aktier i koncernféretag

Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (-)
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar (-)

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhdllet koncernbidrag (+)

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande vardepapper

Likvida medel vid arets slut

Not 2016

40
199 837

50377
55750

2 843
-21 804

-56 038
230 965

-387 974
S 278
598 028
-1 203

445 089

2087
90 950
-9 845

-19 065

64 127

-14 640
-14 640

494 576
3 686 475
1048

4 182 099

1176 680
300 322
2274770
430 327

4 182 099

2015

198 969

53 698
72 966
26 592
-4 830

-56715
290 680

-606 556
-99 671
1360 214
27 876

972 543

-34 476
27 691

-62 167

-24 000
-24 000

886 376
2798 985
1114

3 686 475

804 458
500 270
2 381747

3 686 475

| likvida medel fér moderbolaget ingdr dels kontanta kassamedel och valuta som finns fill férsdlining i moderbolagets butiker samt i moderbolagets centrala Cash Center
och dels placeringar i form av bel&ningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut samt obligationer och andra réntebérande vardepapper med en bindningstid eller

aterstéende 16ptid pd upp fill tre m&nader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstdende |8ptid vid placeringstidpunkten Sverstiger tre manader klassificeras istéllet instrumentet som en investering och redovisas i kassafléde-

sanalysen under investeringsverksamheten.



Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1

Arsredovisningen per 31 december 2016
avser koncernen dar FOREX Bank AB &r
moderbolag med sate i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret ar Kornhamnstorg 4,

UPPGIFTER OM KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

111 27 Stockholm. Samtliga dotterféretag
framgér av not 22.

Den 28 mars 2017 godkéande styrelsen
denna arsredovisning for FOREX Bank AB

och é&rsredovisningen blir féremdl for slut-

ligt faststallande pé bankens arsstamma.

FOREX Bank AB, FOREX Bank FOREX Bank FOREX Bank X-change in
Namn Sverige filial Norge filial Finland filial Danmark Sweden AB
Verksamhetens art:
- Valutavéxling X X X X X
— Bankverksamhet X - - - -
Geografiskt omréde Sverige Norge Finland Danmark Sverige
Omsattning 1185597 95 700 91 815 71 426 76 005
Medeltalet anstéllda 823 94 92 57 75
Resultat fore skatt 1721251 9 819 10 884 7 008 13 343
Skatt pd resultat =27 224 -2 455 -1 498 -1 479 -3422
Statliga subventioner 825 119 - - -

1 Resultat &r fére dispositioner och skatt

Fér information om intékternas geografiska férdelning, se not 38.

NOT 2

Redovisningsprinciper och andra utgdngs-
punkter vid upprdttande av de finansiella
rapporterna definieras nedan i denna not.

(a) Lag- och foreskriftlighet
Koncernredovisningen ar upprattad i enlig-
het med International Financial Reporting
Standars (IFRS) utgivna av International
Accounting Standard Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden frén International Finan-
cial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) s&som de antagits av EU. Darutdver
tillampas de tillagg som félier av lagen
1995:1559 om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (ARKL) och
av Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna r&d FFFS 2008:25 Arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag inklu-
sive alla tillampliga féreskrifter. | koncern-
redovisningentillampas dven RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner
samt uttalanden fr&n Radet for finansiell
rapportering (UFR).

Moderbolaget tillampar samma redovis-
ningsprinciper som koncernen utom i de fall
som mjligheterna att tilldmpa IFRS i juridisk
person begrdnsas av ARKL. Darutéver har

REDOVISNINGSPRINCIPER

hansyn tagits till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Se vidare under av-
snitt (x) Moderbolagets redovisningsprinci-
per nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciper-
na har tillampats konsekvent p& samtliga peri-
oder som presenteras i de finansiella rappor-
terna om inte annat framgér nedan.

(b) Funktionell valuta

och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r sven-
ska kronor, vilken Gven utgdr rapporterings-
valutan fér moderbolaget och koncernen.
Det innebar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga be-
lopp, om inte annat anges, ar avrundade fill
ndrmaste tusental.

(c) Vérderingsgrunder vid uppréttande
av koncernens finansiella rapporter
Tillgéingar och skulder &r redovisade till his-
toriska anskaffningsvérden. Finansiella fill-
géngar och skulder ar redovisade till upplu-
pet anskaffningsvarde, férutom vissa finan-
siella tillgangar och skulder som varde-
ras till verkligt vérde. Finansiella tillgéngar

och skulder som vérderas till verkligt varde
bestar av derivatinstrument, finansiella ins-
trument klassificerade som finansiella Htill-
géngar varderade till verkligt vérde via
resultatet, finansiella skulder vérderade fill
verkligt vérde via resultatet eller finansiella
tillgangar som kan sdljas.

(d) Bedémningar och uppskattningar i
de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i en-
lighet med IFRS kraver att bankens ledning
gor bedémningar och uppskattningar samt
gdr antaganden som paverkar tilldmpningen
av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intdk-
ter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pd historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under r&dande férhéllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskatt-
ningar och antaganden anvénds sedan for
att bedéma de redovisade vardena pa till-
géngar och skulder som inte annars fram-
gér tydligt frén andra kéllor. Verkliga utfall
kan avvika frén dessa uppskattningar och
beddmningar.
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Uppskattningar och antaganden ses
6ver regelbundet. Andringar av uppskatt-
ningar redovisas i den period andringen
gors om andringen endast pdverkat denna
period eller i den period &ndringen gérs
och framtida perioder om d&ndringen pé&-
verkar béde aktuell period och framtida
perioder.

Bedémningar gjorda av féretagsled-
ningen vid tilldmpningen av IFRS som har
en betydande inverkan p& de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medféra vésentliga justeringar
i p&féliande ars finansiella rapporter be-
skrivs nadrmare i not 41.

(e) Nya och éndrade IFRS-standarder
som gadiller f6r rakenskapsar som bérjar
fran och med 1 januari 2016

Koncernen och moderbolaget tillampar i
arsredovisningen fér 2016 fér forsta gang-
en de andringar av standarder och tolk-
ningsuttalanden som ska tillampas fér ra-
kenskapsar som inleds den 1 januari 2016
eller senare enligt nedan.

IAS 16 Materiella anléggningstillgéngar
och IAS 38 Immateriella anlaggningstill-
gdngar — dndring

Andringarna tydliggér att en intdktsbase-
rad metod inte kan anvéndas vid avskriv-
ningar av materiella anlaggningstillgangar
och att en sddan metod endast i undan-
tagsfall fér anvéndas for immateriella an-
l&dggningstillgangar. Det som avskrivningar
ar tankta att visa &r inte hur ekonomiska for-
delar skapas utan hur de konsumeras.

Annual improvements 2010-2012

Inom ramen fér detta projekt inférde IASB

fsrandringar och fértydliganden i fem stan-

darder:

* IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar -
andringen klargér att intjéningsvillkoren
for aktierelaterade ersattningar endast
kan utgdras av resultatvillkor och tjanste
villkor. Ett resultatvillkor maste uppfylla
tvé kriterier; dels méste motparten vara
kvar i anstéllning under viss period och
dels méste resultatvillkoret uppfyllas av
motparten under tiden fér tjanstevillko-
ret. Resultatvillkor ar antingen kopplade
till féretaget verksamhetsutfall eller pris
pa foretagets egenkapitalinstrument

* IFRS 3 Rorelseférvary — andring som klar-
gor klassificering och efterfsljande vérde-
ring avseende villkorade képeskillingar.

e |[FRS 8 Rorelsesegment — tillkommande
upplysningskrav géllande vilka beddm-
ningar som har gjorts vid aggregering
av segment. Fretaget skall beskriva de

segment som aggregerats och de eko-
nomiska indikatorer som har utvarderats
for att bestémma att segmenten har sam-
ma ekonomiska egenskaper. Vidare skall
en forklaring ske av hur avstémning mel-
lan segmentets tillgangar och féretagets
tillgéngar gérs nar segmentets tillgangar
rapporteras.

e |FRS 13 Vardering till verkligt vérde — and-
ring som ror redovisning av omvarderings-
metoder avseende materiella och immate-
riella anlaggningstillgéngar.

® |IAS 24 Upplysningar om nérstéende —
andring som medfér att begreppet nér-
stéende utdkas till att Gven omfatta fére-
tag som tillhandahdller nyckelpersoner
i ledande stéllning till det rapporterande
foretaget antingen direkt eller via kon-
cernféretag. Upplysningar skall lamnas
om de kostnader som belastat det rappor-
terande foretaget.

Annual improvements 2012-2014

Inom ramen for detta projekt inforde IASB

férandringar och fértydliganden i tre stan-

darder:

e IFRS 5 Anlaggningstillgéngar som inne-
has for forsdlining — dndring som tydlig-
gor att en &ndrad metod fér avytiring
(fran/till forsélining och vardesdverféring)
inte skall redovisas som en féréndring av
plan.

e |FRS 7 Finansiella instrument: upplysnin-
gar — andring som klargdr upplysnings-
krav vid fortsatt engagemang i en finan-
siell tillgang som &verforts till tredje part.

e |AS 19 Ersattningar till anstéllda - &nd-
ring som klargér att det vid bestdmmande
av diskonteringsrantan ar den valuta
som skulden @r uttryckt i snarare an det
land forpliktelsen hérrér frén som ar av-
gérande for bedémningen om det finns
en fungerande marknad fér férstklassiga
féretagsobligationer.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
— Andring

Andring i standarden som tydliggér att
bolag skall presentera noterna pé ett sys-
tematiskt satt och dérvid ta hénsyn fill for-
stébarhet och jamférbarhet. Bolag far inte
fordunkla vasentlig information med ovésent-
lig information eller slé samman véasentliga
poster av olika art eller funktion. Det tydlig-
godrs Gven att bolag inte behéver ldmna upp-
lysningar som krévs av andra IFRS om infor-
mationen &r ovasentlig.

Ingen av dessa smdrre férandringar har
haft n&dgon reell betydelse fér koncernens
och moderbolagets finansiella rapporter
2016.

(f) Nya och &ndrade standarder som
godkéints men inte tratt i kraft 2016 eller
som inte tillampats i frtid av koncernen
Ett antal nya och andrade IFRS har @nnu
inte tratt i kraft och har inte fortidstillém-
pats vid upprattandet av koncernens och
moderbolagets finansiella rapporter. Ned-
an beskrivs de IFRS som kan komma att
paverka koncernens och moderbolagets
finansiella rapporter. Inga andra av de &v-
riga nya standarder, éndrade standarder
eller IFRIC-tolkningar som har publicerats
31 december 2016 f5rvantas ha nagon pé-
verkan p& koncernens eller moderbolagets
framtida finansiella rapporter.

(i) IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS @ gavs ut av IASB i juli 2014 och har

under 2016 godkénts av EU och trader i kraft

1 januari 2018 med retroaktiv p&verkan pé&

j@mférelsedret 2017. IFRS 9 omfattar redovis-

ning av finansiella tillgéingar och skulder och

kommer nér den inférs aft ersatta 1AS 39.

Standarden avser tre olika delar;

e Klassificering och vérdering av finan-
siella tillgangar och skulder

o Sakringsredovisning

¢ Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Klassificering och vérdering av finansiella
instrument

Ur ett klassificerings- och vérderingspers-
pektiv kommer IFRS 9 att innebdra att alla
finansiella tillg&ngar, férutom skuldinstru-
ment och derivat, kommer att bedémas ba-
serat p& en kombination av koncernens olika
affarsmodeller for att hantera respektive till-
gangs eller instruments karaktdr av kontrak-
tuella kassafléden. Vérderingskategorierna
enligt IAS 39 kommer att ersattas av tre nya
varderingskategorier; verkligt vérde via re-
sultatet, verkligt varde via évrigt totalresul-
tat samt upplupet anskaffningsvarde.

Vid det férsta redovisningstillféllet for
en finansiell tillgéng bestams till vilken véar-
deringskategori en tillgéng skall klassifice-
ras utifrén den affarsmodell som féretaget
anvander fér och vilka kassafldden som
genereras fran den finansiella tillgangen.
Majlighet finns dock att fortsatt klassificera
finansiella tillgéngar som kvalificerar sig
for kategorierna upplupet anskaffningsvar-
de eller verkligt varde via resultatet till kate-
gorin verkligt varde via 6vrigt totalresultat
om det eliminerar eller avsevart minskar in-
konsekvenser i vardering eller redovisning.

For finansiella skulder sker inga stora for-
andringar i klassificeringskategorier jém-
fort med IAS 39 férutom att for finansiella
skulder redovisade till verkligt varde sé& skall



vardeférandringen hanférlig till den egna

kreditrisken redovisas i Svrigt totalresultat

istallet for i resultatet sévida detta inte orsa-
kar inkonsekvens i redovisningen.

Vid en initial bedémning av koncernens
finansiella tillgéngar och skulder har féljande
konstaterats:

e L&n och forskott till kreditinstitut samt 1an
och farskott till kunder som klassificerats
som l&ne- och kundfordringar enligt IAS
39 forvantas att varderas till upplupet
anskaffningsvarde enligt IFRS 9.

e Finansiella tillgéngar och skulder som
innehas fér handelséndamal férvéntas
fortsatt varderas till verkligt vérde via re-
sultatet.

e Finansiella tillgangar som hélles till for-
fall forvantas att fortsatt varderas till
upplupet anskaffningsvarde

® De skuldinstrument som klassificerats
som finansiella tillg&ngar som kan séljas
under IAS 39 férvantas att varderas an-
tingen till upplupet anskaffningsvérde
eller till verkligt varde via &vrigt total-
resultat. Vissa vardepapper kan dock
bli klassificerade och véarderade till verk-
ligt varde via resultatet antingen beroen-
de pd& dess konktraktuella kassafléden
eller beroende p& den affarsmodell
inom vilken de hdlls.

Sakringsredovisning

IFRS 9 tillater foretag att fortsétta med sdk-
ringsredovisning ndr standarden trader
i kraft 2018 och standarden innebdr, om
man nskar bedriva sdkringsredovisning,
battre forutsattningar fér en redovisning
som ger en rdttvisande bild av eft féretags
hantering av finansiella risker med finan-
siella instrument.

Koncernen har hittills inte anvént sig av
sakringsredovisning enligt IFRS 9 och har
inga planer pé& att bérja tillampa sdkrings-
redovisning n&r standarden trader i kraft.

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

IFRS 9 kommer fundamentalt att @ndra me-
todiken fér nedskrivningar av finansiella till-
géngar. Standarden bygger pa principen
att en nedskrivning av en finansiell tillgéng
skall ske utifr&n férvéntade framtida férlus-
ter dar syftet ar att en reservering av kredit-
forlust ska goras i eft tidigt skede redan nar
en kredit beviljas. | IAS 39 &r istdllet ansat-
sen att en nedskrivning skall ske férst nér en
forlusthandelse intraffat.

Under 2015 pé&bériade koncernen ut-
varderingen av effekterna av standarden.
Arbetet fokuserade inledningsvis pd att sa-
kerstalla fangst av grunddata fér nedskriv-
ning av finansiella tillgéngar samt att férsté

de nya komplexa modellerna som skall lig-
ga till grund fér nedskrivning av finansiella
tillgangar enligt IFRS 9.

Under 2016 pabérjades arbetet med att
utveckla nedskrivningsmodellerna. Parallellt
har ett internt datalager byggts upp for att
samla all nddvéndig information frén de
system och leverantérer som koncernen
anvander genom hela utlénings- och kredit-
hanteringsprocesserna. Datalagret kommer
att utgéra grunden fér koncernens fram-
tida logik och berdkning av nedskrivnings-
modeller fér framstéllning av [6pande ned-
skrivningar baserat p& forvéantade fram-
tida forluster enligt IFRS 9. Arbetet med
nedskrivningsmodellerna berdknas vara
klart under férsta halvaret 2017 och daref-
ter kommer finkalibrering av antaganden i
nedskrivningsmodellerna att slutféras.

Koncernen har tagit fram ett regelverk
i nedskrivningsmodellerna fér att vid res-
pektive redovisningsperiods utgéng kunna
bergkna om huruvida kreditrisken signifikant
har 8kat j@mfort med den initialt identifierade
risken genom att vardera féréndringen i ris-
ken for fallissemang under den &terst&ende
livstiden for det finansiella instrumentet.

For att kalkylera férvéntade framtida
kreditférluster anvénder koncernen en mo-
dell dér risken for fallissemang mats for det
finansiella instrumentet. Férvéntade framti-
da kreditférluster méts baserat pd nuvérdet
av dlla kassafléden som beddms fallera
under den finansiella tillg&ngens aterst&en-
de livstid. Det innebér att skillnaden mellan
alla kontrakterade kassafléden under avta-
lets livstid jamférs med det kassafléde som
férvantas inflyta under samma tid diskonte-
rat for effektivréntan pé lénet.

Koncernen kommer att gruppera sina léne-
fordringar i fre olika faser under lénets totala
livstid:

Fas 1 - Presterande lan som bestér av

tvé& undergrupper

BO - beviljade men @nnu ej utbetalade lén
B1 - l&n som féljer sina betalningsplaner
eller som &r maximalt 29 dagar sena
med en betalning

Beviljad 0 30

Forlan i fas 1 gérs nedskrivningar base-
rat p& kommande 12 m&naders férvéantade
kreditforluster.

Fas 2 - Underpresterande lén

B2 - l&n som visar signifikant ckad kredit-
risk. Avser lan som ar 30-89 dagar sena
med en betalning samt l&n frén B1 som har
forhajd aktuell kreditrisk j@mfért med kredit-
risken vid beviljandetidpunkten.

For lan i fas 2 gérs vid utgéngen av res-
pektive redovisningsperiod nedskrivningar
baserat pd totala férvantade kreditforlus-
ter under lanets aterstdende livstid. Berdk-
ningarna av férvantade kreditférluster gors
utifrén en framétblickande vérdering baserat
p& ett antal olika ekonomiska scenarier fér
att komma fram till en sannolikhet fér fallis-
semang.

Fas 3 - Fallerande lén

B3 — l&n som visar signifikant dkad kredi-
trisk. Avser alla 1&n som &r 90 dagar eller
mer sena med en betalning samt lén frén
B1 och B2 som visar markant férhéjd ak-
tuell kreditrisk jamfort med kreditrisken vid
beviljandetidpunkten. L&n antas fillhéra fas
3 nér det finns objektiva bevis for férsamra-
de krediter. Kriterierna fér dessa objektiva
bevis ar detsamma som under IAS 39. Till
denna grupp kommer aven lan klassificera-
de sdsom exempelvis tvister, dddsbon och
skuldsaneringsdrenden att fras.

For l&n i fas 3 gors nedskrivningar baserat
pé totala férvéintade kreditfdrluster under 18-
nets dterst&ende livstid. Berdkningarna av for-
vantade kreditforluster gors utifran en fram-
atblickande vardering baserat pd ett antal
olika ekonomiska scenarier for att komma
fram till en sannolikhet for fallissemang.

Koncernen har &nnu inte utvarderat stan-
dardens fulla effekt pa de finansiella rappor-
terna fér koncernen och moderbolaget. Dock
ar den troliga effekten vid inférandet av
IFRS @ att det kommer att bli en engangs-
effekt i form av dkade nedskrivningar. En
bidragande orsak fill detta &r att lén som
idag fullt ut félier sin betalningsplan
inte skall gdras nagra nedskrivningar pé

90

Dagar sen %

BO

Bl
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enligt IAS 39 till skillnad fran IFRS 9 dar
det skall géras nedskrivningar pé dessa lan
redan frén beviljandetidpunkten. Den troli-
ga negativa engdngseffekten av skade ned-
skrivningar vid inférandet av IFRS 9 kommer
dé& aven att p&verka bade koncernens och
moderbolagets kapitalsituation negativt allt
annat oféréindrat.

(ii) IFRS 15 Intékt fran kunder med avtal
IFRS 15 gavs ut av IASB i maj 2014 och har
under 2016 godkants av EU och trader i kraft
1 januari 2018 med retroaktiv paverkan pé
jémforelsearet 2017, Standarden innehéller
en samlad modell fér all intéktsredovisning
av kundkontrakt och &r tankt att ersétta samt-
liga tidigare standarder och tolkningar som
hanterar intékter. Undantaget frén detta &r
dock rénte- och avgiftsintakter kopplade fill
finansiella instrument och leasing som skall
fslja reglerna i IFRS 9 och 16. Standarden
bygger péd en femstegsmodell som alla IFRS
15-avtal skall belysas igenom;

1) identifiera avtalet

2) identifiera de olika prestations-
atagandena enligt avtalet

3) faststalla transaktionspriset enligt avtalet

4) fordela transaktionspriset pa de olika
&tagandena enligt avtalet

5) redovisa intdkten fran respektive
&tagande ndr respektive forpliktelser
ar uppfyllda

Standarden bygger pé principen att en in-
takt skall redovisas nér ett dverenskommet
atagande fér en vara eller tjanst dverforts
till kunden, det vill séga nar kunden erhallit
kontroll dver varan eller tjansten.

Under aret har koncernen fortsatt arbe-
tet med att utreda hur IFRS 15 kommer att
péverka de finansiella rapporterna fér kon-
cernen och moderbolaget. Den fulla effek-
ten ar @nnu inte utvarderad men kommer
troligtvis att vara marginell d& den &verva-
gande merparten av koncernens intakter
harror for avtal eller finansiella instrument
som faller under IFRS 9.

(iii) IFRS 16 Leasing

IFRS 16 gavs ut av IASB i januari 2016 och
forvantas att tréda i kraft 1 januari 2019.
Standarden &r dock @nnu inte godkdnd av
EU. Standarden tillhandahéller en gemen-
sam modell fér alla leasetagares leasingre-
dovisning dér alla betydande leasing-
kontrakt redovisas i balansrakningen pé
motsvarande sdtt som finansiella leasing-
kontrakt idag hanteras och redovisas. Initi-
alt redovisas hela leasingkontraktets varde
diskonterat till nuvardet av framtida leasing-

betalningar som en skuld och som en an-
laggningstillgang.  Anlaggningstillgéngen
skrivs av linjart under leasingkontraktets 16p-
tid medan |6pande betalningar av leasing-
kontraktet minskar skuldposten och en rénte-
kostnad uppstér for finansieringen av den
nuvdrdesberdknade skuldposten. Vid utgén-
gen av 2016 uppgick vardet av utestdende
leasingkontrakt i koncernen till 227,6 mkr.
Utestdende leasingkontrakt avser frémst
hyresataganden fér lokaler, se not 11. Om
IFRS 16 tillampades p& koncernens érsredo-
visning fér 2016 skulle déarfor i princip mot-
svarande belopp upptagits i koncernens
balansrékning b&de som en anlaggnings-
tillgéing och som en leasingskuld.
Koncernen har &nnu infe utvarderat
standardens fulla effekt pa koncernens och
moderbolagets finansiella rapporter.

(g) Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbo-
laget inklusive filialer, dotterféretag och in-
tresseforetag.

(i) Filialer

Bankens verksamhet i 6vriga nordiska lan-
der bedrivs i form av bankfilialer fill FOREX
Bank AB. Filialernas verksamhet konsolideras
in i moderbolagets verksamhet och moderbo-
lagets finansiella rapporter p& motsvarande
satt som utléindska dotterféretag konsolideras
in i koncernens finansiella rapporter.

(i) Dotterforetag

Dotterforetag avser de foretag i vilka FOREX
Bank AB innehar eft bestémmande inflytan-
de. Bestdmmande inflytande innebar att
FOREX Bank AB exponeras for, eller har
ratt till, rérlig avkastning frén sitt engage-
mang i investeringsobjektet och kan péver-
ka avkastningen genom sitt inflytande dver
investeringsobijektet.

Dotterfretag redovisas enligt forvarvs-
metoden. Det koncernmdssiga anskaff-
ningsvérdet faststdlls genom en férvérvsa-
nalys i anslutning till férvarvet. | analysen
faststalls dels forvarvade identifierbara till-
gdéngar, dels dvertagna skulder och even-
tualférpliktelser.  Anskaffningsvardet  for
dotterféretagsaktierna respektive rorelsen
utgérs av de verkliga vardena per Sverla-
telsedagen for tillgéngar, uppkomna eller
dvertagna skulder och emitterade egen-
kapitalinstrument som ldmnats som veder-
lag i utbyte mot de férvarvade nettotill-
géngarna. Transaktionskostnader som ar
direkt hanférbara till férvarvet kostnadsfors
direkt. Vid rorelseférvarv dér anskaffnings-
kostnaden &verstiger nettovardet av férvér-
vade tillgéngar och évertagna skulder samt

eventualforpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Nér skillnaden ar negativ
redovisas denna direkt i resultatrékningen.
Dotterféretags finansiella rapporter tas
in i koncernredovisningen frén och med
forvarvstidpunkten till det datum dé det be-
stammande inflytandet upphér.

(iii) Transaktioner som skall elimineras i
konsolideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt
intékter och kostnader som uppkommer frén
koncerninterna transaktioner mellan  kon-
cernféretag elimineras i sin helhet vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Detsam-
ma galler motsvarande transaktioner mellan
moderbolaget i Sverige och de utléndska
filialerna och mellan filialerna vid upprattan-
det av moderbolagets érsredovisning.

(h) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utléindsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas fill
den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pé transaktionsdagen. Funk-
tionell valuta &r den valuta som huvudsak-
ligen anvands dér respekfive bolag eller filial
bedriver sin verksamhet. Monetdra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta réknas om fill
den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger p& balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstdr vid omrékningarna
redovisas i resultatrékningen. Icke-monetdra
tillgéngar och skulder som redovisas till his-
toriska anskaffningsvérden omréknas fill va-
lutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-mone-
tara tillgangar och skulder som redovisas
till verkliga varden omrdknas fill den funktio-
nella valutan fill den kurs som rader vid tid-
punkten for vérdering till verkligt vérde.

(ii) Nettoinvestering i utlandsverksam-
heter

Tillg&ngar och skulder i utlandsverksamhe-
ter, inklusive goodwill och andra koncern-
massiga overvarden, omrdaknas fill svens-
ka kronor till den valutakurs som rader p&
balansdagen. Intdkter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas till svenska
kronor till genomsnittskurs. Omrékningsdif-
ferenser som uppstér vid valutaomrdkning-
en av utlandsverksamheter redovisas direkt
mot vrigt totalresultat. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet realiseras de fill verk-
samheten hanférliga ackumulerade omrék-
ningsdifferenserna efter avdrag fér eventu-
ell valutasakring i koncernen.

(i) Ré@nteintakter och réntekostnader
samt utdelning
Ranteintakter pd fordringar och réntekost-



nader pd skulder berdknas och redovisas

med tillampning av effektivrantemetoden.

Effektivréntan &r den rdnta som gor aft

nuvérdet av alla uppskattade framtida in-

och utbetalningar under den férvantade
réntebindningstiden blir lika med det re-
dovisade vérdet av fordran eller skulden.

Ranteintakter och rantekostnader inklude-

rar i férekommande fall periodiserade be-

lopp av erhdllna avgifter som medréknas

i effektivréntan, transaktionskostnader och

eventuella rabatter, premier och andra skill-

nader mellan det ursprungliga vardet av
fordran/skulden och det belopp som reg-
leras vid forfall.
Rantekostnader inkluderar direkta tran-
saktionskostnader fér att uppta lén.
Ranteintdkter och rdntekostnader som
presenteras i resultatrékningen bestar av:

* Rantor péd finansiella tillgdngar och skul-
der som vérderas fill upplupet anskaff-
ningsvérde enligt effektivrdntemetoden
inklusive rénta p& osdkra fordringar

e Rantor pé finansiella tillgéngar som klas-
sificerats som tillgangliga fér férsaljning

Utdelning frén aktier och andelar redovisas
nar ratten att erhélla betalning faststdllts.

(i) Provisions- och avgiftsintdkter
En provisions- och avgiftsintakt redovisas
ndr (i) inkomsten kan berdknas pa ett till-
farlitligt satt, (ii) det ar sannolikt att de eko-
nomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla foretaget,
(iii) fardigstallandegraden pé& balansdagen
kan bergknas pé ett illforlitligt satt och (iv)
de utgifter som uppkommit och de utgifter
som &terstar for att slutféra tjiansteuppdra-
get kan berdknas p& ett tillforlitligt satt. In-
takterna varderas till det verkliga vardet av
vad som erhdllits eller kommer att erhéllas.
Banken erhdller avgifter och provisioner
for utforda tidnster som intéktsredovisas p&
tva olika satt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som
inrdknas i den effektiva réntan
Provisioner och avgifter som &r en integre-
rad del av effektivrantan, redovisas inte
som provisionsintkt utan som justering av
effektivréintan pé& resultatraden ranteinték-
ter. S&ddana avgifter utgors framst av upp-
laggningsavgifter for l&n samt férmedlings-
provisioner.

(ii) Provisioner och avgifter som ér
intjéinade nér en viss tjénst utforts
Till dessa avgifter och provisioner hér avi-
seringsavgifter och andra utléningsprovisio-
ner, betal- och kreditkortsavgifter, ersattning-

ar vid betalningsférmedling, kortinl3sen,
penningtransfereringar och  provisioner
for upprakningstianster av dagskassor med
mera. Dessa provisioner och avgifter som i
allménhet &r relaterade till en utférd transak-
tion redovisas omedelbart som intdkt.

(k) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna tjéin-
ster i den mén de inte ar att betrakta som
ranta, fill exempel kostnader fér clearing
och bankgiro, betal- och kreditkortsavgifter,
ersattningar till l&neférmedlare och avgifter
till UC. Transaktionskostnader som beaktas
vid berékning av den effektiva réntan redo-
visas inte som en provisionskostnad.

(l) Nettoresultat av finansiella transak-

tioner

Posten Nettoresultat av finansiella transak-

tioner innehdller de realiserade och orea-

liserade vardeféréndringar som uppstétt
med anledning av finansiella transaktioner,

i huvudsak handel med utlédndska sedlar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

bestdr av:

e Redliserade och orealiserade férand-
ringar i verkligt varde pd& de tillgangar
och skulder sominnehasférhandelsédnda-
mdl

e Realisationsresultat och eventuella ned-
skrivningar  frén finansiella tillgangar
som kan saljas

e Valutakursférandringar

(m) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rékningen och som klassificeras som finan-
siella tillgangar inkluderar pa tillgéngs-
sidan: kassa, beléningsbara statsskuldvax-
lar, utléning till kreditinstitut, utléning ftill
allmanhet, obligationer och andra rénte-
barande vardepapper, andra aktier och
andelar, derivat samt &vriga tillgangar.
Finansiella skulder inkluderar inlaning fré&n
allmanheten, derivat samt évriga skulder.

(i) Redovisning i och borttagande fran
balansrédkningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas
upp i balansrakningen nar banken blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
En finansiell tillgéng tas bort frén balans-
rakningen nér rattigheterna i avtalet rea-
liseras, forfaller eller banken férlorar kont-
rollen éver dem. Detsamma gdller for del
av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld
tas bort frén balansrdkningen nar forplik-
telsen i avtalet fullgérs eller p& annat satt
utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Finansiella tillgéngar och skulder kvit-
tas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen endast nar det finns en le-
gal ratt att kvitta de redovisade beloppen
och en avsikt att reglera dem med ett netto-
belopp eller att samtidigt realisera tillgéng-
en och reglera skulden.

Férvarv och avytiring av finansiella till-
gdngar redovisas pd affdrsdagen, som ut-
gor den dag dé& bolaget férbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen. Lanelsften
redovisas inte i balansrékningen. En avsdtt-
ning for lamnat laneldfte gérs dock om [aftet
ar odterkalleligt och lamnas till en l&ntagare
dar ett nedskrivningsbehov identifieras re-
dan innan lanet betalats ut. Lanefordringar
redovisas i balansrégkningen i samband med
att lanebelopp utbetalas till [&ntagaren.

(ii) Klassificering och véirdering
Finansiella instrument redovisas initialt fill
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader férutom fér de instru-
ment som tillhér kategorierna finansiella till-
géngar respektive finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via resultatet,
vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instru-
ment klassificeras vid férsta redovisningen
delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvar-
vades, men ocksd utifréin de valméjligheter
som finns i regelverket. Klassificeringen av-
gor hur det finansiella instrumentet varderas
efter forsta redovisningstillféllet sésom be-
skrivs i detta avsnitt.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt
varde via resultatet

Denna kategori bestér av tva undergrupper:
dels finansiella tillg&ngar som utgér innehav
for handelséindamdl, dels andra finansiella
tillgangar som féretaget initialt valt aft pla-
cera i denna kategori (Fair Value Option).
Finansiella instrument i denna kategori
varderas initialt till verkligt varde utan be-
aktande av transaktionskostnader och dar-
efter 16pande fill verkligt vérde med vérde-
forandringar redovisade i resultatet. For
finansiella instrument som innehas fér han-
delsandamal redovisas séval realiserade
som orealiserade vardeféréandringar i resul-
tatposten Nettoresultat av finansiella tran-
saktioner.

Poster i balansrakningen som utgdr finan-
siella tillgéngar varderade till verkligt varde
via resultatet och som innehas fér handels-
andamal ar kassa samt derivat med positivt
varde. Vid rékenskapsérets utgéng fanns
inga andra finansiella tillgéngar som fére-
taget initialt valt att vardera till verkligt vér-
de via resultatet.
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Lanefordringar och kundfordringar
L&nefordringar och kundfordringar &r finan-
siella tillgéngar som inte &r derivat, som har
faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte &r noterade p& en aktiv marknad.
Dessa tillgangar varderas fill upplupet an-
skaffningsvérde. Kund- och lénefordran redo-
visas fill det belopp som berdknas inflyta, det
vill séga efter avdrag fér osékra fordringar.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats att tillhéra lénefordringar och kundford-
ringar &r utléning fill kreditinstitut, utléning fill
allménheten samt 6vriga tillgangar férutom
derivat med positivt varde.

Investeringar som hélls till forfall
Investeringar som hdlls till forfall &r finan-
siella tillg&ngar som omfattar rantebarande
vardepapper med fasta eller faststallbara
betalningar och faststalld 16ptid som féreta-
get har en uttrycklig avsikt och férméga att
inneha till forfall. Tillgéngar i denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvérde.
Poster i balansrdkningen som klassifice-
rats aft tillhdra investeringar som halls till fér-
fall &r belaningsbara statsskuldvéxlar samt
obligationer och andra réntebarande varde-

papper.

Finansiella tillgéngar som kan sdljas
| kategorin finansiella tillgangar som kan sél-
jas ingdr finansiella tillg&ngar som inte klassi-
ficerats i ndgon annan kategori eller finansiel-
la tillgéngar som féretaget initialt valt att klassi-
ficera i denna kategori. Innehav av aktier och
andelar som inte redovisas som dotterféretag
eller intresseféretag redovisas har. Tillgangar
i denna kategori varderas 18pande fill verk-
ligt vérde med vérdefdrandringar redovisade
mot dvrigt totalresultat, dock ej vardeférénd-
ringar som beror p& nedskrivningar (se redo-
visningsprinciper) eller p& valutakursdifferen-
ser p& monetdra poster samt utdelningar pé
aktier vilka redovisas i resultatrakningen. For
dessa instrument kommer eventuella transak-
tionskostnader ing& i anskaffningsvardet vid
redovisningen for forsta tillféllet och dérefter
ingd vid l6pande vardering fill verkligt
varde att ingd i fond for verkligt varde till
dess att instrumentet forfaller eller avyttras.
Vid avyttring av tillgangen redovisas acku-
mulerad vinst/férlust, som tidigare redo-
visafs i eget kapital, i resultatrékningen.
Poster i balansrékningen som klassificerats
atttillhéra finansiella tillgéngar som kan saljas
ar andra aktier och andelar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt
vdrde via resultatet

Denna kategori bestdr av tv& undergrup-
per, dels finansiella skulder som utgér inne-

hav fér handelséndamadl, dels finansiella
skulder som vid forsta redovisningstillfallet
identifierats som tillhérig till denna kategori
(Fair Value Option). Finansiella instrument i
denna kategori varderas 16pande fill verk-
ligt varde med véardeférandringar redovisa-
de i resultatet. | den férsta undergruppen
ingar derivat med negativt verkligt vérde.
For finansiella instrument som innehas fér
handelsandamal redovisas saval realise-
rade som orealiserade vardeféréndringar
i resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats att tillhéra finansiella skulder vérderade
till verkligt varde via resultatet ar de deri-
vat med negativt virde som ingér i évriga

skulder.

Andra finansiella skulder
| kategorin andra finansiella skulder ingdr
finansiella skulder som inte klassificerats i
négon annan kategori sdsom inldning samt
dvriga skulder. Skulderna i denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Poster i balansrdkningen som klassificer-
ats att tillhéra andra finansiella skulder &r
inléning frén allménheten samt &vriga skul-
der férutom derivat med negativt vérde.

(n) Kreditforluster och nedskrivningar pa
finansiella instrument

(i) Nedskrivningsprévning for finansiella
tillgéngar

Vid varie rapporttillfélle utvarderar banken
om det finns objektiva beldgg som tyder
pd att en finansiell tillgéng eller grupp av
tillgangar ar i behov av nedskrivning fill
folid av att en eller flera handelser (forlust-
handelser) intraffat efter det att tillg&ngen
redovisas for forsta géingen och att dessa
forlusthéndelser har en inverkan p& de
uppskattade framtida kassaflédena fran till-
gdéngen eller gruppen med tillgangar. Om
det finns objektiva belédgg som tyder pa att
ett nedskrivningsbehov kan finnas s& be-
traktar banken dessa fordringar som osék-
ra. Objektiva beldgg utgérs dels av obser-
verbara férhéllanden som intraffat och som
har en negativ inverkan p& méjligheten att
&tervinna anskaffningsvardet, dels av be-
tydande eller utdragen minskning av det
verkliga vardet fér en investering i en finan-
siell placering klassificerad som en finan-
siell tillgang som kan saljas.

Banken utvérderar om ett nedskrivnings-
behov finns och om en kreditférlust ska re-
dovisas pd individuell basis fér alla 1an
som dr vasentliga. Fér 1&n som utvérderas
for nedskrivningsbehov pé individuell basis
och dér inget nedskrivningsbehov kunnat

identifieras, ingér sedan i en fillkommande
beddmning tillsammans med andra lén med
liknande kreditriskegenskaper fér om ett ned-
skrivningsbehov féreligger p& gruppnivé.

Foér l&an som inte beddmts vara indivi-
duellt vésentliga till belopp tillampar ban-
ken en gruppvis nedskrivning utan att négon
individuell prévning gérs. Bankens metod
for dessa nedskrivningar &r att vid varje bok-
slutstillfalle indela lénen i kravklasser utifrén
forsenade betalningar. Nedskrivningen ar
sedan baserad pé férandringen i kravklas-
serna. Lan som ligger for inkasso varderas
enligt modell dér framtida kassafléden be-
réknas utifrén historiska faktiska inbetal-
ningar och diskonteras med en vagd initial
effektivrénta fér inkassopopulationen.

Som objektiva beldgg p& att nedskriv-
ningsbehov foreligger raknar banken rérelser
mellan kravklasser. Andra objektiva beldgg
kan vara information om betydande finan-
siella svarigheter som kommit banken fill kén-
nedom genom analys av finansiella rappor-
ter, inkomstdeklarationer eller p& annat sétt i
den I3pande utvarderingen av kundens kredit-
vardighet som ingdr som en integrerad del
i bankens system och rutiner fér att hantera
kreditrisk. Eftergifter till bankens lantagare
som gors pd grund av att lantagaren har
finansiella svarigheter kan ocksé utgéra ob-
jektiva belégg om att [&net ar osdkert.

For de av kunder utnyttjade kontokrediter
gors vid varje bokslutstillfalle en berdkning
som sakerstaller att det finns avsatt en re-
serv fér nedskrivning motsvarande tvd pro-
cent av utnyttjade kontokrediter. Fér de ut-
nyttiade kontokrediter som &verforts Hill
inkasso gérs vardering enligt modell dar
framtida kassafléden berdknas utifrén his-
toriska faktiska inbetalningar och diskon-
teras med en vagd initial effektivranta for
inkassopopulationen.

En nedskrivning (kreditforlust) berdknas
som mellanskillnaden mellan det diskonte-
rade nuvdrdet av férvéntade framtida kassa-
floden, diskonterade med den initiala vagda
effektivranta, och lénets redovisade vérde.
Nedskrivningen redovisas som en kreditfr-
lust i resultatrakningen.

For osdkra l&nefordringar dér det redovi-
sade vardet effer nedskrivningar berdknas
som det sammanlagda diskonterade vardet
av framtida kassafléden, redovisas férénd-
ringen av det nedskrivna beloppet som
rénta till den del som 6kningen inte beror
p& ny bedémning av de férvéantade kassa-
flodena. Vid en férandrad bedémning av
forvantade framtida kassafléden frén ett
osdkert lan mellan tvé beddmningstillféllen
skall daremot denna féréindring redovisas
som kreditforlust eller tervinning.



For lan dér en omférhandling av de ur-
sprungliga l&nevillkoren gérs till fljd av att
l&ntagaren har finansiella svérigheter redo-
visas som en kreditférlust om det diskonte-
rade nuvardet av kassaflddena enligt de
omférhandlade lanevillkoren diskonterade
med lanets ursprungliga effektivrénta ar
lagre &n redovisat varde pé lénet.

Det redovisade vardet efter nedskriv-
ningar pé& tillgéngar tillhérande katego-
rierna investeringar som hélls till forfall och
l&nefordringar och kundfordringar, vilka re-
dovisas till upplupet anskaffningsvarde, be-
réknas som nuvérdet av framtida kassafls-
den diskonterade med den effektiva rénta
som gallde d& tillg&ngen redovisades for-
sta gangen. Tillg&ngar med en kort |5ptid
diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

(ii) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det b&de finns
bevis p& att nedskrivningsbehovet inte lang-
re foreligger och det har skett en féréndring
i de antaganden som lag till grund fér be-
rakningen av det nedskrivna beloppet. En
nedskrivning pd en lanefordran &terférs om
l&ntagaren férvantas fullfélja alla kontrak-
tuella betalningar i enlighet med ursprung-
liga eller omstrukturerade lanevillkor. Ater-
foring av nedskrivningar péa lan (kredit-
forluster) redovisas som en minskning av
kreditférluster och specificeras sarskilt i not.

Nedskrivningar av investeringar som hdlls
till forfall eller lanefordringar och kundford-
ringar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde &terférs om en senare dkning av
atervinningsvardet objektivt kan hanféras fill
en handelse som intraffat efter det att ned-
skrivningen gjordes.

Nedskrivningar av eget kapitalinstrument
som &r klassificerade som finansiella fill-
gangar som kan sdljas, vilka tidigare redovi-
sats i resultatrékningen, aterférs ej via resul-
tatrakningen. Det nedskrivna vardet ar det
varde frén vilket efterféliande omvérdering
gors, vilka redovisas i dvrigt totalresultat.

(iii) Bortskrivningar av Ianefordringar
L&nefordringar som klassificerats som osékra
skrivs bort frén balansrdkningen nér kredit-
forlusten anses vara konstaterad, vilket ér nar
konkurs- eller dédsboférvaltare lémnat upp-
skattning om utdelning i konkurs, utdelning
vid utskiftning, ackordsférslag antagits eller
fordran eftergivits p& annat stt.

Efter bortskrivning redovisas lanefordring-
arna infe langre i balansrakningen. Atervin-
ning pd tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditfdrluster
pé resultatraden Kreditforluster netto.

(o) Materiella tillgangar

(i) Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas
som tillgéng i balansrakningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma banken till del och an-
skaffningsvérdet for tillgéngen kan berdk-
nas pa et tillforlitligt saitt.

Materiella anlaggningstillgéngar samt om-
byggnationer och lokalanpassningar av mer
omfattande karaktér i dgda och férhyrda lo-
kaler redovisas i koncernen till anskaffnings-
varde efter avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. | an-
skaffningsvérdet ingar inkdpspriset samt
kostnader direkt hanfsrbara il tillgéngen
for att bringa den pé plats och i skick for att
utnyttias i enlighet med syftet med anskaff-
ningen. Exempel p& direkt hanférbara kost-
nader som ingdr i anskaffningsvardet &r kost-
nader for leverans, hantering och installation.

Det redovisade vérdet fér en materiell an-
laggningstillgéng tas bort ur balansrékning-
en nar beslut om utrangering eller avyttring
som har meddelats personal eller verksamhet
eller nér inga framtida ekonomiska férdelar
véntas frén anvéndning eller utrangering/
avyttring av tillgéngen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgang utgdrs av skillnaden mellan férsalj-
ningspriset och tillgdngens redovisade varde
med avdrag fér direkta forsaliningskostna-
der. Vinst och forlust redovisas som évrig ro-
relseintdkt/rorelsekostnad.

(i) Leasade tillgangar

Koncernens samtliga nuvarande leasingav-
tal redovisas enligt reglerna fér operatio-
nell leasing i och med att de klassificeras
som sddana. Operationell leasing innebar
att leasingavgiften kostnadsfars dver 16pti-
den med utgdngspunkt frén nyttjandet, vil-
ket kan skilja sig at fran vad som de facto
erlagts som leasingavgift under dret.

(iii) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffnings-
vardet endast om det &r sannolikt att de fram-
tida ekonomiska fordelar som &r férknip-
pade med tillgangen kommer att komma f5-
retaget till del och anskaffningsvérdet kan
beréknas pé et tillforlitligt satt. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad
i den period de uppkommer. Reparationer
kostnadsférs 16pande.

(iv) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart och bestams med led-
ning av tillgangens anskaffningsvérden, i f6-
rekommande fall reducerade med nedskriv-
ningar, och beddmda nyttjandeperioder.

Berdknade nyttjandeperioder:

® Inventarier 5 ar

* Balanserade ombyggnadskostnader 5 ér
® Byggnader, se nedan

FOREX Bank avyttrade under 2016 den
dgda fastigheten Cerberus 2. Fram fill av-
yttrandetidpunkten tillampades komponent-
avskrivning fér den Gdgda byggnaden, vilket
innebar att byggnaden delades upp i del-
komponenter med olika nyttjandeperioder
och dérmed olika avskrivningstider. Avskriv-
ningstiderna varierade mellan 15 och 100 ér
for de olika delkomponenterna. Mark skrivs
inte av.

(p) Immateriella anléggningstillgangar
(i) Goodwill
Goodwill utgérs av skillnaden mellan an-
skaffningsvérdet for rorelseférvarvet och det
verkliga vardet av férvarvade tillgéngar,
dvertagna skulder samt eventualférpliktelser.
Goodwill varderas till anskaffningsvérde
minus eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar. Goodwill férdelas till kassagenere-
rande enheter och skrivs inte av utan fes-
tas drligen for nedskrivningsbehov. Med
kassagenererande enhet avses X-change
in Sweden AB. Vid rérelseférvary dér an-
skaffningskostnaden understiger nettovér-
det av férvarvade tillgangar och évertagna
skulder samt eventualférpliktelser redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.

(i) Balanserade utvecklingskostnader
IT-projekt

Balanserade utvecklingskostnader [T-projekt
utgdrs av bade externa kostnader och egen
nedlagd tid for utveckling av strategiska
IT-projekt som beddms vara viktiga fér kon-
cernens framtida intjéning. Anskaffnings-
vardet av egen upparbetad tid har berdk-
nats baserat p& genomsnittligt timpris fér
egen personal som har deltagit i respektive
projekt. Balanserade utvecklingskostnader
IT-projekt virderas till anskaffningsvarde mi-
nus ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Avskrivningar p& balanserade utveck-
lingskostnader IT-projekt pabdrjas nar res-
pektive T-projekt ar fardig att tas i bruk. Av
kvarvarande IT-projekt har ett av projekten
tagits i bruk och avskrivningar p&bériats
i februari 2017 och &vriga aktiverade IT-
projekt beréknas att tas i bruk under 2017.

(iii) OBvriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgéngar utgdrs av
hyresratter for lokaler. Dessa redovisas till
anskaffningsvérde minus ackumulerade av-
skrivningar och nedskrivningar.
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(iv) Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrékningen
linjart dver den immateriella tillgangens be-
raknade nyttjandeperiod savida inte sada-
na nyttiandeperioder &r obestdmda. Good-
will och andra immateriella anldggnings-
tillgéngar med en obestémbar nyttjande-
period provas for nedskrivningsbehov arli-
gen eller s& snart indikationer uppkommer
som tyder pé att tillg&ngen ifrdga har mins-
kat i vérde. Avskrivningsbara immateriella
tillgangar skrivs av fran det datum dé& de &r
tillgangliga fér anvéndning. De berdgknade
nyttjandeperioderna ar:
e hyresratter 5 ar
® balanserade utvecklingskostnader IT-
projekt 5 &r

(q) Nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgédngar

De redovisade vardena fér féretagets ma-
teriella och immateriella tillgéngar provas
vid varje balansdag fér att bedéma om det
finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om
indikation p& nedskrivningsbehov finns be-
raknas tillgangens &tervinningsvarde enligt
IAS 36 (se nedan). Fér goodwill och andra
immateriella tillg&ngar med obestambar
nyttjandeperiod bertknas atervinningsvar-
det é&rligen. Aven for balanserade utveck-
lingskostnader [T-projekt bercknas atervin-
ningsvardet arligen.

En nedskrivning redovisas nér en tillgangs
eller kassagenererande enhets (grupp av en-
heters) redovisade vérde &verstiger dtervin-
ningsvardet. En nedskrivning belastar resul-
tatrékningen. Nedskrivning av tillgéngar
hanférliga till en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas i férsta hand
till goodwill. Dérefter gérs en proportionell
nedskrivning av vriga tillgéingar som ingdr
i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& évriga tillgéngar
ar det hogsta av verkligt varde minus férsdlj-
ningskostnader och nyttjandevérdet. Vid
berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafléden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri réinta och den risk
som ar forknippad med den specifika till-
géngen. For en tillgéing som inte genererar
kassafldden som &r vasentligt oberoende
av andra fillgéngar sé& berdknas atervin-
ningsvardet for den kassagenererande en-
heten till vilken tillgangen tillhér.

Vid varje bokslutstillfalle gérs en prov-
ning om en tidigare redovisad nedskriv-
ning inte langre ér motiverad. Om det finns
indikation p& att tillgé&ngen okat i varde,
aterfors nedskrivningen. En tidigare gjord
nedskrivning p& goodwill &terférs dock
aldrig.

| not 41 redovisas de bedémningar som
gjorts avseende atervinningsvarde av ma-
teriella och immateriella tillgangar.

(r) Ersa@ttningar till anstéllda

(i) Erséttningar efter avslutad anstéllning
Koncernens pensionsplaner fér anstéllda
tacks genom l6pande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestémd pen-
sionsplan en plan fér ersattningar efter
avslutad anstdlining enligt vilka féretaget
betalar faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har nagon rattslig
eller informell forpliktelse att betala ytterli-
gare avgifter om den juridiska enheten inte
har tillréckliga tillg&ngar fér att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanfar sig il
anstdlldas tj@nstgéring under innevarande
period och tidigare perioder.

Koncernens férpliktelser avseende avgif-
ter till avgiftsbestdmda planer redovisas som
en kostnad i resultatrakningen i den takt de
intjénas genom att de anstéllda utfort fidnster
&t banken under en period. Premier betalas
baserat p& aktuell 16n. Arets kostnader for
dessa forsakringspremier framgér av not 11.

Inga férménsbestémda pensionsplaner
finns i koncernen.

(i) Erséittningar vid uppségning

En kostnad for ersattningar i samband med
uppsdgningar av personal redovisas som
en avsdttning endast om féretaget ér bevis-
ligen forpliktigat, utan realistisk majlighet
till tillbakadragande, av en formell detalje-
rad plan att avsluta en anstéllning fére den
normala tidpunkten. Nar ersattningar lam-
nas som ett erbjudande fér att uppmuntra
frivillig avgéang redovisas en kostnad om
det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kom-
mer att acceptera erbjudandet ftillférlitligt
kan uppskattas.

(iii) Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berék-
nas utan diskontering och redovisas som
kostnad nér de relaterade fjd@nsterna erhdlls.

(s) Allmé@nna administrationskostnader
Allménna administrationskostnader omfattar
personalkostnader, inklusive léner och arvo-
den, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter. Hér redovisas
ocksé kostnader for lokaler, utbildning, IT,
telekommunikation, resor och representa-
tion, revision, évriga externa tjanster och 6v-
riga externa kostnader.

(t) Avsétiningar
En avsdatining redovisas i balansrdkningen

ndr koncernen har en befintlig juridisk eller
informell férpliktelse som en félid av en in-
traffad héndelse, och det &r troligt att ett
utfléde av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen samt en
tillfarlitlig uppskattning av beloppet kan gé-
ras. Dar effekten av nér i tiden betalning
sker &r vasentlig, berdknas avsdttning-
ar genom diskontering av det férvéntade
framtida kassaflédet fill en rantesats fére
skatt som aterspeglar aktuella marknads-
beddmningar av pengars tidsvarde och,
om det ar tillampligt, de risker som &r for-
knippade med skulden.

(v) Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrdkningen utom dé& underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital varvid tillho-
rande skatteeffekt redovisas i évrigt total-
resultat eller eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt &r med
tillampning av de skattesatser som ar be-
slutade eller i praktiken beslutade per ba-
lansdagen. Hit hér aven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rékningsmetoden med utg&ngspunkt i tem-
pordra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pé - tillgéngar och
skulder. Féljande tempordra skillnader be-
aktas inte: for tempordr skillnad som upp-
kommit vid férsta redovisningen av good-
will, férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte &r rérelseférvéry och vid
tidpunkten fér transaktionen inte pdverkar
vare sig redovisat eller skattepliktig resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéra skill-
nader hanférliga till andelar i dotter- och
intresseféretag som inte férvantas bli éter-
forda inom &verskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt base-
rar sig pa hur redovisade varden pé fill-
géngar eller skulder férvéantas bli realise-
rade eller reglerade. Uppskjuten skatt be-
réknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende av-
dragsgilla tempordra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man
det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pé uppskjutna skatteford-
ringar reduceras ndr det inte langre be-
déms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& drets resultat redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt av-
seende tidigare ér.



(v) Kassafléden
Koncernens kassafldden rapporteras en-
ligt den indirekta metoden. Den indirekta
metoden innebdr att resultatet frén den 13-
pande verksamheten justeras fér transaktio-
ner som inte medfér in- eller utbetalningar,
upplupna eller férutbetalda poster som av-
ser tidigare eller kommande perioder samt
for eventuella intdkter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansierings-
verksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingar kassa, utlning till
kreditinstitut samt kortfristiga placeringar
som har en 16ptid om hégst tre manader
frén anskaffningstidpunkten som l&tt kan
omvandlas till kassamedel och har en obe-
tydlig risk for vardefluktationer. De poster i
balansrakningen som kan klassificeras att
tillhéra likvida medel ar kassa, belanings-
bara statsskuldvaxlar, utléning till kreditin-
stitut och obligationer och andra ranteba-
rande vardepapper.

(x) Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolagets drsredovisning ar upprat-
tad enligt Lag (1995:1559) om é&rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrif-
ter och allménna réd om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) inklusive alla tillampliga &nd-
ringsforeskrifter och R&det fér Finansiell
Rapportering RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer. RFR 2 innebar att moder-
bolaget i &rsredovisningen fér den juridis-
ka personen skall tillampa samtliga av EU
godkanda IFRS-standarder och uttalanden
fran IFRIC s& langt detta ér méjligt inom ra-
men fér ARKL och med héansyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning.

Nya och éndrade redovisningsprinciper
som gadiller fér rdkenskapsar som bérjar
fran och med 1 januari 2016

Andringar i RFR 2 till f8lid av &ndringar i

Arsredovisningslagen (ARL)

* Nyttjandeperioder fér immateriella an-
l&ggningstillgéngar som utgdrs av fore-
tagets eget utvecklingsarbete skall, om
det inte med rimlig grad av sékerhet kan
faststallas, anses vara fem &r. Detsamma
gdller for goodwill.

* Fdretag fér ta upp utgifter for eget utveck-
lingsarbete som immateriell anléggnings-
tillgéng under férutséttning att motsvaran-
de belopp &verférs fran fritt eget kapital
till en fond fér utvecklingsarbete.

e Krav pd& upplysningar av ansvarsférbin-
delser forsvinner och begreppet ersditts
med eventualférpliktelser med samma be-
tydelse som i IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper framgér
nedan. De nedan angivna redovisnings-
principerna har tillampats konsekvent pd
samtliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter.

(i) Koncernbidrag

Fér redovisning av koncernbidrag féljer mo-
derbolaget RFR 2. Denna innebar att kon-
cernbidrag som lémnas fran moderbolaget
till dotterféretag redovisas i moderbolaget
som en dkning av andelar i dotterféretag.
Darmed péverkas inte moderbolagets re-
sultatrékning av lamnade koncernbidrag.
| de fall moderbolaget erhéller koncern-
bidrag fran dotterféretag redovisar moder-
bolaget det erhéllna koncernbidraget en-
ligt principerna fér sedvanlig utdelning frén
dotterféretag, det vill séga som en finan-
siell intakt. Skatt p& det erhéllina koncernbi-
draget redovisas i enlighet med reglerna i
IAS 12 i resultatrékningen.

(ii) Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moder-
bolaget till anskaffningsvérde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Anskaffnings-
vardet for dotterféretagsaktierna respekti-
ve rorelsen utgdrs av de verkliga vardena
per overlatelsedagen for tillgéngar, upp-
komna eller vertagna skulder och emitte-
rade egenkapitalinstrument som lamnats
som vederlag i utbyte mot de férvérvade
nettotillgéngarna samt transaktionskostna-
der som &r direkt hanférbara till forvarvet.
Erhéllna utdelningar redovisas som in-
takt ndr ratten att motta utdelningen ar fast-
slagen pé dotterforetagets drsstdmma.
Nar det finns en indikation p& att ande-
lar i dotterféretag minskat i vérde gors en
berdkning av &tervinningsvardet. Om &ter-
vinningsvéardet dd ar lagre &én det redovisa-
de vérdet gérs en nedskrivning. Nedskriv-
ningen redovisas pd raden “Nedskrivning
av finansiella tillgangar.”

(iii) Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade re-
server inklusive uppskjuten skatteskuld i f5-
rekommande fall. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp
pd uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(iv) Avskrivningar éver plan
Moderbolaget redovisar de ytterligare av-
skrivningar som till&ts enligt svensk lagstift-
ning som bokslutsdispositioner i resultat-
rékningen. | balansrékningen inkluderas
de i obeskattade reserver.

(v) Immateriella anléggningstillgangar

| moderbolags filialer finns inkrémsgood-
will som i respektive filials och moderbo-
lagets finansiella rapporter skrivs av enligt
avskrivningsplaner p& 5 ar. Dessa avskriv-
ningar &terlaggs sedan i koncernens finan-
siella rapporter.

(vi) Utvecklingsfond

| enlighet med &ndringarna i ARL och RFR
2 som tradde i kraft frén 1 januari 2016
tilldmpas i moderbolaget reglerna kring
avsattning till utvecklingsfond. Andringen
innebdr att foretag som aktiverar egen-
upparbetade immateriella anlaggningstill-
géngar efter 1 januari 2016 ska féra om ett
belopp motsvarande de aktiverade utveck-
lingsutgifterna fran fritt eget kapital till en
utvecklingsfond inom bundet eget kapital.
Vid avskrivning av de aktiverade utveck-
lingsutgifterna ska motsvarande belopp
aterforas tillbaka till fritt eget kapital.

37
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NOT 3 RISKHANTERING

En forutsctining for en effektiv styrning och
en vél fungerande riskhantering ér en god
riskkultur. Styrelse och Vd ska genom sitt
satt att styra och leda verksamheten verka
for en god riskkultur och systematiskt arbeta
for en organisation praglad av transpa-
rens, starkt ansvarstagande och sunda var-
deringar.

Riskexponering &r en naturlig del av kon-
cernens verksamhet och accepteras till en
nivé som ar férenlig med avkastningskrav
och kapitalbasens storlek. Utg&ngspunkten
ar att koncernen endast ska ta risker som
ar direkt férknippade med afférsverksam-
heten och som bedéms kunna bidra till att
koncernen uppfyller sina langsiktiga 1&n-

RISKER
|

samhetsmal. Ovriga risker som ar en konse-
kvens av afférsverksamheten ska endast tas
i den utstrackning en I8nsamhetsanalys vi-
sar att nyttan dverstiger kostnaderna fér att
hantera eller eliminera dessa risker. | kon-
cernens verksamhet uppstar olika typer av
risker. De klassificeras enligt bilden nedan:

[
FINANSIELLA RISKER

KREDITRISKER

— MARKNADSRISKER

— LIKVIDITETSRISKER

Riskhanteringen kan ske genom olika typer
av férebyggande étgérder som paverkar
séval riskerna som skadeverkningarna.
Prissattningen pd finansiella produkter och
tianster ska uppga till en nivé som innebar
att intdkterna val aterspeglar risktagandet.

Funktionen fér riskkontroll &ér en oberoen-
de funktion med ansvar fér att stédja och
utveckla koncernens verksamhet i aktivt risk-
ansvar samt fér att félja upp och kontrollera
verksamhetens riskhantering. Funktionen for
riskkontroll rapporterar koncernens samlade
riskbild och utfallet av risker mot beslutad risk-
aptit till styrelse och Vd.

Riskerna bevakas kontinuerligt med regel-
bundna kontroller av att givna limiter och ruti-
ner efterlevs.

Riskhanteringsprocessen och systemen fér
riskhantering utvarderas |épande i syfte att
kontrollera att dessa &r effektiva och énda-
mdlsenliga, att de &terspeglar rdédande mark-
nadsférutsatiningar och inbegriper samtliga
produkter och tianster som erbjuds. Genom ut-
bildning och tydliga processer skapar koncer-
nen forutsattningar for en god riskkontroll dér
varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

Koncernen arbetar och hanterar risker ge-
nom tre férsvarslinjer:

* Forsta forsvarslinjen bestdr av afféarsverk-
samheten som tar och &ger risken och
ansvarar for att respektive risk hanteras
och kontrolleras.

® Andra forsvarslinjen bestar av de obe-
roende funktionerna for riskkontroll samt
regelefterlevnad vars ansvar &r att stétta
forsta forsvarslinjen samt att genomféra
oberoende uppfélining och kontroll av
forsta forsvarslinjens riskhantering.

* Tredje forsvarslinjen bestdr av funktionen
internrevision och ar direkt understalld
styrelsen genomfér oberoende gransk-
ningar av koncernens interna kontroller,
riskhanteringsférméga samt av arbetet i
andra férsvarslinjen.

Intern kapital- och likviditetsutvéardering
Arbetet med koncernens interna kapital-
och likviditetsutvardering, IKLU, bedrivs pa-
rallellt och i vaxelverkan med styrelsens stra-
tegiarbete. Det &r en iterativ process som
ytterst styrs av styrelsen utifrén riskaptit och
riskstrategi. IKLU:n utgdr ett viktigt under-

]

ICKE-FINANSIELLA RISKER

OPERATIVA RISKER

AFFARSRISKER

lag for styrelsen i arbetet med att faststalla
mél for kapitaltéckningen och likviditeten
for att sakerstdlla att affarsstrategin ar for-
enlig med faststdlld riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r att med framférhall-
ning sdkerstélla att koncernen har kapital
och likviditet som till belopp, art och férdel-
ning &r tillréckligt, givet styrelsens riskaptit,
med hansyn till de risker som koncernen har
ellerkan komma att bli exponerad fér. [ IKLU-
processen koordineras koncernens strate-
giska afférs-, kapital-, och likviditetsplane-
ring samt hur dessa hanteras i en stressad
situation. Arbetet och processen for IKLU
utgér fran externa regelverk och faststalld
Instruktion fér intern kapital- och likviditets-
utvardering. IKLU:n godkanns av styrelsen.

Ytterligare information om koncernens
kapital- och likviditetshantering aterfinns
p& www.forex.se under Finansiell informa-
tion och Pelare Ill rapport.

Aterhé@mtningsplan

Syftet med koncernens aterhdmtningsplan
ar att skapa beredskap vid eventuella kris-
situationer dar kapitalbasen eller likvidite-



ten ar for lag. Aterhaminingsplanen upp-
dateras minst &rligen s& att de filltanka
atgérderna snabbt och effektivt kan vidtas
om sa skulle bli nédvandigt.

Tillsammans med IKLU bidrar &terhémt-
ningsplanen med viktig information Hill
styrelsen i arbetet med att faststalla att ris-
kaptiter @r férenliga med kapital- och likvi-
ditetsplaneringen.

Aterhamtningsplanen godkanns av sty-
relsen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till folid av
att motparter inte kan fullgéra sina férplik-
telser enligt ingdngna avtal och kan delas
upp i motpartsrisk och koncentrationsrisk.
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret
for koncernens kreditriskexponering.

Motpartsrisk

Kreditrisk gentemot motparter uppstar vid
négot av féljande tillfalle: i) utlaning till all-
mdnheten, ii) kreditexponeringar mot an-
dra banker, iii) kreditexponeringar mot stat

2016
Lanefordringar Lag + medelrisk
1-30 dagar 122 165
31-60 dagar 4724
61-90 dagar 2 205
90- dagar -
Summa 129 094

Koncernens kreditférluster, netto uppgick
2016 ill -58 737 (-73 433) tkr vilket motsva-
rar -1,18 (-1,61) procent av kreditstocken.

Lanefordringar
Lag till medel risk
Hagre risk

Totalt placeringar och kontobalanser

och kommun och iv) kreditexponeringar
mot leverantérer.

(i) Utlaning till allménheten

Kreditgivning till kunder bestér av utl&ning
till allménheten i form av blancolén och
kontokrediter till personer folkbokférda i
Sverige. Hogsta méjliga engagemang ar
begransat till 400 tkr per l&ntagare férdelat
p& maximalt 350 tkr i blancoldn och 50 tkr
i kontokredit.

All utlning till allménheten féregds av en
beddmning av motpartens kreditvardighet.
Koncernens interna kreditregelverk styr vilka
parametrar som utgér underlag fér bedém-
ningen. Denna kompletteras med en dter-
betalningskalkyl, extern kreditupplysning
samt en bedémning av l&nekundernas be-
talningsforméga.

Kreditrisken i utstdllda l&neloften ar lag
dé lsftesperioden &r begransad till 30 do-
gar, se vidare not 2.

Koncernens rutiner fér évervakning av for-
fallna betalningar och oreglerade fordring-
ar syftar till att minimera kreditforlusterna ge-

nom att tidigt upptdcka betalningsproblem
hos kredittagarna. Kunder som beddms ha
l&ngsiktiga betalningsproblem, éverlamnas
till inkasso och dérmed blir hela kredi-
ten uppsagd.

Hantering av inkasso sker genom samar-
bete med extern part p& marknaden.

Per den 31 december 2016 var den to-
tala volymen hushallskrediter 4 639 323
(4 307 099) tkr. Volymen férfallna ej ned-
skrivna l&nefordringar framgdr av féljande
tabell.

2015
Hég risk Totalt Lag + medelrisk Hég risk Totalt
12 036 134 201 116 020 16 527 132 547
24 336 29 060 3807 26 648 30 455
11 906 14 111 1102 11 259 12 361
242 068 242 068 - 228 684 228 684
290 346 419 440 120 929 283 118 404 047

Kreditkvaliteten for kreditstocken beddms
utifréin kundernas betalningsférméaga och risk
for fallissemang. Kreditkvaliteten for léne-

fordringar som varken forfallit fill betalning
eller &r nedskrivningsbara framgér i féljande
tabell.

2016 2015
% av total % av total
3910057 95,2% 3513872 92,7%
197 094 4,8% 277 100 7.3%
4107 151 100% 3790972 100%
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(ii) Kreditexponering mot andra banker

Kreditrisken i likviditetsportfdlien utgérs av
att koncernens &verskottslikviditet place-
ras i andra banker. Fér att hantera denna
exponering har koncernen implementerat
banklimiter fér samtliga banker i vilka ex-

ponering beviljats. Storleken pd limiterna
félier kapitaltéckningsférordningen (CRR)
och Finansinspektionens féreskrifter for
stora exponeringar. Banklimiterna ar en-
skilt beslutade utifrén en motpartsanalys, i
kombination med en motivering av afférs-

Koncernen

syfte och riskbeddmning av placeringen.
Fordelningen av bankens placeringar

och kontobalanser i bank pé olika typer av

motparter redovisas i nedanstdende tabell.

Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Rating 1 Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut
AAA 410 566 - 500 270 - 410 566 - 500 270 -
AA-tom AA+ 320 250 1726 113 - 1775704 320 250 1726 113 - 1775704
A-tom A+ - 567 629 - 624733 - 548 490 - 606 043
730816 2293742 500270 2400437 730816 2274603 500270 2381747

Totalt placeringar

1) Ratingnivén anges i S&P’s skala oavsett vilket institut som &satt ratingen. | de fall olika institut &satt olika ratingniva anvénds den légsta. Beloppen i tabellen motsvarar
vardet i balansrékningen av utléning till kreditinstitut, bel&ningsbara statsskuldsvéxlar samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper.

(iii) Kreditexponering mot stat och
kommun

Kreditrisk gentemot stat och kommun uppstér
potentiellt vid placeringar av éverskottslikvidi-
tet. Placering gérs enbart gentemot stater och
kommuner som i enlighet med externa regel-
verk erhéller noll procent riskvikt.

(iv) Kreditexponering mot leverantérer
Kreditrisk mot leverantdrer uppstér i samtli-
ga transaktioner dar utgdende och inkom-
mande betalning/vara ej méts vid samma
tillfalle.

For att begransa och hantera denna kre-
ditexponering har koncernen en etablerad
limitstruktur dar styrelsen har beslutat den
totala riskaptit som koncernen tolererar mot
samtliga leverantérer tillsammans samt mot
en enskild leverantor utan att en individuell
motpartsanalys utférs.

Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisker uppstér som en effekt
av kreditriskexponeringar som ar koncen-
trerade gentemot enskilda motparter, gente-
mot specifika branscher eller inom regioner.

Utlaning till allménheten &r begransad
till 400 tkr per léntagare, varav maximalt
350 tkr i blancolén och 50 tkr i kontokredit
Privatkonto. Snittkrediten per lan, ej inkas-
so, uppgick vid arets slut till 109 (93) tkr i
en portfolj uppgdende till totalt 4 383 996
(4 071 878) tkr.

Avseende exponering mot andra ban-
ker foljer koncernen de yttre limiter som ar

faststallda av tillsynsmyndighet, varpé& sto-
ra exponeringar regelbundet hanteras och
beaktas.

Tack vare en véldiversifierad och be-
loppsbegransad utléning till allménheten
och diversifiering genom exponering till ett
storre antal banker bedéms FOREX Banks
koncentrationsrisk vara begrénsad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for negativ véarde-
férandring pé tillgéng eller skuld till f8ljd av
rorelser i marknadsréntor och/eller valuta-
kurser.

(i) Rénterisk

Koncernen definierar ranterisk som risken
for att verkligt varde pd, eller framtida
kassafléden frén, ett finansiellt instrument
varierar pd grund av féréndringar i mark-
nadsréntor. Risken uppstér i de fall rénte-
bindningsvillkor fér bankens tillgangar inte
motsvaras av rdntebindningsvillkor f&r skul-
derna. Fér banken gdller det framforallt
rantebindningsvillkor fér in- och utléning till
allmanheten samt vid placeringar i annan
bank.

Om réntebindningstiden for tillgéngar
avviker fran réantebindningstiden fér skul-
der dkar ranterisken.

| enlighet med koncernens riskpolicy
styrs och kontrolleras de finansiella risker-
na i verksamheten bland annat med hjélp
av limiter. Betraffande rdnteriskerna fér
den totala ranterisken, enligt interna krav,

ej overskrida 1 procent av kapitalbasen vid
200 baspunkters féréndring av marknads-
réntan for samtliga l6ptider.

Utlaning ftill allménheten samt inléning
frén allmanheten har i samtliga fall rérlig
rénta, vilket vasentligt reducerar rénterisken.
Ranterisk &r i férsta hand hanférlig till tids-
bundna placeringar langre @n en dag, vil-
ka vid rsskiftet uppgick till 730 649 (500
270) tkr. Den totala rénterisken, definierad
som 200 bp férandring av marknadsrén-
tan for samtliga 16ptider, var vid &rsskiftet
261 (929) tkr vilket motsvarar 0,0 (0,1) pro-
cent av kapitalbasen.



Réntebindning

Koncernen

2016

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper

Aktier och andelar
Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéingar

Skulder

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder
Avsdttningar

Eget kapital

Summa skulder

2015

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten
Ovriga skulder
Avsdattningar

Eget kapital

Summa skulder

Hogst
1 man

2 293 909
4 639 323

85 022

7 018 254

7 781 392

7 781 392

Hoégst
1 man

200 050
2 400 437
4 307 099

6 907 586

7 183 363

7 183 363

Hégre an
1<3 man

300 322

345 305

645 627

Hégre &@n
1<3 méan

300 220

300 220

Utan
rdnta

1223 200

7199
118 269
84708

249 698

1683 074

234 380
930
1330 253

1565 563

Utan
rdnta

850 552

6726
111 097
186 171
257 081

1411 627

258 975
694

1176 401
1436 070

Summa

1223 200

300 322
2 293 909
4 639 323

430 327
7199
118 269
84708
249 698

9 346 955

7 781 392
234 380
930
1330 253

9 346 955

Summa

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099
6726

111 097
186 171
257 081

8 619 433

7 183 363
258 975
694

1176 401
8 619 433



Moderbolaget

2016

Tillgéngar

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder

Inléning fr&n allménheten

Ovriga skulder

Avsdttningar

Eget kapital och obeskattade reserver

Summa skulder

2015

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder

Inléning fr&n allménheten

Ovriga skulder

Avsdttningar

Eget kapital och obeskattade reserver

Summa skulder

Hégst
1 méan

2274770
4 639 323

85 022

6999 115

7 781 392

7 781 392

Hoégst
1 méan

200 050
2 381747
4307 099

6 888 896

7183 363

Hégre @n
1<3 méan

300 322

345 305

645 627

Hégre @n
1<3 man

300 220

300 220

Hégre @n
3<12 man

Hégre @n
3<12 man

Hégre @n
1ar

Hégre &@n
1ar

Utan
rdnta

1176 680

159 864
7199
21 601
78 346
254 664

1698 354

195 230
4762
1361 712

1561704

Utan
rdnta

804 458

159 864
6726
14 429
177 623
260 337

1423 437

219 253
3557
1206 380

1429 190

Summa

1176 680

300 322
2274770
4 639 323

430 327
159 864
7199
21 601
78 346
254 664

9 343 096

7 781 392
195 230
4762
1361712

9 343 096

Summa

804 458
500 270
2381747
4 307 099
159 864
6726

14 429
177 623
260 337

8 612 553

7 183 363
219 253
3557
1206 380

8 612 553



(ii) Valutarisk
Valutarisk definieras som risken for forlust
pd grund av valutakursrérelser.

Koncernen &r exponerad fér tvé typer av
valutarisker; transaktions- och omréknings-
exponering. Transaktionsexponeringen ar i
forsta hand kopplad till risken fran lager av
utléndsk valuta fér bankens resevalutaverk-
samhet. Koncernen har aven tillgodohavan-
den pé& valutakonton i andra banker. Om-
rékningsexponeringen kommer frén omrék-
ning av fillgangar och skulder i utlandsk va-
luta i bankens filialer i de nordiska landerna.

Koncernen anvénder derivatinstrument for
att minska valutarisken. Valutaderivat for séik-
ring av stdrre exponeringar anvdnds féretrd-
desvis for valutapositioner i bankens stérsta
valutor. Léptiden fér samtliga derivat under-
stiger 30 dagar per balansdagen.

Valutarisk beréknas som den totala varde-
fsrandringen i SEK pé& respektive expone-
ring i utlandsk valuta nar valutakursen mot
SEK stresstestas med en fordndring i véxel-
kursen p& 5 procent. Den sammanlagda
valutaexponeringen, det vill séga summan
av exponeringstalen fér samtliga valutor,

Valuta 2016
Total brutto Avgar Netto  Max val. risk Total brutto
valutaposition valutaderivat  valutaposition 5%  valutaposition
EUR 441 514 -469 400 -27 886 -1 394 368 559
DKK 180 378 -174 960 5418 271 144 326
NOK 184 003 -173 936 10 067 503 126 627
THB 94 724 -57 128 37 596 1880 54 570
usb 143 806 -191 367 —-47 561 -2 378 132 675
GBP 117 292 -109 495 7797 390 48 782
Ovriga 190 529 190 529 9 526 153 763
1352 246 -1 176 286 175 960 8798 1029 303

USD och EUR anvdnds éven for sékring av
valutakorgar. Det innebar att den eventuella
negativa nettopositionen i USD och EUR
sdkrar positioner i valutor som korrelerar
mot dessa bé&da valutor.

| koncernens resultatrdkning ingdr valuta-
kursdifferenser med —37 339 (-44 310) tkr
i posten nettoresultat av finansiella transak-
tioner medan motsvarande siffror fér mo-

Forfallostruktur, tillgangar och skulder

derbolaget uppgick till =37 454 (-43 446)
tkr.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen inte
kan infria sina betalningsférpliktelser vid fér-
fallotidpunkten utan att kostnaden fér att er-
hélla betalningsmedel dkar avsevart. Likvi-
ditetsrisk kan @ven uttryckas som risken for

far vid varje givet tillfélle aldrig 6verstiga
25 procent av aktuell kapitalbas. Kapital-
basen uppgick den 31 december 2016 till
1 186 mkr, vilket ger en sammanlagd vo-
lutaexponering pd 297 mkr. Vid maximalt
utnyttiande av limiten motsvarar en valu-
takursférandring p& 5 procent séledes en
vardeférandring via resultatrékningen pé
15 mkr (1 186*25%*5% = 15 mkr). Expo-
neringen i koncernen vid respektive &rsskif-
te redovisas nedan.

2015
Avgar Netto  Max val. risk
valutaderivat  valutaposition 5%
-326 531 42 028 2101
-107 402 36 924 1846
-90 256 36 371 1819
-11 595 42 975 2 149
-178 324 -45 649 -2 282
-36 331 12 451 622
153 763 7 688
-750 439 278 863 13 943

frlust eller férsémrad intj@ningsférméga il
folid av att koncernens betalnings&tagan-
den inte kan fullgéras i rétt tid.

Koncernens likviditetssituation pdaverkas
av variationer i in- och utl&ning frén allmén-
heten samt av &vriga risker. Likviditetsrisker
uppstar daven da tillgangar och skulder har
olika ldptider.

Forfallostruktur, tillgangar och skulder

2016-12-31

Vid

anfordran
Tillgangar
Utléning 4 639 323
Banker och andra finansinstitut 2 293 909
Bela&ningsbara statsskuldsvaxlar -
Obligationer och andra
rantebdrande véardepapper -
Summa tillgangar 6 933 232
Skulder
Inl&ning 7 781 392
Summa skulder 7 781 392

2015-12-31
Upp till Over Vid Upp till Over
3 manader 3 manader anfordran 3 manader 3 manader
- - 4 037 099 - -
- - 2 400 437 - -
300 322 - - 500 270 -
430 327 - - - _
730 649 - 6707 536 500 270 -
- - 7 183 363 - -
- - 7 183 363 - -
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Loptider for koncernens och moderbolagets derivattillgangar och derivatskulder framgér av tabellen nedan.

Koncernen och moderbolaget

2016-12-31
Vid
anfordran
Tillgangar
Derivat -
Summa tillgangar -
Koncernen och moderbolaget
2016-12-31
Vid
anfordran
Skulder
Derivat -

Summa skulder -

Koncernens riskhantering fokuserar pd en
spridning av férfallotidpunkter och p& gro-
den av likviditet i innehaven. Det innebér att
placeringar endast gérs i likvida vardepap-
per, det vill sdga i vardepapper som hand-
las p& en aktiv marknad eller i korta deposi-
tioner hos kreditinstitut. Likviditeten hanteras
dagligen.

Koncernen uppfyller alla krav p& LCR
(Liquidity Coverage Ratio) respektive NSFR
(Net Stable Funding Ratio).

Upp till Over

3 manader 3 manader
10 937 -

10 937 -
Upp till Over

3 manader 3 manader
275 -

275 -

LCR é&r ett likviditetsmatt som uttrycker
relationen mellan likvida fillgéngar i for-
héllande till dess nettokassaflode matt
under ett stressat likviditetsscenario Sver
en period p& 30 dagar

NSFR sté&r for stabil nettofinansieringskvot
och &r ett likviditetsmatt som stéiller den sta-
bila finansieringen i relation fill dess illikvi-
da tillgéngar under ett stressat eftars-
scenario

2015-12-31
Vid Upp till Over
anfordran 3 manader 3 méanader

2015-12-31
Vid Upp till Over
anfordran 3 méanader 3 manader
- 469 -
- 469 -

Koncernens samtliga placeringar i beld-
ningsbara statsskuldvaxlar, utléning Hill
kreditinstitut samt obligationer och andra
réntebérande vardepapper hade vid ut-
géngen av bade 2016 och 2015 en ater-
stdende 6ptid p& hdgst tre ménader vid
placeringstidpunkten.



Likviditetsexponering, nominella kassafléden (aterstaende 16ptid)

Koncernen

2016

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper

Ovriga finansiella tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder
Inléning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

2015

Tillgangar

Kassa

Belé&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga finansiella tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder
Inléning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

Betalbar
pa anfordran

1223 200

2 293 909

3 517 109

7 781 392

7 781 392

Betalbar
pa anfordran

850 552
200 050
2300437

3 351 039

7183 363

7 183 363

Upp till
3 man

300 222

22 968

430 327
36 485

790 002

184 979
184 979

Upp till
3 man

300 220

21 433
27 404

349 057

190 997
190 997

3-12 man

3-12 man

100 000
52 228

152 228

1-5 ar

774 259

774 259

860 143

860 143

Over 5 ar

3714985

7199
3722184

Over 5 ar

3310901
6726

3 317 627

Summa

1223 200

300 222
2 293 909
4565009

430 327
43 684

8 856 351

7781 392
184 979

7 966 371

Summa

850 552
500 270

2 400 437
4244705
34130

8 030 094

7183 363
190 997

7 374 360
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Moderbolaget
2016

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra rénte-
bérande virdepapper

Ovriga finansiella tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder
Inl&ning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

2015

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga finansiella tillgangar

Summa tillgangar

Skulder
Inl&ning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder

Summa skulder

Betalbar
pa anfordran

1176 680

2274770

3 451 450

7 781 392

7 781 392

Betalbar
pa anfordran

804 458
200 050
2 281747

3 286 255

7 183 363

7 183 363

Upp till
3 méan

300 220

22 968

430 327
35 597

789 112

178 822
178 822

Upp till
3 man

300220

21 433
26 404

348 057

184 648
184 648

3-12 man

3-12 man

100 000
52228

152 228

774 259

774 259

860 143

860 143

3714 985

7 199
3722184

Over 5 ar

3310901
6726

3 317 627

Summa

1176 680

300 220
2274770
4565 009

430 327
42 796

8 789 802

7 781 392
178 822

7 960 214

Summa

804 458
500 270
2381747
4244705
33130

7 964 310

7 183 363
184 648

7 368 011



Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster
till folid av fallerade eller ej Gndamdlsenliga
fallerade interna processer, manskliga fel,
bristfalliga system, oegentligheter eller yttre
handelser, inklusive legala risker.

(i) Identifierade risker

Koncernen har identifierat att operativa
risker finns avseende personal, processer,
[T-system, externt, sdkerhet, legalt, AML
och regelefterlevnad. Mot bakgrund av kon-
cernens strategi och nulége har féljande ris-
ker identifierats som de mest vasentliga aft
hantera och arbeta proaktivt med:

Personal

FOREX Bank vérnar sina medarbetare och
arbetar aktivt med utbildningsinsatser for
att sdkerstdlla att alla medarbetare, savdl
pd huvudkontoret som i butiksnatet, ar val
inforstdédda med externa och interna kray,
processer och rutiner. | syfte att minska ris-
ken for hdg personalomsatning finns tyd-
ligt dokumenterade rutiner inom ramen
for till exempel rekryteringsprocessen och
medarbetarutveckling.

[T-system
[T-systemen ska vara anpassade till och utgé-
ra ett stdd fill afférsverksamheten och de stéd-
jande funktionerna. | syfte att automatisera
och 8ka kontrollen samt fér att effektivisera
arbetar [Tfunktionen tillsammans med rele-
vanta delar av verksamheten med standig ut-
veckling och férfining av systemstoden.
Vidare ska IT-systemen vara tillréckligt
sdkra i férhallande till arten av den informa-
tion som [T-systemen hanterar. For att bedd-
ma och sakerstdlla att systemen ar tillrack-
ligt sékra bedéms samtliga IT-system utifrén
verksamhetens krav pd konfidentialitet, rik-
tighet, spérbarhet och tillgénglighet. Kon-
cernen genomfér kontinuerliga riskanalyser
for IT-systemen for aft bedéma sdkerheten
och vid behov genomféra olika former av
tester.

AML

AML syftar till att motverka och férhindra pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism. Kéarn-
verksamheten for koncernen &r resevaluta,
kontanthantering, blancolén och betalnings-
férmedling vilket 8kar risken fér forsok fill pen-
ningtvatt och finansiering av ferrorism.

For att motverka denna risk arbetar kon-
cernen férebyggande genom I8pande om-
varldsbevakning, utveckling av systemstod,
kundkénnedom, utbildning av medarbetar-
na, eft riskbaserat férhaliningssatt, rappor-
tering och analys av incidenter samt genom

att ha vedertagna metoder och rutinbeskriv-
ningar som hanterar riskomrédet.

(i) Hantering av operativa risker
Koncernen arbetar kontinuerligt med flera
metoder och verktyg fér hantering av ope-
rativa risker. Nedan beskrivs de vasentli-
gaste verktygen fér hantering av operativa
risker:

Riskindikatorer

Koncernen har faststallda grénsvarden och
riskindikatorer for att félja utvecklingen av
operativa risker och dérmed kunna identifiera
ndr en risk dkar. Funktionen fér riskkontroll
ansvarar fér att regelbundet se éver och vid
behov foresl& uppdatering av indikatorer
och grénsvarden. Indikatorerna &terrappor-
teras kvartalsvis, eller vid behov oftare, till
styrelsen. Instruktion fér hantering av kon-
cernens respektive operativa risker specifi-
ceras i olika interna styrdokument.

Sjalvutvérdering

For att identifiera, vardera och mata opera-
tiva risker i verksamheten, anvands sjalv-
utvarderingsverktyget FOREX Operational
Risk Assessment, FORA. Utfallet av FORA
jamférs och valideras gentemot faktiska
kostnader fér operativa risker, vilket i prin-
cip &r att j@mstdlla med kostnader fér in-
cidenter. Sjalvutvarderingen genomférs fér
respektive avdelning, vasentlig process och
vasentlig produkt, det aggregerade resulta-
tet av sjdlvutvarderingen rapporteras arli-
gen till styrelsen och ledningen. De véasent-
ligaste riskerna som identifierats fljs och
hanteras I18pande av verksamheten.

Incidenthantering och rapportering
Koncernen har en gemensam rutin och ett
gemensamt systemstdd for att rapportera
och hantera identifierade incidenter. Risk-
kontrollfunktionen stédjer verksamheten i
rapporteringen och hanteringen av inciden-
ter. Dokumenterade férluster som uppstdtt
vid incidenter anvénds vid identifiering och
matning av operativa risker. Aven inciden-
ter som inte orsakat négon ekonomisk skada
rapporteras och hanteras.

Hantering av nya eller véasentligt
féréndrade produkter och tiGnster
Koncernen har en gemensam rutin och pro-
cess for hantering av nya eller vasentligt for-
dndrade produkter och fianster. | processen
finns ett flertal funktioner representerade med
syfte att sékerstdlla efterlevnad av lagar och
regler, ge en fullsténdig bedémning av even-
tuella risker samt bidra med specialistkompe-
tens till beslutsunderlag.

Afférsrisker
Koncernen delar upp affdrsrisker i tvd om-
réden:

(i) Strategi

Strategisk risk &r risken fér forlust pa grund
av missriktade affarsbeslut, felaktigt genom-
fsrande av beslut eller oférméga att rea-
gera adekvat pd férandringar i samhdilet,
regelsystemen eller branschen. Koncernen
folier och hanterar denna risk 16pande ge-
nom uppfdlining och dialog.

(ii) Intjcéining

Intj@ningsrisk &r risken for minskade intdk-
ter till folid av att faktorer i afférsmiljon il
exempel marknadsférhéllanden, kundbe-
teende, teknologisk utveckling och ryktes-
risker har en negativ péverkan pé volymer
och marginaler. Koncernen féljer och han-
terar denna risk genom olika typer av 13-
pande uppfsljning.
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NOT4  RANTENETTO

Koncernen

Rénteintéikter

Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten
@vrigt

Summa rdanteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inléning frén allménheten !
@vrigt

Summa rdntekostnader

Summa rdntenetio

| réntenettot ingér inga poster hanfsrligt ill finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen varken 2016 eller 2015.

Réntemarginal 2
Placeringsmarginal 3

Moderbolaget
Rénteintékter

Utléning till kreditinstitut
Utléning till allmanheten
Utlaning till dotterféretag
Ovrigt

Summa rdnteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inléning frén allménheten !
évrigi

Summa rdntekostnader

Summa rdntenetio

| réntenettot ingér inga poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2016 eller 2015.

Réntemarginal 2
Placeringsmarginal 3

2016

174
229 566
161

229 901

-13 267
-20 909
-229

-34 405

195 496

2,11
2,18

2016

174
229 566

122
229 862

-13 268
-20 909
-227

-34 404

195 458

2,11
2,18

Samtliga rénteintékter och réntekostnader i béde koncernen och moderbolaget hénférs till poster som inte redovisas till verkligt vérde via resultatet.

! Inl&ning fran allménheten ingar i koncernen och moderbolagets kostnad fér insatiningsgaranti och stabiliseringsavgift med 9 308 (9 199) tkr.
2Totala rénteintdkter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus totala réntekostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt eget

kapital och obeskattade reserver.

3 Réntenetto i procent av genomsnittlig balansomslutning.

2015

954
248 326
208

249 488

-938
-37 349
-95

-38 382

211 106

2,60
2,68

2015

954

248 326
6

160

249 446

-938
-37 349
-95

-38 382

211 064

2,60
2,69



NOT5  ERHALLNA UTDELNINGAR

Koncernen
Aktier och andelar

Summa erhallna utdelningar

Moderbolaget
Aktier och andelar
Aktier och andelar i koncernbolag

Summa erhaéllna utdelningar

NOT6  PROVISIONSINTAKTER

Koncernen

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner
Inl&ningsprovisioner

Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner kortinlésen
Provisioner rdkningsbetalningar
Provisioner valutakép

Ovriga provisioner

Summa provisionsintdkter

| provisionsintékter ingar 48 236 (51 680) tkr till poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Moderbolaget

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utl&ningsprovisioner
Inléningsprovisioner

Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner dotterféretag
Provisioner kortinlésen
Provisioner rdkningsbetalningar
Provisioner valutakdp

(")vrigo provisioner

Summa provisionsintdkter

| provisionsintékter ingar 43 559 (46 442) tkr till poster hanfsrligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

NOT7  PROVISIONSKOSTNADER

Koncernen

Betalningsférmedlingsprovisioner
Provisioner l&neskydd
Cvrigo provisioner

Summa provisionskostnader

Moderbolaget
Betalningsférmedlingsprovisioner

Provisioner dotterféretaget X-change in Sweden AB
Provisioner léneskydd

Ovriga provisioner

Summa provisionskostnader

2016
916
916

2016

916
11 800
12716

2016

44913
33 253
521
6947
50 445
14 186
48 236
29 100

227 601

2016

44 913
33 253
521

6 947
75

46 413
14 186
43 559
33776

223 643

2016

-1783
-14 306
-17 992

-34 081

2016

-1775
-71 501
-14 306
-17 804

-105 386

2015

2015

33 000
33 006

2015

50 498
30 838
716
5843
50713
17 339
51 680
29 141

236 768

2015

50 498
30838
716
5842
75

46 153
17 339
46 442
34 652

232 555

2015

-1 281
-13 816
-14 483

-29 580

2015

-1 271
-78 951
-13 816
-14 336

-108 374
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NOT 8  NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Koncernen

Aktier och andelar
Andra finansiella instrument

Valutakursféréndringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséndamdl
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella skulder, innehav for handelsdndamal
Ovriga finansiella skulder

Summa netttoresultat av finansiella transaktioner

2016

92 850
1010 793
-37 339

1066 304

2016

947 326
25 466
92 850

334
328

1066 304

2015

1016 882
-44 310

972 572

2015

963 180
2354

6824
214

972 572

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingér 947 660 (970 004) tkr till poster hanférligt fill finansiella tillgéangar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Moderbolaget

Aktier och andelar
Andra finansiella instrument

Valutakursférandringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

Finansiella tillgangar, innehav fér handelséndamal
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Finansiella skulder, innehav fér handelséndamal
Ovriga finansiella skulder

Summa netttoresultat av finansiella transaktioner

2016

92 850
1010 824
-37 454

1 066 220

2016

Q47 243
25 465
92 850

334
328

1 066 220

2015

1016 962
-43 446

973 516

2015

964 121
2356

6824
215

973 516

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingér 947 577 (970 945) tkr till poster hanférligt fill finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséndamal utgdrs av realiserat resultat frén férsdlining av valuta i koncernens butiker och frén koncernens cash center till externa

kunder, oredliserad vérdeféréandring av lager av valuta samt av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Lane— och kundfordringar utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid erhdlina betalningar av kund- och l&nefordringar i utléndsk valuta samt av oreali-

serade valutakursvinster/valutakursférluster vid omvérdering av behéllning pa bankkonton i utlandsk valuta.

Finansiella tillgéngar som kan séljas utgérs av realiserat resultat vid avytiring av aktier och andelar i koncernféretag samt andra aktier och andelar.

Finansiella skulder, innehav fér handelséndamél utgérs av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Ovriga finansiella skulder utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid betalningar av leverantérsskulder och évriga skulder i utléndsk valuta.



NOT 9  FASTIGHETSFORSALINING

Under hésten séldes fastigheten p& Kornhamnstorg 4 i Gamla Stan, Stockholm, vilket frigjorde kapital fér 6kad expansion av bankverksamheten i enlighet med afférs-
strategin. Fastigheten sdldes i tvé steg. Forsta steget var en intern dverldtelse av fastigheten Cerberus 2 fréin FOREX Bank AB till dotterbolaget Fastighets AB Schinkelska
huset fér 49 mkr, vilket resulterade i en reaférlust pé 20 mkr i moderbolaget. Reaférlusten av interndverldtelsen redovisas under dvriga rérelsekostnader, se not 12 och
not 24 fér ytterligare information. | det andra steget salde FOREX Bank AB dotterbolaget Fastighets AB Schinkelska huset till en extern part fér 147 mkr. Avyttring av
aktierna i dotterbolaget resulterade i en reavinst efter férsaljningskostnader pé 93 mkr i moderbolaget. Reavinsten av avyttring av aktierna redovisades under netto-

resultat finansiella poster, se not 8 och not 21 fér ytterligare information.

NOT 10  OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen 2016
Forsdkringsersattning 1579
Atervinning moms -
Hyresintakter 271
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 752
Ersattning avseende Panaxia 5000
Ovriga rérelseintakter 1368
Summa dvriga rorelseintdkter 8 970

| dvriga rérelseintékter ingdr inga poster hénférligt till finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2016 eller 2015.

Moderbolaget 2016
Management fee dotterbolag 8 081
Forsakringsersattning 1579
Atervinning moms =
Hyresintakter 271
Hyresintakter dotterbolag 132
Erhéllna arbetsmarknadsbidrag 752
Ersattning avseende Panaxia 4385
Ovriga rérelseintdkter 1364
Summa &vriga rorelseintakter 16 564

2015

7 958
1167
57
156
132
363

635
10 468

| Bvriga rorelseintakter ingdr inga poster héanférligt till finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2016 eller 2015.

NOT 11 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Koncernen 2016
Personalkostnader

—|6ner och arvoden —-445 425
- sociala avgifter -126 342
— kostnad fér pensionspremier -37 882
— dvriga personalkostnader -27 150
Summa personalkostnader -636 799
Avgér aktiverade personalkostnader 2 311
Summa kostnadsférda personalkostnader -634 488

Ovriga allménna administrationskostnader

— hyror och andra lokalkostnader -118 331
— porto och telefon -14 063
- revision -3 054
- dvriga externa tjdnster -237 226
- dvriga externa kostnader -44 230
Summa dvriga allménna administrationskostnader -416 904
Summa allmé&@nna administrationskostnader -1 051 392

2015

-422 512
-112 873
-35 508
-26 102

-596 995
3898

-593 097

-109 484
-17 896
-3 281
-189 065
-43 825

-363 551

-956 648
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Moderbolaget
Personalkostnader

— |dner och arvoden

- sociala avgifter

- kostnad fér pensionspremier
- dvriga personalkostnader

Summa personalkostnader
Avgar aktiverade personalkostnader

Summa kostnadsférda personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
— hyror och andra lokalkostnader

— porto och telefon

— revision

— ovriga externa tjanster

- dvriga externa kostnader

Summa &vriga allmé@nna administrationskostnader

Summa allménna administrationskostnader

Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader

Koncernen
ledande
befattningshavare
Léner -18 131
Sociala kostnader -6758
Summa -24 889

2016
Ovriga
anstdllda

—427 294
-119 584

-546 878

2016

-420 271
-118 029
-36 404
26 151

-600 855
2311

-598 544

-109 965
-13 848
-2 897
-236 233
-41 077

-404 020

-1 002 564

2015
évrigo
anstdllda

Ledande
befattningshavare

-30 642
-10201

-40 843

Totalt

—445 425
-126 342

-571767

-391 870
-102 672

-494 542

2015

-399 706
-106 128
-34 370
-25138

-565 342
3898

-561 444

-101 664
-17 598
-3 154
-188 006
-41 528

-351 950

-913 394

Totalt

-422 512
-112873

-535 385

Av koncernens pensionskostnader avser 4 265 (6 948) tkr ledningen bestdende av 9 (15) personer. Inga utestéende pensionsfsrpliktelser finns. Samtliga pensionskostnader

tdcks genom |8pande premieinbetalningar.

Moderbolaget
ledande
befattningshavare
Léner -18 131
Sociala kostnader -6758
Summa -24 889

2016
Ovriga
e

anstall
—402 140
=111 271

=513 411

2015
Totalt Ledande Ovriga
befattningshavare anstéllda
-420271 -29 539 -370 167
-118 029 9764 96 364
-538 300 -39 303 -466 531

Totalt

-399 706
-106 128

505 834

Av moderbolagets pensionskostnader avser 4 265 (6 577) tkr ledningen best&ende av 9 (14) personer. Inga utestéende pensionsférpliktelser finns. Samtliga pensionskost-

nader tdcks genom [6pande premieinbetalningar.



Ledande befattningshavares erséttningar

Styrelsen

FOREX Banks d&rsstamma faststaller styrel-
sens arvoden. Styrelsen bestod vid drets
slut av sju stdmmovalda ledaméter och en
arbetstagarrepresentant och har under aret
haft 16 méten. Fér deltagande i styrelsen ut-
gdr ett sammantradesarvode fér varje méte
ledamoten deltar i. Fér évrigt deltagande i
kommittéarbeten, projekt med mera utgdr
arvode per timme till styrelsens ledaméter.

Verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare

Ersatining till verkstallande direktéren och
vice verkstdllande direktdren beslutas av
styrelsen. Ersattning till verkstéllande direk-
téren och ledande befattningshavare utgérs
av grundlén samt pension. Vid uppsdgning
av ledande befattingshavare frén bolagets
sida gdller féljande villkor:

Vd FOREX Bank AB 12 mén uppsdgning
vVd FOREX Bank AB 12 man uppsdgning
Ovriga 6 man uppsdgning

Till verkstallande direktoren och andra le-
dande befattningshavare betalas premier for

pensionsfdrsakring enligt den fér banken gal-
lande pensionsplanen. Inga pensionsforplik-
telser foreligger.

Verkstéllande direktérens villkor och erséittningar
Verkstdllande direktéren Anders Scherlund
har under 2016 erhdllit fast 16n om 4 079 tkr.
Under 2015, fér perioden fran hans anstall-
ning den 10 augusti, erhélls en motsvarande
fast lon om 1 591 tkr. Ovriga léneférméner
uppgick till 29 (4) tkr. Premiebestamda pen-
sioner erladggs under anstéllningstiden. Pre-
mien uppgick under 2016 till 1 499 (349)
tkr. Utdver namnda ersattningar utgdr sjuk-
véardsforsakring, gruppliviérsakring  (TGL)
och trygghetsforsckring vid arbetsskada
(TFA).

Vice verkstdllande direktérens villkor och
ersdttningar

Vice verkstdllande direktéren Thomas Hég-
vag har under 2016 erhdllit en fast 16n om
3 063 tkr. Under 2015 utgick fast 16n om
totalt 3 196 tkr varav 1 944 tkr avser perio-
den januari fill 9 augusti som tf Vd. Ovriga
|5neférmaner uppgick till 16 (17) tkr. Premie-
bestémda pensioner erlédggs under anstall-

ningstiden. Premien uppgick under 2016 till
715 tkr. Under 2015 uppgick motsvande
premie till 834 tkr varav 525 tkr avser tiden
som tf Vd. Utdver némnda ersdttningar ut-
gar sjukvardsforsakring, gruppliviérsakring
(TGL) och trygghetsforsckring vid arbets-
skada (TFA).

Avgadngsvederlag till ledande personer
Under 2016 har inga avgéngsvederlag ut-
gétt till ledande personer.

Under 2015 sades tva medlemmar i verk-
stallande ledningen upp med ett samman-
lagt avgangsvederlag exklusive sociala av-
gifter motsvarande 1 788 tkr. Den ena med-
lemmen hade ett personallén via FOREX
Bank som vid utgéngen av 2015 uppgick till
130 tkr med oféréndrade villkor.

Ytterligare information ldmnas nedan i
denna not.
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Ersattningar och 6vriga férmaner

Koncernen och moderbolaget 2016

Tkr

Styrelsens ordférande
Beth Friberg

Styrelseledaméter

Erik Rydmark

Hans Pihl

Lars Olof Andersson

Britt Marie Ahrell

Christina Ragsten Pettersson
Bo Lagergren

F d styrelseledaméter som avgatt
Cecilia Marlow

Viveka Ekberg

Anneli Karlsson

Hans Hellquist, maj-aug

Vd och koncernchef aug-dec
Anders Scherlund

Andra ledande

befattningshavare, 8 personer

- varav Tom Friberg

- varav Hans Hellquist jan—apr

Summa koncernen och moderbolaget

| styrelsen ingick under 2016 &ven arbets-
tagarrepresentanterna  Stefan Zadik och
Cecilia Lidén (suppleant), vilka inte erhallit
ndgot sarskilt styrelsearvode utan de har
erhéllit16n, férmdner, avsatta pensionskost-
nader och eventuella dvriga ersattningar i
enlighet med sina respektive anstdllnings-
avtal i FOREX Bank AB.

Grundlén och styrelsearvode avser 16n

Grundlén/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersétining formaner
1264 - -

133 - -

165 - -

146 - -

104 = -

302 = -
4079 - 29

11 938 - 139
1027 - 19

289 = =

18 131 = 168

fér Vd och andra ledande befattningshava-
re samt utbetalda styrelsearvoden fér sty-
relseledaméter.

Ovriga férméner avser férméner for
bil, parkering, sjukvard, kost och logi samt
lunchférman.

Pensionskostnader avser kostnad for in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
[neskatt.

Pensions- Ovrig Summa
kostnad ersétining

24 - 1288

- 717 717

- 811 811

= 777 777

= - 133

= - 165

- - 146

= - 104

- 236 236

- 196 196

= = 302

1 499 2 5 609

2766 15 14 858

285 - 1331

- = 289

4 289 2754 25 342

Ovriga erséttningar avser for styrelsele-
daméter fakturerade arvoden for styrelse
och kommittéarbete med mera samt faktu-
rerade utldgg medan det fér andra ledan-
de befattningshavare avser ersattning for
friskvard. Under 2016 uppgick av styrelse-
ledaméterna fakturerade styrelsearvoden
till 1 650 tkr inklusive moms.



Koncernen och moderbolaget 2015

Tkr

Moderbolaget
Styrelsens ordférande
Hans Hellquist, jan-mar
Beth Friberg, apr-dec

Styrelseledaméter
Beth Friberg, jan-mar
Erik Rydmark

Hans Pihl

Cecilia Marlow
Viveka Ekberg

Anneli Karlsson

Lars Olof Andersson

Tf Vd och koncernchef, jan—jul
Thomas Hégvag

Vd och koncernchef, aug—dec
Anders Scherlund

Andra ledande

befattningshavare, 13 personer

= varay Tom Friberg

- varav Hans Hellquist, apr-dec

- varav Thomas Hégvédg, aug-dec
Summa moderbolaget

X-change

Andra ledande
befattningshavare, 1 person
Summa koncernen

| styrelsen ingick under 2016 Gven arbetsta-
garrepresentanterna Stefan Zadik och Ceci-
lia Lidén (suppleant), vilka inte erhéllit nagot
sarskilt styrelsearvode utan de har erhdllit
|6n, férméner, avsatta pensionskostnader
och eventuella évriga ersattningar i enlig-
het med sina respektive anstdllningsavtal i
FOREX Bank AB.

Grundlén och styrelsearvode avser 16n
fér vd och andra ledande befattningshavare
samt utbetalda styrelsearvoden for styrelse-
ledaméter.

Ovriga férméner avser férmaner for bil,
parkering, sjukvérd, kost och logi samt lunch-
férman.

Grundlén/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersattning forméner
365 - -

1191 - -

205 - -

439 - -
1944 - 14

1 591 - 4

23 804 - 161
972 - 20

749 - I

1252 - 3

29 539 - 179
1103 - 24

30 642 - 203

Pensionskostnader avser kostnad fér in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
|6neskatt.

Ovriga ersdttingar avser for styrelseleda-
moter fakturerade arvoden fér styrelse och
kommittéarbete med mera samt fakturerade
utldgg medan det fér andra ledande befatt-
ningshavare avser ersétining for friskvard.
Under 2015 uppgick av styrelseledaméterna
fakturerade styrelsearvoden fill 1 589 tkr in-
klusive moms.

Rorlig ersatining
Under 2015 och 2016 har ingen rorlig ersatt-
ning utgatt.

Pensions- Ovrig Summa
kostnad ersattning

- - 365

24 - 1215

- - 205

- 648 648

- 71 YAl

- - 439

- 1114 114

- 323 323

- 418 418

525 - 2483

349 - 1944

5703 23 29 691

258 - 1250

720 - 1470

309 3 1567

6 601 3 237 39 556

371 - 1498

6 972 3 237 41 054

Lan till ledande befattningshavare

Vid utgéngen av 2016 fanns utestdende
l&n till en styrelseledamot uppgdende Hill
28 tkr. L&net avser blancolan och lénevill-
koren Sverensstdmmer med de som normalt
tillémpas vid kreditgivning till allménheten
eller évrig personal. Vid utgéngen av 2015
fanns inga utestéende 18n till ledande be-
fattningshavare.

Information om erséttningar i enlighet
med FFFS 2014:22
Bolaget hanvisar till hemsidan www.forex.se
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Medelantalet anstéllda

Moderbolaget Kvinnor
Sverige 575
Filial Finland 61
Filial Danmark 33
Filial Norge 68

Totalt medelantal anstéllda moderbolaget 737

X-change in Sweden AB, Sverige 48
Totalt medelantal anstéllda koncernen 785

K&nsférdelning i ledningen

Koncernen och moderbolaget

Kvinnor
Styrelsen 3
Ovriga ledande befattningshavare
inkl verkstallande direktor 3
Totalt 6

Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatter&dgivning

Ovriga fiénster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

Moderbolaget

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatter&dgivning

Ovriga fiénster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

2016
Man
248
31

24
26

329

27

356

2016
Man

Totalt

823
92
57
94

1066

75

1141

Totalt
6

15

2015
Kvinnor Man
536 225
58 33
39 24
66 31
699 313
45 21
744 334
2015
Kvinnor Man
4 3
4 10
13

2016

2 402

653

216

495

3766

2016

2275

623

216

495

3 609

Totalt

761
91
63
97

1012

66

1078

Totalt
7

14
21

2015

2 395
886
312
419

4 012

2015

2268
886
312
419

3 885

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det
ankommer pd bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sédana évriga

arbetsuppgifter.



Operationella leasingavtal

Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kon-
tor, lager och bilar enligt operationella lea-
singavtal. Leasingperioden varierar mellan
2 och 10 &r och de flesta leasingavtalen
kan vid leasingperiodens slut férlangas mot

Koncernen
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 ar
Mer én 5 ar
Summa

Moderbolaget
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 ar
Mer an 5 ar

Summa

NOT 12

Koncernen
Férsakringskostnader
Sdkerhetskostnader
Marknadsféringskostnader

Realisationsfdrlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar '

Ovriga rorelsekostnader
Summa dvriga rorelsekostnader

Moderbolaget
Forsakringskostnader
Sdkerhetskostnader
Marknadsféringskostnader

en marknadsméssig avgift. Ovrig operatio-
nell leasing &r férsumbar.

Under é&ret uppgick koncernens kostna-
der for hyrda lokaler till 99 710 (93 368)
tkr och for bilar till 197 (203) tkr. | moderbo-

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

)

Realisationsférlust vid avytiring av materiella och immateriella tillgangar !

Ovriga rérelsekostnader
Summa dvriga rorelsekostnader

laget uppgick motsvarande kostnad till 91
961 (86 068) tkr respektive 197 (203) tkr.

Framtida sammanlagda minimihyres-
avgifter fér icke-uppsdgningsbara operatio-
nella hyresavtal ar som féljer:

2016 2015

88 019 86 700
135 070 171 084
4523 7 828
227 612 265 612
2016 2015

81 243 79 586
127 573 159 992
4523 7 828
213 339 247 406
2016 2015

-2 348 -2 107
-20 863 -25 829
-52 760 -59 348
-23 270 26 592
-1 548 -3 123
-100 789 -116 999
2016 2015

-2 348 -2107
-19 642 -24 701
-50 995 -56 222
-23 270 -26 592
-1 545 -3 119
-97 800 -112 741

11 delposten realisationsférlust vid avytiring av materiella och immateriella tillgéngar ingér utrangerade balanserade utvecklingskostnader IT-projekt med 1 408 (22 017)
tkr samt reaférlust vid avyttring av fastighet med 20 427 (-) tkr.
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NOT 13 KREDITFORLUSTER, NETTO
Koncernen och moderbolaget

Individuellt vérderade lanefordringar
Arets bortskrivning av konstaterade kreditférluster
Arets nettokostnad for individuellt vérderade lanefordringar

Gruppvis virderade lanefordringar

Arets atervinning

Arets féréndring av avséttning reserv fér kreditforluster

Arets nettokostnad for gruppvis vérderade lanefordringar

Arets nettokostnad fér kreditférluster

2016

-14 785
-14 785

11 798
-55750
-43 952

-58 737

2015

-9 275
-9 275

8 808
72 966
-64 158

-73 433

Samtliga kreditférluster ar hanférliga till lénefordringar och kundfordringar. | rets atervinning ingér betalda réntor fréin inkassofordringar uppgéende till 30 203 (27 955) tkr.

NOT 14  NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILGANGAR

Koncernen och moderbolaget

Aktier och andelar

Bostadsrétt i Brf Gr&bjornen 11, Malmd

Summa nedskrivning av finansiella tillgangar

NOT 15  ATERFORING AV NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILGANGAR

Koncernen och moderbolaget
Aktier och andelar

Bostadsrétt i Brf Knutsgarden, Lund
Summa bokslutsdispositioner

NOT 16  BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget

Aterféring av periodiseringsfond
Avséttning periodiseringsfond
Overavskrivningar

Summa bokslutsdispositioner

2016

-100
-100

2016

200
200

2016

-29 800
29732

2015

2015

2015
32 000
-28 662
-4713
-1375



NOT 17 SKATTER

Redovisat i resultatrékningen
Koncernen

Aktuell skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad

Moderbolaget

Aktuell skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad

Avstamning av effektiv skatt

Koncernen

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Skatt hanférlig till tidigare ér
Tempordéra skillnader

Utlandsk skatt

Schablonrénta pé periodiseringsfond

Redovisad effektiv skatt

Moderbolaget

Resultat fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanférlig till tidigare ér
Tempordra skillnader

Skatt p& obeskattade reserver
Utlandsk skatt

Schablonrénta pé periodiseringsfond

Redovisad effektiv skatt

2016

-43 271

7 592

-35 679

2016

—40 248

7 592

-32 656
2016 2016 2015
% %

201 380
22,00% —44304 22,00%
10,08% -20 308 1,59%
-18,26% 36779 -0,43%
6,13% -12.339 -0,08%
-3,77% 7 592 0,00%
1,48% 2977 0,00%
0,06% -122 0,09%
17,72% -35 679 23,18%
2016 2016 2015
% %
199 837

22,00% —43 964 22,00%
10,13% 20245 1,50%
-19,70% 39 366 -4,06%
6,17% -12 339 -0,07%
-3,80% 7 592 0,00%
-0,01% 15 -0,15%
1,49% 2977 0,00%
0,05% -104 0,07%
16,34% -32 656 19,28%

2015

-44 217

-44 213

2015

-38 378

-38 374

2015

190 756
-41 966
-3043

826

146

4

-180
-44 213

2015

198 969
-43773
-2 981
8 076
146

4

303

-148
-38 374
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Uppskijuten skattefordran

Koncernen och moderbolaget 2016-12-31
Redovisat vérde vid drets ingéng 1816
Nettoférandring under &ret 7 592
Redovisat vérde vid arets utgéing 9 408

Uppskjutna skattefordringar hanfér sig till féljande:

2016-12-31
Skatteeffekt av tempordra skillnader:
Nedskrivning av finansiella tillgéangar 1012
Kapitalférsakringar 1047
Justering skatt tidigare ar avseende filialomrakning 98
Justering pé grund av évergdng till restvardesavskrivning 7 251
Totalt uppskijutna skattefordringar 9408
Uppskjuten skatteskuld
Koncernen

2016-12-31
Redovisat varde vid &rets ingéng 33 059
Nettoférdndring under &ret -368
Redovisat vérde vid arets utgéng 32 691
Uppskjutna skatteskulder hénfor sig till féljande:

2016-12-31
Vérdeférandringar av aktier och andelar ") 231
Obeskattade reserver 32 460
Totalt uppskijutna skatteskulder 32 691

2015-12-31
1812
4

1816

2015-12-31

1034
782

1816

2015-12-31
33 507
-448

33 059

2015-12-31
200
32 859

33 059

Aktuell skattefordran uppgér till 3 094 (13 196) tkr och &r fréimst hénférlig till dotterbolaget X-change in Sweden AB. Aktuella skatteskulder uppgar till 2 710 (25 562) tkr

och &r framst hanférliga till FOREX Bank AB. Skatten kommer att betalas under 2017.

Moderbolaget

2016-12-31
Redovisat varde vid &rets ingéng 200
Nettofdrandring under &ret 31
Redovisat varde vid arets utgang 231
Uppskjutna skatteskulder hénfor sig till féljande:

2016-12-31
Vérdeférandringar av aktier och andelar 231
Totalt uppskijutna skatteskulder 231

") Arets férandring av uppskjuten skatteskuld avseende vérdefdréndring av aktier och andelar har bokfsrts mot fond for verkligt viirde inom eget kapital.

Aktuell skattefordran uppgér till 957 (7 987) tkr och aktuella skatteskulder till 2 710 (25 561) tkr. Skatten kommer att erhéllas under 2017.

2015-12-31
145
55

200

2015-12-31
200

200



NOT 18 BELANINGSBARA STATSSKULDSVAXLAR
Koncernen och moderbolaget
2016-12-31
Ansk vérde Redovisat vérde
Emitterade av svenska staten 300 617 300 322
Summa belaningsbara statsskuldvéxlar 300 617 300 322

2015-12-31
Ansk varde Redovisat varde
500 393 500 270
500 393 500 270

Samtliga innehavda statsskuldvéxlar har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas darfér till upplupet anskaffningsvérde. Redovisat vérde &r en god approxi-

mation fér verkligt véirde d& samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en &terstdende |6ptid pé maximalt tre ménader.

NOT 19 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Koncernen

Utlaning till kreditinstitut
- Svensk valuta
- Utlandsk valuta

Summa utlaning till kreditinstitut

Moderbolaget

Utlaning till kreditinstitut
- Svensk valuta
- Utlandsk valuta

Summa utlaning till kreditinstitut

NOT 20  UTLANING TILL ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

Utest&ende fordringar, brutto
— svensk valuta

Summa utestédende fordringar, brutto
Varav: osékra
Gruppvis nedskrivning av l&nefordringar

Redovisat vérde utlaning till allmé@nheten, netto

Féréandring av nedskrivningar

Ing&ende balans 1 jan
Arets nedskrivning/upplésning fér kreditforluster

Utgaende balans 31 dec

2016

2 220 644
73 265

2 293 909

2016

2 201 505
73 265

2274770

2016-12-31

4962 253
4 962 253

-322 930
4 639 323

2016

Gruppvis Summa
varderade nedskriv—
l&nefordr ningar

Gruppvis
varderade
lanefordr

-267 180
-55750

-322 930

-267 180
-55750

-322 930

-194 214
72 966

-267 180

2015

2294 309
106 128

2400 437

2015

2275 619
106 128

2 381 747

2015-12-31

4 574 279
4 574 279

-267 180
4 307 099

2015

Summa
nedskriv—
ningar

-194 214
-72 966

-267 180



62

NOT 21 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Koncernen och moderbolaget

Emitterade av svenska kommuner
Summa obligationer och andra
rantebarande vardepapper

varav: onoterade vardepapper

430 548

430 548
430 548

2016-12-31
Ansk. varde

Redovisat
varde

430 327

430 327
430 327

2015-12-31

Ansk. varde

Redovisat
varde

Samtliga innehavda obligationer och andra réntebérande vérdepapper har anskaffats med avsikt att innehas till frfall och redovisas dérfér till upplupet anskaffnings—
vérde. Redovisat vérde &r en god approximation for verkligt vérde dé& samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en éterstéende 16ptid p& maximalt tre ménader.

NOT 22  AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ing&ende balans 1 januari
Férvary under dret

Avyttrat under &ret

Utgaende balans 31 december

2016

159 864
50
-50

159 864

2015

159 864

159 864

Aktier och andelar i koncernféretag utgérs vid érets utgéng av aktier i X-change in Sweden AB som &r ett onoterat bolag. Férvary och avyttring under éret avser

Fastighets AB Schinkelska huset, se vidare not 9.

Koncernféretag 2016

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm

Summa aktier i koncernféretag

Koncernféretag 2015

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm

Summa aktier i koncernféretag

Resultat

11 805

Resultat

22 106

Eget kapital

58 416

Eget kapital

61 611

Kapitalandel

100%

Kapitalandel

100%

Antal aktier

10 574

Antal aktier

10 574

Redovisat
varde

159 864
159 864

Redovisat
varde

159 864
159 864

Sedan férvérvet av dotterféretaget X-change in Sweden AB 2007 har antalet butiker successivt minskat fran 20 vid férvérvstidpunkten till 7 stycken férvérvade butiker
vid utgé&ngen av 2016. Vid en terkommande prévning av &tervinningsvardet av aktierna i X-change, baserat pé férvantat antal butiker i framtiden och bedémd intjéning
under kommande 10 &r och med hénsyn tagen till den finansiella strukturen i dotterbolaget, konstaterades 2016 att atervinningsvardet dversteg det bokférda vérdet av
aktierna. Vid prévning av atervinningsvardet pé aktierna i X-change in Sweden AB under 2016, har en diskonteringsranta p& 12,9 procent anvénts. Négot ytterligare
behov av nedskrivning har inte framkommit. Evigt kassafléde i berékningen har beddmts till 87 mkr.



NOT 23

Koncernen och moderbolaget

Finansiella tillgéingar som kan séljas enligt spec nedan
Noterade vérdepapper, aktier - USA

Onoterade vardepapper, aktier

Onoterade vardepapper, dvrigt

Summa finansiella tillgangar som kan séljas

Specifikation andra aktier och andelar

Aktier i Visa Inc

Aktie Swift

Bostadsratt i Brf Grébjérnen 11, Malmé
Bostadsratt i Brf Knutsgarden, Lund

Summa andra aktier och andelar

ANDRA AKTIER OCH ANDELAR

2016-12-31
1566
33
5 600
7 199
2016-12-31

Antal  Redovisat vérde Antal
2 207 1566 1844
1 33 1
1 700 1
1 4900 1

7 199

2015-12-31

1194
32
5500

6726

2015-12-31

Redovisat vérde

1194
32
800
4700

6726
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NOT 24  IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2015-01-01
Avrets forvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ingéende balans 2016-01-01
Arets férvérv

Arets utrangeringar

Arets omréakningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ing&ende balans 2016-01-01
Avrets utrangeringar
Avrets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2015-01-01
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ing&ende balans 2016-01-01

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Redovisade varden

Per 2015-01-01
Per 2015-12-31

Per 2016-01-01
Per 2016-12-31

Foérvdrvade immateriella tillgangar

Goodwill Hyresrétter Balanserade
utv. kostn.

[T-proj.

124 074 31 070 -
- - 34 476

- -1922 -22 016

-355 -374 -
123 719 28 774 12 460
123 719 28 774 12 460
- = 9 845

- = -1 447

261 400 a

123 980 29 174 20 857
- -26773 -

- 1139 -

- -1425 -39

- 293 -

- -26 766 -39

- -26 766 -39

- - 39

- -1 325 -

- -339 -

= -28 430 =

-27 406 - -
355 - -

-27 051 - -
-27 051 - -
261 - -
-27 312 = =
96 668 4297 -
96 668 2 008 12 421
96 668 2008 12 421
96 668 744 20 857

Totalt

155 144
34 476
-23 938
-729

164 953

164 953
9 845
-1 447
660

174 011

-26773
1139
-1 464
293

-26 805

-26 805
39
-1325
-339

-28 430

-27 406
355

-27 051

-27 051
-261

-27 312

100 965
111 097

111 097
118 269



Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2015-01-01
Avrets forvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ingéende balans 2016-01-01
Arets férvérv
Arets utrangeringar

Arets omréakningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ing&ende balans 2016-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2016-12-31

Redovisade varden
Per 2015-01-01

Per 2015-12-31

Per 2016-01-01
Per 2016-12-31

Foérvdrvade immateriella tillgéngar

Goodwill

3547

-324
3 223

3223

332
3 555

-3 547

324
-3 223

-3 223

-332
-3 555

Hyresratter

28 070

-1922
-374

25774

25774

400
26 174

-23772
1139
-1425
292

-23 766

-23 766

-1 325
-339

-25 430

4298
2008

2 008
744

Balanserade

utv. kostn.
[T-proj

34 476
-22 016

12 460
12 460

9 845
-1 447

20 857

12 421

12 421
20 857

Totalt

31 617
34 476
-23 938
-698

41 457

41 457
9 845
-1 447

731

50 586

-27 319
1139
-1 464
616

-27 028

-27 028
39
-1325
-671

-28 985

4298
14 429

14 429
21 601
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Nedskrivningsprévning goodwill

X-change in Sweden AB fdrvarvades
2007-04-15. | koncernen uppstod vid for-
varvet goodwill som vid utgéngen av 2016
uppgick till 97 (97) mkr. Vérdet i koncernen
har nedskrivningsprovats varvid det fram-
kom att nyttjandevardet baserat pé en for-
vantad vinstnivé under de kommande 10
dren var hégre an det bokférda vardet. An-
ledningen till att perioden &r léngre én fem
ar &r att innehavet &r langsiktigt och inom
FOREX koncernens karnverksamhet. Varde-
ringsmodellen &r kassaflédesvardering av
verksamheten dar det diskonterade nuvar-
det av framtida kassafléden j@mférs med
bokfart varde pé goodwill. Berdkningen av
nyttiandevérdet har baserats pé:

¢ Diskonteringsfaktor p& 12,9 procent fére
skatt

® En prognos av kassafléden under de nér-
maste tio aren

o Tillvéxtttakten efter prognosperioden upp-
skattas till 2 procent

De viktiga antaganden som driver férvintade
kassafléden under de nérmaste tio aren
utgdrs av att; intdkterna fran valutaaffaren
antas 8ka med 2 procent érligen, personal-
kostnaderna antas ka 2 procent arligen
och 6vriga allmanna administrationskost-
naderna antas Ska 0,5 procent arligen.
Atervinningsvardet &r mest kansligt for for-
dndring i diskonteringsfaktor och férvantade
kassafldden under de fem férsta dren. Ingen
hansyn har tagits till eventuell framtida
verksamhetsexpansion. Berdkningarna pé&-
visar inget nedskrivningsbehov. For ytter-
ligare upplysningar hanvisas till not 41, Vik-
tiga uppskattningar och bedémningar.

Nedskrivning av aktiverade projekt

FOREX Bank har fran 2015 aktiverat pro-
jektkostnader avseende de projekt som i
framtiden antas kommer att leda till ekono-
miska férdelar. De aktiverade projektkost-
naderna uppgdr i bokslutet till 21 mkr. Var-
det har nedskrivningsprévats i samband

med arsbokslutet. Nyttjandevérdet ar hgre
dn det bokférda vardet och baserar sig pa
farvantad kostnadsbesparing och framtida
intakter under kommande fem é&r. Varde-
ringsmodellen ar kassaflédesvardering av
projekten dar det diskonterade nuvardet av
framtida kassafléden jamférs med bokfort
varde pd aktivering. Berdkningen av nytt-
jandevardet har baserats pd:

* Diskonteringsfaktor pa 15,3 procent fére
skatt

® En prognos av kassafléden under de nar-
maste fem dren

Atervinningsvérdet ar mest kénsligt fér for-
andring i diskonteringsfaktor och férvén-
tade kassafléden. Berdkningarna pévisar
inget nedskrivningsbehov.



NOT 25

Koncernen

Inventarier
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2015-01-01 106 955
Arets férvéry 12013
Arets utrangeringar -1926
Arets omklassificeringar 646
Arets omrékningsdifferenser -1107
Utgaende balans 2015-12-31 116 581
Ing&ende balans 2016-01-01 116 581
Arets férvéry 7 615
Arets forséliningar -53
Arets utrangeringar -1 695
Arets omrakningsdifferenser 1239
Utgaende balans 2016-12-31 123 687
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 2015-01-01 -70 259
Arets farséliningar 1433
Arets avskrivningar -13 809
Arets omrékningsdifferenser 799
Utgaende balans 2015-12-31 -81 836
Ing&ende balans 2016-01-01 -81 836
Avrets forsaliningar 53
Arets utrangeringar 1301
Arets avskrivningar -14 529
Arets omrakningsdifferenser -920
Utgaende balans 2016-12-31 -95 931
Redovisade varden
Per 2015-01-01 36 696
Per 2015-12-31 34 745
Per 2016-01-01 34 745
Per 2016-12-31 27 756

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade
ombyggnads—
kostnader

261750
21 646
-8 721

-646
-5 547

268 482

268 482
11 894

-4 313
6062

282 125

-159 382
5422
-38 134
4064

-188 030

-188 030

82738
-35 607
-4 809

-225 173

102 368
80 452

80 452
56 952

Byggnader

89 568
211

89779
89779

-89779

=16 796

-2 009

-18 805

-18 805
20 352

-1 547

72772
70 974

70 974

Totalt

458 273
33 870
-10 647

-6 654
474 842

474 842
19 509
-89 832
-6 008
7 301

405 812

—246 437
6855
-53 952
4863

-288 671

-288 671
20 405

4 574
-51 683
-5729

-321 104

211 836
186 171

186 171
84708
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Moderbolaget

Inventarier
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingéende balans 2015-01-01 97 906
Arets férvérv 10 262
Arets utrangeringar -1214
Arets omklassificeringar 646
Arets omréakningsdifferenser -1107
Utgaende balans 2015-12-31 106 493
Ingéende balans 2016-01-01 106 493
Avrets forvérv 7 615
Avrets forsaliningar -53
Avrets utrangeringar -1 695
Arets omrékningsdifferenser 1238
Utgaende balans 2016-12-31 113 598
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2015-01-01 -62 766
Avrets utrangeringar 721
Avrets avskrivningar -13 214
Arets omrakningsdifferenser 800
Utgaende balans 2015-12-31 -74 459
Ing&ende balans 2016-01-01 —74 459
Arets férsaliningar 58
Arets utrangeringar 1301
Arets avskrivningar -13 673
Arets omrakningsdifferenser -920
Utgaende balans 2016-12-31 -87 698
Redovisade vérden
Per 2015-01-01 35140
Per 2015-12-31 32034
Per 2016-01-01 32 034
Per 2016-12-31 25 900

Balanserade
ombyggnads—
kostnader

253 586
17 218
-7 898

-646
-5547

256 713

256713
11 449

-4 313
6 062

269 911

-153 750
4 599
-37 011
4064

-182 098

-182 098

3273
-33 832
-4 808

-217 465

99 836
74 615

74 615
52 446

Byggnader

89 568
211

89779
89779

-89 779

-16 796

-2 009

-18 805

-18 805
20 352

-1 547

72772
70 974

70 974

Totalt

441 060
27 691
-9 112

-6 654
452 985

452 985
19 064
-89 832
-6 008
7 300

383 509

-233 312
5320
-52 234
4864

-275 362

275 362
20 405
4574
_49 052
5728

-305 163

207 748
177 623

177 623
78 346



NOT 26  FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

Moderbolaget

X-change in Sweden AB

Summa fordringar péa koncernféretag

NOT 27  OVRIGA TILGANGAR

Koncernen

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer
Ovriga tillgéngar

Summa &vriga tillgangar

Moderbolaget

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer
Ovriga tillgéngar

Summa &vriga tillgangar

NOT 28  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

Forutbetalda kostnader
Upplupna rénteintékter
Ovriga upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Moderbolaget

Férutbetalda kostnader
Upplupna rénteintakter
Ovriga upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter

2016-12-31
12 000

12 000

2016-12-31
10 937

24 740

50 354

2 814

64 295

17 500

170 640

2016-12-31
10 937

23 361

46 820

2 474

64 295

20 891

168 778

2016-12-31
41 008

8 060

17 488

66 556

2016-12-31
38 859

8 060

16 602

63 521

2015-12-31
13 692

13 692

2015-12-31
2125

28 198
45703

33 524

58 655

13 068

181 273

2015-12-31
2125

26 483

42 511
33524

58 223

15 930

178 796

2015-12-31
35063

7 098

18 635

60 796

2015-12-31
33 315
7 098
17 633

58 046



NOT 29  INLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

Allménheten

Summa inléning fran allménheten

Inlaning per kategori av kunder

Féretagssektorn

Hushdallssektorn

Summa inléning fran allménheten

2016-12-31
7781 392

7 781 392

2016-12-31
19 468

7761 924
7 781 392

All'inl&ning é&r i svensk valuta. Utav inléningen fran hushéllssektorn avser 3 213 (3 164) tkr inléning frén enskilda firmor.

NOT 30  OVRIGA SKULDER

Koncernen

Negativt varde p& derivatinstrument
Prelimindrskatt rantor

Anstalldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Personalrelaterade skulder

Skulder till valutaleverantar

Ovriga skulder

Summa dvriga skulder

Moderbolaget

Negativt varde p& derivatinstrument
Prelimindrskatt réntor

Anstdlldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Personalrelaterade skulder

Skulder till valutaleverantor

Ovriga skulder

Summa dvriga skulder

70

2016-12-31
276

2913

10 982

582

68 904

17 351

17 868

32 428

151 304

2016-12-31
276

2913

10 450

582

66 474

16 399

17 867

32 086

147 047

2015-12-31
7183 363

7 183 363

2015-12-31
16 664

7 166 699
7 183 363

2015-12-31
469

7 748

9357

296

59 769

21 820

16 355
19730

135 544

2015-12-31
469

7 748

8 845

296

56 546
20975

16 355

19 425

130 659



NOT 31 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

Upplupna réntekostnader
Férutbetalda intakter
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Moderbolaget

Upplupna réntekostnader
Férutbetalda intakter
Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

NOT 32  AVSATTNINGAR

Koncernen

Ing&ende balans 1 januari 2015
Redovisat i resultatrékningen
-  drets féréndring avsdttningar

Utgaende balans 31 december 2015

Ing&ende balans 1 januari 2016
Redovisat i resultatrékningen

—  drets féréndring avsattningar

Utgaende balans 31 december 2016

Moderbolaget

Ing&ende balans 1 januari 2015
Redovisat i resultatrékningen
- drefs forandring avsdattningar

Utgaende balans 31 december 2015

Ingéende balans 1 januari 2016
Redovisat i resultatrékningen
- drets férandring avsattningar

Utgaende balans 31 december 2016

Avsattning pensioner

2016-12-31
1455

106

27 546

18 568

47 675

2016-12-31
1455

106

26 607

17 074

45 242

Avsattning
pensioner

691

694
694

236
930

Avsdttning
pensioner

3539

18
3 557

8 857

1205
4762

2015-12-31

28 281
36 529

64 810

2015-12-31

27 242
35 591

62 833

Summa
avsattningar

691

694

694

236
1624

Summa

avsdttningar

3539

18
3 557

& 557

1205
4762

Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestdmda. Fér vissa personer i féretagets ledning har pensionerna sékerstéllts via en kapitalfdrsékring. Pensions—
avsdttningen i koncernen utgérs av berdknad [&neskatt. Pensionsavsdtiningen i moderbolaget utgérs av vérdet pé kapitalférsakringen plus beréknad I6neskatt.
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NOT 33

Moderbolaget

Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Ingéende balans 1 januari

Arets avskrivningar utéver plan

Arets upplésningar av éveravskrivningar

Utgaende balans 31 december

Periodiseringsfonder

Avsatt vid inkomstér 2014
Avsatt vid inkomstér 2015
Avsatt vid inkomstér 2016

Utgaende balans 31 december

Summa obeskattade reserver

NOT 34  EGET KAPITAL

Specifikation aktiekapital
Antal aktier

A—aktier

B—aktier

Totalt antal aktier

Kvotvdrde

A-aktier berattigar till tio roster per aktie
medan B-aktier berdttigar till en rést per ak-
tie. Férutom skillnaderna i réstvarde berét-
tigar samtliga aktier fill samma réttigheter i
ovrigt.

Reserv fér omrékningsdifferenser

Reserven for omrdkningsdifferenser inne-
fattar alla valutakursdifferenser som upp-
stér vid omrdkning av finansiella rapporter
frén utléndska verksamheter som har upp-
rattat sina finansiella rapporter i en annan
valuta &n den valuta som koncernens finan-
siella rapporter presenteras i. Ackumulera-
de vardeféréandringar redovisade i reser-

OBESKATTADE RESERVER

ven dterférs till resultatet vid avyttring av
utlandska verksamheten.

Reserv for verkligt vérde

Reserven for verkligt vérde inkluderar den
ackumulerade vérdeférandringen av verk-
ligt varde pd innehav i kategorin finansiella
tillg&ngar som kan séljas fram till dess att
tillgéngen bokas bort fran balansrakning-
en. Eventuell nedskrivning redovisas i resul-
tatrdkningen.

Fond fér utvecklingskostnader
| enlighet med &ndringarna i ARL och RFR
2 som tradde i kraft frén 1 januari 2016

2016-12-31 2015-12-31
29732 25019

— 4713
-29732 -
- 29 732

71 500 71500
28 662 28 662
29 800 -
129 962 100 162
129 962 129 894
600 000

5400 000

6 000 000

10 kr

tillampas i moderbolaget reglerna kring av-
sattning till fond for utvecklingskostnader.
Vid aktivering av egenupparbetade immate-
riella anlaggningstillgéngar som gars frén
1 januari 2016 ska ett belopp motsvarande
de aktiverade utvecklingskostnaderna f5-
ras om fran fritt eget kapital till en fond for
utvecklingskostnader inom bundet eget ka-
pital. Vid avskrivning av de aktiverade ut-
vecklingskostnaderna ska motsvarande be-
lopp &terforas tillbaka till fritt eget kapital.



Koncernen

Specifikation Reserver

Ing&ende balans den 1 jan 2015

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgangar som kan saljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2015
Ing&ende balans den 1 januari 2016

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgangar som kan saljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Utgaende balans den 31 dec 2016

Moderbolaget

Specifikation fond fér verkligt varde

Ing&ende balans den 1 jan 2015

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2015

Ing&ende balans den 1 januari 2016

Owrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt pé vardefsrandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Utgaende balans den 31 dec 2016

Verkligt vérde
reserv
515

249

194
709

709

142

111

820

Verkligt varde

reserv

249

194
709
709
142
=31

111

820

Fér specifikation av férandring eget kapital se koncernens respektive moderbolagets rapport éver férandring i eget kapital.

Omrdknings-
reserv

-10 061

-6 644
-6 644

-16 705

-16 705

2 680
2 680

14 293

268

Omrdknings-

reserv

-10 061

-6 644
-6 644

-16 705

-16 705

2 680
2 680

14 293

268

Totalt
reserver

-9 546

249

-6 644
-6 450

-15 996

-15 996

142

2 680
2791

14 293

1088

Totalt fond
for verkligt

varde

-9 546

249

-6 644
-6 450

-15 996
-15 996
142

=31

2 680
2791

14 293

1088
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NOT 35  EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp
Garantier
- Garantiférbindelser — évriga

Summa eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

NOT 36 ATAGANDEN

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp
Kredit— och l&neldften

Summa ataganden

2016-12-31 2015-12-31
1211 1885

1211 1885
2016-12-31 2015-12-31
211 611 191 048

211 611 191 048

NOT 37 NARSTAENDE

Nérstaenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under 2016 fakture-
rat management fee uppgdende till 8
081 (7 958) tkr, lokalhyra 132 (132) tkr,
657 425 (710 695) tkr avseende levererad
valuta till och 93 303 (132 530) tkr i &ter-
kopt valuta frén dotterféretaget X-change
in Sweden AB. Under perioden har moder-
bolaget &ven fakturerat 72 (72) tkr som er-
sattining for tillhandahéllet kassasystem och
— (6) tkr som rénteintékt for internlén. Moder-
bolaget har under 2016 belastats med 71
576 (79 026) tkr avseende provisioner for

kassa- och produkttjénster gentemot dot-
terforetaget X-change in Sweden AB. Un-
der 2016 erhdll moderbolaget utdelning
pa 11 800 (33 000) tkr frén X-change in
Sweden AB.

Moderbolaget har under 2016 till dotter-
bolaget Fastighets AB Schinkelska huset
Sverlatit fastigheten Cerberus 2 till ett varde

om 49 mkr.

Transaktioner med nyckelpersoner
i ledande stéillning och Ggarna
Vad géller 16n och andra erséttningar, pen-

sioner och l&n till nyckelpersoner i ledande
stdllning och dgare, se not 11. | 6vrigt finns
inga transaktioner med nyckelpersoner i le-
dande stallning eller agarna.

Under 2016 har utdelning om 14 650
(24 000) tkr ladmnats till dgarna. Utdelning-
ar redovisas som skuld efter det att ban-
kens &rsstamma godkant utdelningen.



NOT 38  SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernen 2016

Réntenetto

Utdelningar

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Allm&nna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto

Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto

Rorelseresultat

Skatt p& drets resultat

Arets resultat

Utléning till allménheten
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten
Ovrigs skulder och avsattningar
Eget kapital

Summa skulder, avsétiningar
och eget kapital

Sverige

196 095
916

156 038
844 664
43 876

1 241 589

-887 908

-38 366
-83 009

-1 009 283

232 306

-58 737
100

173 669

-30 646
143 023

4 639 323
4 677 356

9 316 679
7 781 392

205 034
1330 253

9 316 679

Finland

2

3 656
88 132
29

91 815

72 559

-3 970
-4 402

-80 931

10 884

10 884

-1 498
9 386

98 089
98 089

78 955
19 134

98 089

Danmark

-9

8 389
62775
271

71 426

-54 233

-5017
-5168

-64 418

7 008

7 008

-1 479
5529

91197
91 197

71 894
19 303

91 197

Norge

-592
25 437

70737
118

95 700

-72 016

-5 655
-8 210

-85 881

9 819

9 819

-2 455
7 364

107 855
107 855

86775
21 080

107 855

Justering och
eliminering

4

-4
35324
-35324

35 324

35 324

399
399

-266 865
-266 865

-207 348
-59 517

-266 865

Koncernen
totalt

195 496
916

193 520
1066 304
8 970

1465 206

-1 051 392

-53 008
-100 789

-1 205 189

260 017

-58 737
100

201 380

-35 679
165 701

4 639 323
4707 632

9 346 955
7 781 392

235310
1330 253

9 346 955
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Koncernen 2015

Rantenetto

Utdelningar

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa rorelseintakter

Allm&nna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Skatt pd arets resultat

Arets resultat

Utlaning till allménheten
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Inléning frén allménheten

Ovrigs skulder och avsattningar
Eget kapital

Summa skulder, avséttningar
och eget kapital

Sverige

212701
6

164 469
757 890
31 929

1166 995

-789 563

-38 013
-101 367

-928 943

238 052

-73 433
164 619

-37 815
126 804

4 307 099
4188 048

8 495 147
7 183 363

235 507
1076 277

8 495 147

Finland

-431

4928
79 741
13

84 351

-70 820

-4 974
-6 056

-81 850

2 501

2 501

2 501

131 165
131 165

114 188
16977

131 165

Danmark

-359

9191
62 334
174

71 340

-54 327

-6 565
-3 996

-64 888

6 452

6 452

-1406
5046

93 132
93 132

62 058
31074

93 132

Norge

-796

28 600
72 598
140

100 542

-71914

-5 864
-5 580

83 358

17 184

17 184

-4 992
12 192

98 566
98 566

46 493
52073

98 566

Justering och
eliminering

-9

9
-29 976

-29 976

29 976

29 976

-198 577
-198 577

-198 577

-198 577

Koncernen
totalt

211 106
6

207 188
972 572
2380

1393 252

-956 648

-55 416
-116 999

-1 129 063

264 189

-73 433
190 756

-44 213
146 543

4307 099
4312 334

8 619 433
7 183 363

259 669
1176 401

8 619 433

Segmentsinformationen presenteras utifran hogste verkstéllande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifieras utifrén den interna rapporteringen till den verkstdil-
lande direktdren som ér identifierad som den hégste verkstéllande beslutsfattaren. FOREX-koncernen har féljande rérelsesegment; Sverige, Finland, Danmark och Norge,
vilket speglar de marknader som koncernen har verksamhet i under 2015 och 2016. Hégste verkstéllande beslutsfattaren féljer i huvudsakligen resultatbegreppen rénte-

netto, nettoresultat finansiella transaktioner, rérelseresultat samt utveckling utl&ning till och inléning frén allménheten.



NOT 39  FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen - Klassificering av finansiella instrument

2016-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten
Obligationer och andra rante-
barande vardepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Uppluna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2015-12-31

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intakter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inléning fr&n allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

1223 200

10 937

1234137

276

276

Finansiella
instrument
véarderade till
verkligt varde
via resultatet

850 552

2125

852 677

469

469

Lane-
fordringar
och kund-

fordringar

2 293 909
4 639 323

156 889

7 090 121

Lane-
fordringar

och kund-

fordringar

2400 437
4307 099

145 624

6 853 160

Investeringar
som hdlles ill
forfall

300 322

430 327

730 649

Investeringar
som halles till
forfall

500 270

500 270

Finansiella
tillgéngar
som kan
sdljas

7199

7199

Finansiella
tillgangar
som kan

sdljas

6726

6726

Ovrigc
finansiella
tillgangar/

skulder

25 548
25 548

7781 392
140 046
47 569

7 969 007

©vrigq
finansiella
tillgéngar/
skulder

25733
25733

7 183 363
125718
64 810

7 373 891

Summa
redovisat
varde

1223 200

300 322
2 293 909
4 639 323

430 327
7199
167 826
25 548

9 087 654

259 301
9 346 955

7781 392
140 322
47 569

7 969 283

47 419
8016 702

1330253

Summa
redovisat
varde

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099
6726

147 749
25733
8238 566

380 867
8619433

7 183 363
126 187
64 810

7 374 360

68 672
7 443 032

1176 401

Verkligt
varde

1223 200

300 322
2 293 909
4 639 323

430 327
7199
167 826
25 548

9 087 654

7 781 392
140 322
47 569

7 969 283

Verkligt
varde

850 552
500 270
2 400 437
4307 099
6726
147 749
25733
8238 566

7183 363
126 187
64 810
7 374 360
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Moderbolaget - Klassificering av finansiella instrument

2016-12-31 Finansiella Lane- Investeringar Finansiella Ovriga Summa Verkligt
instrument fordringar som hdlles till tillgéngar  finansiella redovisat varde
varderade till och kund- forfall som kan tillgangar/ varde
verkligt vérde fordringar sdljas skulder

via resultatet

Kassa 1176 680 1176 680 1176 680
Beldningsbara statsskuldvaxlar 300 322 300 322 300 322
Utlaning till kreditinstitut 2 274770 2274770 2274770
Utlaning till allménheten 4 639 323 4639323 4639323
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper 430 327 430 327 430 327
Aktier och andelar 7 199 7199 7199
Ovriga tillgéngar 10 937 155 367 166 304 166 304
Uppluna intékter 24 662 24 662 24 662
Summa finansiella instrument 1187 617 7 069 460 730 649 7199 24 662 9019587 9019 587
Ovriga icke finansiella instrument 323 509
Summa tillgéngar 9 343 096
Inléning frén allménheten 7 781 392 7 781 392 7781 392
Ovriga skulder 276 136 321 136 597 136 597
Upplupna kostnader 45136 45136 45136
Summa finansiella instrument 276 - - - 7962849 7963125 7963125
Ovriga icke finansiella instrument 148 221
Summa skulder 8 111 346
Eget kapital 1231750
2015-12-31 Finansiella Lane- Investeringar  Finansiella Ovriga Summa Verkligt
instrument  fordringar som halles till tillgéngar  finansiella redovisat varde
varderade till och kund- forfall som kan tillgéngar/ varde
verkligt véirde  fordringar sdljas skulder

via resultatet

Kassa 804 458 804 458 804 458
Beldningsbara statsskuldvaxlar 500 270 500 270 500 270
Utl&ning till kreditinstitut 2 381747 2 381 747 2 381747
Utl&ning till allménheten 4 307 099 4307 099 4307 099
Aktier och andelar 6726 6726 6726
Ovriga tillgéngar 2125 143 147 145 272 145 272
Upplupna intakter 24731 24731 24731

Summa finansiella instrument 806583 6831993 500 270 6726 24731 8 170 303 8 170 303
Ovriga icke finansiella instrument 442 250

Summa tillgéngar 8 612 553

Inl&ning fr&n allménheten 7183363 7183363 7183363
Ovriga skulder 469 121 345 121 814 121 814
Upplupna kostnader 62 833 62 833 62 833
Summa finansiella instrument 469 - - - 7 367 541 7 368 010 7 368 010
Ovriga icke finansiella instrument 168 057

Summa skulder 7 536 067

Eget kapital 1076 486

Verkligt véirde ladmnas enbart i upplysningssyfte.



Berdkning av verkligt varde

Féljande sammanfattar de metoder och an-
taganden som frémst anvénts for att fast-
stélla verkligt varde pé de finansiella instru-
ment som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pé en
aktiv marknad
For finansiella instrument som &r noterade
pd en aktiv marknad bestams verkligt varde
med utgdngspunkt frén tillgéngens noterade
képkurs pa balansdagen utan tillégg for tran-
saktionskostnader (fill exempel courtage) vid
anskaffningstillféllet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat p& en aktiv marknad
om noterade priser med ldithet finns tillgéang-
liga p& en bérs, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, féretag som fillhanda-
haller aktuell prisinformation eller tillsynsmyn-
dighet och dessa priser representerar faktiska
och regelbundet férekommande marknad-
stransaktioner pd afférsmassiga villkor. Even-
tuella framtida transaktionskostader vid en
avytiring beaktas inte. For finansiella skul-
der bestams verkligt vérde utifrén noterade
salikurs. Finansiella instrument varderade Hill
verkligt véirde p& en aktiv marknad aterfinns i
balansposterna Aktier och andelar.

Kassa varderas utifrén Riksbankens kur-
ser per valuta per balansdagen.

Finansiella instrument som inte &r
noterade péa en aktiv marknad

Verkligt varde pé l&nefordringar (utléning
till allménheten) har berdknats med en dis-
kontering av férvantade framtida kassafls-
den dér diskonteringsréntan har satts till

den aktuella utldningsranta som tillémpas.
Utléning till allmanheten kategoriseras som
niva 3.

Samtliga derivatinstrument &r onoterade
och klassificeras som innehav fér handel.
Derivat varderas till verkligt vérde med for-
andringar i verkligt varde redovisade som
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Fér kundfordringar och leverantdrsskul-
der med en kvarvarande livslangd p& min-
dre &n sex ménader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde. Kund- och
leverantdrsskulder med en livslangd &versti-
gande sex ménader diskonteras i samband
med att verkligt varde faststdlls.

Verkligt vérde pd upplaning berdknas
utifrén aktuella marknadsrantor dér upplé-
ningens ursprungliga kreditspread har hal-
lits konstant om det inte finns tydliga bevis
for att en férandring av bankens kreditva-
rdighet har lett till en observerbar férand-
ring av bankens kreditspread.

Inlaning fran allménheten bestér enbart
av kortsiktig inléning fréin allménheten. Dessa
skulder kategoriseras som Ovriga finansiella
skulder och vérderas fill upplupet anskaff-
ningsvérde. Inl&ning frén allménheten kate-
goriseras som nivd 3.

Aktier och andelar redovisade i niva 1
och 2 avser innehav i tvd bostadsratter inne-
havda fér att bedriva butiksverksamhet
samt tvé mindre aktieinnehav. Marknads-
vardering av bostadsratterna har upprat-
tas av oberoende extern vdarderingsman.
Vérderingsman har utfért okularbesikting
av bostadsrattslokalerna. Utifr&n skicket pa

lokalerna och lokalernas lage i kombina-
tion med lokalytorna och hyresnivéerna fér
respektive lokal har varderingsmannen dar-
efter bedémt marknadsvérdet vid en even-
tuell dverlatelse av lokalerna utifrén det
lokala marknadsléget dér respektive lokal
ar beldgen samt den prisbild som féreliger

p& den lokala marknaden fér motsvarande

lokaler. Koncernen har dérmed ansett att

bostadsréattslokalerna vérderas i nivé 2.
Frén och med 1 januari 2009 tillampas

andringen av IFRS 13 fér finansiella instru-

ment som varderas till verkligt varde i ba-
lansrakningen. Darmed krévs upplysningar

om vardering fill verkligt varde per niva i

faljande verkligt vardehierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pé& aktiva
marknader for identiska tillgangar eller
skulder (nivéa 1)

* Andra observerbara data fér tillgéngen
eller skulder ar noterade priser inklude-
rade i nivé 1, antingen direkt (det vill
séga som prisnoteringar) eller indirekt
(det vill saga harledda frén prisnote-
ringar) (nivé 2)

¢ Data for tillgangen eller skulder som inte
baseras pa observerbara marknadsdata
(det vill séga ej observerbara data (nivé 3)

Kvittning av finansiella instrument
Inga kvittningar av finansiella instrument
har skett p& balansdagen.

Folijande tabell visar koncernens fill-
géngar och skulder varderade till verkligt
varde per 31 december 2016.
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Foljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder vérderade till verkligt véirde per 31 december 2016.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 1223 200 1 223 200
Derivat som innehas fér handel 10 937 10 937
Aktier och andelar 1566 5633 7 199
Summa finansiella tillgéngar 1224766 16 570 = 1241 336
Skulder
Derivat som innehas for handel 276 276
Summa finansiella skulder - 276 - 276

Féljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder vérderade till verkligt véirde per 31 december 2015.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 850 552 850 552
Derivat som innehas fér handel 2125 2125
Aktier och andelar 1194 5532 6726
Summa finansiella tillgangar 851 746 7 657 - 859 403
Skulder
Derivat som innehas fér handel 469 469
Summa finansiella skulder - 469 - 469

Féljande tabell visar moderbolagets tillgangar och skulder véarderade till verkligt vérde per 31 december 2016.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 1176 680 1176 680
Derivat som innehas for handel 10 937 10 937
Aktier och andelar 1566 5633 7 199
Summa finansiella tillgangar 1178 246 16 570 - 1194 816
Skulder
Derivat som innehas for handel 276 276
Summa finansiella skulder - 276 - 276

Féljande tabell visar moderbolagets tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde per 31 december 2015.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 804 458 804 458
Derivat som innehas fér handel 2125 2125
Aktier och andelar 1194 5532 6726
Summa finansiella tillgangar 805 652 7 657 - 813 309
Skulder
Derivat som innehas fér handel 469 469
Summa finansiella skulder - 469 - 469



NOT 40 KASSAFLODESANALYS

Koncernen
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Likvida medel vid arets slut

Erhéllen utdelning och rénta samt betald rénta som ingar i
kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Erhallen utdelning
Erhéllen rénta
Erlagd rénta

Moderbolaget
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra réntebérande virdepapper

Likvida medel vid érets slut

Erhallen utdelning och rénta samt betald rénta som ingar i
kassaflodet fran den Iopande verksamheten

Erhéllen utdelning

Erhallen rénta
Erlagd rénta

| likvida medel fér bade koncernen och mo-

2016-12-31 2015-12-31
1223 200 850 552
300 322 500 270

2 293 909 2 400 437
430 327 -
4247 758 3 751 259
2016 2015

916 6

240 360 256 932

-32 950 -38 382
2016-12-31  2016-12-31
1176 680 804 458
300 322 500 270

2 274770 2381 747
430 327 -
4182 099 3 686 475
2016 2015

12716 33 006

240 320 256 890

-32 949 -38 382

derbolaget ingdr dels kontanta kassamedel
och valuta som finns till férséljning i kon-
cernens butiker samt i koncernens centrala
Cash Center och dels placeringar i form av

belaningsbara statsskuldvaxlar, utléning till
kreditinstitut samt obligationer och andra
réntebdrande vardepapper med en bind-
ningstid eller &terstéende l6ptid pé upp fill
tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstéende 15p-
tid vid placeringstidpunkten dverstiger 3 mé&-
nader klassificeras istéllet instrumentet som
en investering och redovisas i kassaflodes-
analysen under investeringsverksamheten.
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NOT 41

Upprattande av &rsredovisning i enlighet
med IFRS kraver ibland att féretagsled-
ningen goér bedémningar och uppskatt-
ningar. Uppskattningarna  baseras  pé
sakkunniga beddmningar, historiska erfa-
renheter och antaganden som ledningen
bedémer vara sanna och rattvisande. |
varje bokslut gors viktiga uppskattningar
och beddmningar av vardet péd tillgangar
och skulder i bankens balansrékning in-
klusive tillhérande ataganden utanfér ba-
lansrakningen. Fér koncernen gérs vasent-
liga uppskattningar och bedémningar fér
bland annat féljande poster:

® Reserv for osakra lanefordringar

°* Goodwill

e Aktiverade IT-kostnader

Reservering for kreditforluster av utléning
till allmanheten sker enligt de principer som
redogérs for i avsnittet redovisningsprinci-
per not 2. En beddmning sker utifran den
information som finns tillhanda vid varje
bokslutstillflle och innefattar dérmed ett
métt av osdkerhet som kan paverka vardet

NOT 42  VINSTDISPOSITION

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

av den aktuella fordran. Individuella nomi-
nella fordringarna uppgdr maximalt till
400 tkr. Felmarginalen vid individuell be-
démning &r darmed av begrénsad effekt
for koncernens resultat och stéllning.
Forfallna fordringar inklusive de som a&r
under inkasso varderas gruppvis. Ackumu-
lerat ligger de faktiska kreditférlusterna pé&
59 mkr per 31 december 2016 att jGmfs-
ra med 73 mkr per 31 december 2015.
Minskningen férklaras till stérsta del av att
per den 31 augusti 2015 gjordes en revide-
ring av den férvéntade &tervinningen j&m-
fort med faktiskt utfall for de senaste 12 mé-
naderna. Resultatet av revideringen visade
p& behov av att kalibrera om vintagekurvorna
for att battre spegla det faktiska inbetal-
ningsmonstret.  Kalibreringen visade att
framtida vardet fér dterbetalningarna pé
inkassoportfélien hade o6verskattats vilket
innebar en engéngsjustering om 27 mkr.
For att undvika kraftiga slag vid kalibrering
av modellen har FOREX dérefter dvergatt
till m&nadsvis revidering av den férvantade
&tervinningen jamfart med faktiskt utfall.

X-change in Sweden AB férvérvades
2007-04-15. Goodwill som férvérvats upp-
gdr i bokslutet till 97 mkr. Nyttjandevérdet
ar hdgre an det bokférda vérdet. Nyttjande-
vardet baserar sig pé en férvantad vinstni-
v& under kommande tio &r. Osdkerhet finns
naturligt vid estimat ver en léng tidsperiod.
Uppfélining sker minst arligen av gjorda an-
taganden fér resultat och diskonteringsrénta
eller nar indikationer finns som pdverkar
det bedémda vardet av goodwillen. Se vi-
dare not 22 och 24 rérande antaganden
om diskonteringsrénta och evigt kassafldde.

Fran och med juni 2015 har FOREX Bank
borjat aktivera kostnader fér viktiga IT pro-
jekt i enlighet med IAS 38. FOREX Bank har
per 31 augusti 2016 utfért nedskrivnings-
test for aktiverade IT-kostnader fér att sdker-
stalla att nyttjandevardet ar hégre @n det
bokférda vardet. Berdkningen resulterade
inte i nédgot nedskrivningsbehov. Ackumu-
lerat uppgér aktiverade IT-kostnader fill 21
mkr.

Styrelsen foreslér en utdelning om 2,76 (2,44) kronor per aktie. Styrelsens férslag till vinstdisposition finns p& sidan 17.

NOT 43

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| januari 2017 emitterades en Tier-2 obligation p& motsvarande 250 mkr fér att ytterligare starka bankens kapitalbas. Obligationen
ar noterad och handlas p& Nasdaqg Stockholm.

NOT 44 KAPITALTACKNING

Koncernen har som malsattning att ha en
kapitaltdckning som med god marginal
dverstiger lagstadgade krav. Koncernens
kapitalbas per 31 december 2016 utgérs
till 100 procent av karnprimarkapital.

| policyer tagna av styrelsen anges rikt-
linjer for koncernens riskaptit i form av:

* Metoder for identifiering och vérdering
av risker avseende kapitalanskaffning

® Hantering av risker

® Rapportering av risker

Koncernens risk- och kapitalhantering styrs
av den érliga interna kapital- och likvidi-
tetsutvarderingen (IKLU), vilken faststalls av

styrelsen. Den érliga férnyelsen av affdrs-
planen gérs i samband med IKLU:n for att
sakerstdlla att riskerna @r korrekt beaktade
och avspeglar koncernens kapitalbehov.
IKLU:n beaktar aven alla gjorda riskutvar-
deringar under éret som sammanstalls till
en Svergripande riskkarta fér koncernen.
Kapitalbehov berdknas for samtliga risker
i en riskkarta inklusive stresstester. Lopande
under aret bedéms Gven om férandring av
produkter, processer med mera medfér be-
hov fér ytterligare kapital. Koncernen redovi-
sar kreditrisk, marknadsrisk och kreditvardig-
hetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden
och operativ risk enligt basmetoden.
Koncernens lagstadgade kapitalkrav och

kapitalbas, enligt reglerna i kapitaltack-
ningsférordningen (CRR) och kapitaltéck-
ningsdirektivet (CRD IV) anges i nedanstd-
ende tabeller.

De nya reglerna tradde i kraft 1 januari
2014. FOREX Bank AB med organisations-
nummer 516406-0104 och X-change in
Sweden AB med organisationsnummer
556413-1463 ingdr i den konsoliderade
situationen.

Férvantad utdelning fér 2016 &r avdra-
gen frén kapitalbasen.

For ytterligare information enligt pelare lll
hanvisas till bankens hemsida www.forex.se.



Upplysningar om koncernens kapitalbas under 6vergdangsperioden enligt

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

Ké&rnprimérkapital: instrument och reserver

1

2
3

5a

6

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

Ej utdelade vinstmedel som verifierats

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tillampliga redovisningsstandarder)

Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stéllning

Karnprimarkapital fore lagstifiningsjusteringar

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

8

10

26a

28
29
45
59
60

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som ér beroende av framtida I6nsamhet, utom sédana
som uppstér till fdlid av tempordra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med

artiklarna 467 och 468

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av ké@rnprimérkapital
K&rnprimérkapital

Primdrkapital (primérkapital= kérnprimérkapital+primérkapitaltillskott)
Totalt kapital (totalt kapital= priméarkapital + supplementérkapital)
Totala riskvdgda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61

62
63
64

65

66
68

Ké&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéagda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav pé ké&rnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav p& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert fér systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

—varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert

—varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert

Kérnpriméarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvégda
exponeringsbeloppet)

2016-12-31
60 000

60 000
1082 488
22 064

149 141

1313 693

-118 269

-9 408

-127 677
1186 016
1186 016
1186 016
7 245 561

16,4%
16,4%
16,4%

8,5%

2,5%
1,5%

79%
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Kapitalbas

Koncernen

Ké&rnpriméarkapital

Eget kapital i koncernen

Férvantad utdelning

Goodwill

Uppskjuten skattefordran

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Karnprimarkapital

Primé&rkapital

Total kapitalbas

Kapitalkrav

Koncernen

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushall

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

@vriga poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvéardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

2016-12-31

1330 253
-16 560
96 668

-9 408
21 601

1186 016
1186 016
1186 016

2016-12-31

38432
10712
266 022
19 366
576

13 197

348 305

20 113
210 843
384
579 645
181 139
108 683

2015-12-31

1176 401
-14 640
96 668

-1 816
-14 429

1048 848
1048 848
1048 848

2015-12-31

39 332
11 542
246 941
18 295
538

20 611

337 259

17 690
204 448
165

559 562
174 863
69 945



Riskvéagt belopp

Koncernen

Riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushall

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

Ovriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp fér kreditrisk

Valutakursrisk
Operativ risk
Kreditvéardighetsjusteringsrisk

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltackning
Koncernen

Karnprimarkapital
Primé&rkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation
Primé&rkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Koncernen
%

Institutsspecifikt krav p& karnprimérkapital®
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2016-12-31

480 397
133 904
31825273
242 069
7199
164 966

4 353 808

251 407
2 635 542
4 804

7 245 561

2016-12-31

1186 016
1186 016
1186 016

7 245 561
16,4%
16,4%
16,4%

2016-12-31

8,5
2,5
1,5

79

2015-12-31

491 654
144 269
3086764
228 685
6726
257 635

4215733

221 124
2 555 596
2064

6 994 517

2015-12-31

1048 848
1048 848
1048 848

6 994 517
15,0%
15,0%
15,0%

2015-12-31

8,0
2,5
1,0

7,0
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Upplysningar om moderbolagets kapitalbas under évergangsperioden enligt

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

K&@rnprimdérkapital: instrument och reserver

1

2
3

5a

6

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

Ej utdelade vinstmedel som verifierats

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tillédmpliga redovisningsstandarder)

Delérsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stdllning

Karnprimarkapital fore lagstifiningsjusteringar

Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

8
10

19

26a

28
29
45
59
60

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)

(negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida 18nsamhet, utom sédana

som uppstér till f3ljd av temporéra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kérnprimarkapitalinstrument i enheter
i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vésentlig investering (belopp &ver
troskelvardet pd 10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med

artiklarna 467 och 468

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital
Karnprimarkapital

Primérkapital (primérkapital= karnprimarkapital+primérkapitaltillskott)
Totalt kapital (totalt kapital= priméarkapital + supplementéarkapital)
Totala riskvagda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

61

62
63
64

65
66

68

K&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pé& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
—varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert

—varav: krav pé& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvdgda
exponeringsbeloppet)

Belopp under tréskelvérdena for avdrag (fore faststallande av riskvikt)

73

Institutets direkta och indirekta innehav av kérnprimérkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har en vésentlig investering (belopp under troskelvérdet
pd& 10 %, netto efter godtagbara korta positioner)

2016-12-31
60 000

60 000
1083 943
22 064

150 553
1316 560

21 601

-9 408

-31 309

-62 318
1254 242
1254 242
1254 242
7 459 542

16,8%
16,8%
16,8%

8,5%
2,5%
1,5%

8,3%

128 555



Kapitalbas

Moderbolaget

Ké&rnpriméarkapital

Eget kapital i moderbolaget

Obeskattade reserver

Férvantad utdelning

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Aktier dotterbolag med vésentligt innehav

Karnprimarkapital
Primé&rkapital

Total kapitalbas

Kapitalkrav

Moderbolaget

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évriga poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert

Kontracyklisk buffert

2016-12-31

1231750
101 370
-16 560
21 601

-9 408
-31 309

1254 242
1254 242
1 254 242

2016-12-31

38 091
10 522
266 022
19 366
26 287
13 648

373 936

18 872
203 572
384
596 764
186 489
111 893

2015-12-31

1076 486
101 317
-14 640
-14 429

-1 816
-45172

1101 746
1101 746
1101 746

2015-12-31

39017
11 363
246 941
18 295
23 476
20 874

359 966

16 489
196 247
165

572 867
179 021
71 609
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Riskvéagt belopp
Moderbolaget

Riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter

Exponeringar mot institut
Exponeringar mot féretag
Exponeringar mot hushall
Fallerande exponeringar
Aktieexponeringar
Ovriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp fér kreditrisk

Valutakursrisk
Operativ risk
Kreditvérdighetsjusteringsrisk

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltéckning
Moderbolaget

Ké&rnpriméarkapital
Primérkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Ké&rnprimérkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Moderbolaget
%

Institutsspecifikt krav p& karnprimérkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

Kérnpriméarkapital tillganglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2016-12-31

476 133
131 530
31825273
242 069
328 587
170 603

4 674 195

235 898
2 544 645
4 804

7 459 542

2016-12-31

1 254 242
1 254 242
1 254 242

7 459 542
16,8%
16,8%
16,8%

2016-12-31
8,5
2,5
1,5

8,3

2015-12-31

487 715
142 037
3086764
228 685
293 455
260 923

4 499 579

206 115
2453 094
2064

7 160 852

2015-12-31

1101 746
1101 746
1101 746

7 160 852
15,4%
15,4%
15,4%

2015-12-31
8,0
2,5
1,0

7,5



STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed forsckras att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-
parlamentets och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder,
att moderbolagets &rsredovisning har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, att drs- och koncernredovisningen ger en réttvisan-
de bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat samt att férvaltningsberdattelsen ger en rattvisande dversikt éver utveck-
lingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de évriga féretag som ingdr i koncernen stér infér.

Stockholm den 28 mars 2017

Beth Friberg

Ordférande
Erik Rydmark Hans Pihl Lars O Andersson
Ledamot Ledamot Ledamot
Britt-Marie Ahrnell Bo Lagergren Christina Ragsten Pettersson
Ledamot Ledamot Ledamot
Stefan Zadik Anders Scherlund
Arbetstagarrepresentant Verkstéllande direktér

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkénts fér utfdrdande av styrelsen den 28 mars 2017. Koncernens och bankens resultat- och
balansrékning blir fsremal for faststdllelse p& drsstamman.

Var revisionsberdttelse har l[dmnats den 28 mars 2017.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Avuktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i FOREX Bank AB, org.nr 516406-0104

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncemredovisningen for FOREX Bank
AB for ar 2016. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 12-89
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av FOREX Bank ABs finansiella stélining per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Forvaltningsherattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncermredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisoms ansvar. \li ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Annan information dn @rsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for den andra
informationen. Den andra informationen aterfinns pa sidorna 1-11 och 92-94 men
innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberattelse
avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattarinte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovi och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervdaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med ar gen och koncernredovisningen. Vid

denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt
bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

0m vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har t for att ar
och koncernredovisningen upprattas och att de ger en réttvisande bild enligt Iagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad géller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer &r nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovi och koncernredovi styrelsen och
verkstallande direktoren for beddémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverl

formagan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt

alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller

tillsammans rlmllgen kan forvantas paverka de ekonomlska beslut som anvéndare fattai
med grund i arsred

och koncernredovi

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskema for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionshevis som ar tillrackliga och dandamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet til
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma granskningsatgarder som arlampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattnlngar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktérer
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser ellerforhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formage
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osékerhetsfaktor, maste vi i berattelsen fasta uppmarl l pa

pplysningarna i arsredovi om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om

sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser b pader bevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsherattelsen. Dock kan framtida héandelser ellel
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredowsmngen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
och koncernredovisni aterger de underliggande

transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtarvitillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eIIeraffarsaktlwteterna inom koncernen for att gora etl
uttalande le koncernredovisningen. Vi for styrning, 6vervakning och
utforande av koncernrevisi Viar ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de betydande bristeri den interna kontrollen som
vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning av FOREX Bank AB, org.ni
516406-0104 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten forslaget i forvaltningsberattelsen och

beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren frihet for ra ps
aret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar.\ii ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvai
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken avmoderbolagets och koncernens egna
kanital. konsolideringsbehov. likviditet och stéllning i dvrigt.



Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och fdrvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande beddma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den Iopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e  pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om  arsredovisning i  kreditinstitut  och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
for Iser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionell
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlus
grundar sig framst pa isi av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning mec
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadan:
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom oct
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som &
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande on
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granska
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunn:
beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 28 mars 2017

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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STYRELSEN

ot

BETH FRIBERG ordférande

Styrelseordférande sedan 2015 och ordférande i
ersattningskommittén. Verksam i FOREX Bank sedan
1991 och har tidigare arbetat som marknadschef och
utbildningsansvarig, vice koncernchef, vice Vd samt
operativt ansvarig fér Sverige och Danmark.

ERIK RYDMARK vice ordférande

Ordférande i riskkommittén. Tidigare medlem av
SEB:s ledningsgrupp och ansvarig fér Securities Ser-
vices. Vice Vd fér Polska BOS Bank samt ledande
befattningar och senior radgivare inom SEB:s verk-
samhet i Osteuropa. Ansvarig fér ppnandet och se-
dermera Vd fr Sesam Telefonbanken.

HANS PIHL ledamot

Ordférande i revisionskommittén. Vd fr Arthur An-
dersen 1998-2002 och Vd fér Deloitte 2002-2008.
Styrelseordférande i Connect Sverige 2007-2010.
Driver eget konsultbolag inom ekonomi. Styrelseord-
fsrande i EP Teknik, Fastighet AB, ledamot i Augmen-
ta AB, Upplands Bilforum AB och Enzymatica AB.

LARS OLOF ANDERSSON ledamot

Ledamot i riskkommittén. Civilekonom frén Handels-
hagskolan i Stockholm. Tidigare ledamot i Nasdag
OMX BS och som Vd fér konsultverksamhet inom
bank, finans och férsékring. Styrelseledamot och Vd
i Lomarag Invest AB samt Anerli Férvaltning AB, Idag
verksam som Director Transformation Tieto.

CHRISTINA RAGSTEN PETTERSSON  ledamot
Ledamot i riskkommittén och revisionskommittén. 25
ars erfarenhet av att jobba i olika styrelser och ut-
skott. Civilekonom med inrikining pé redovisning samt
finansiering och investering.

BRITT-MARIE AHRNELL ledamot

Ledamot i ersattningskommittén. Utbildad journalist.
Driver eget konsultbolag sedan 1988. Har erfarenhet
frén olika styrelseuppdrag.

BO LAGERGREN ledamot

Ledamot i revisionskommitté och ersattningskommitté.
25-&rs erfarenhet frén bank och férsékringsindustrin.
Startade upp ICA Bank i roller som chef fér Privataffa-
ren, ICA Férsakring och som CEO.

TOM FRIBERG suppleant

Bakgrund i resebranschen och sedermera medarbe-
tare p& en av Nordens stdrsta mediebyrder med fokus
pé icke traditionella medier sGsom sponsring och
varumdrkessamarbeten.

STEFAN ZADIK

Arbetstagarrepresentant, ledamot sedan april 2011.

ANNIKA JANSSON
Arbetstagarrepresentant, suppleant sedan januari

2017.

KENNETH WIKTORSSON sekreterare
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FOREX Bankbutiker i Sverige

1 Arlanda - Sky City
1 Arlanda - Terminal 2
1 Arlanda - Terminal 5, Nord
2 Borlénge
3 Bords
4 Eskilstuna
5 Gavle
6 Goteborg — Angereds Centrum
6 Géteborg — Avenyn
6 Goteborg — Centralstationen
6 Géteborg - Frélunda Torg
6 Géteborg — Kungsportsplatsen
6 Géteborg — Landvetter Airside
6 Goteborg — Landvetter Utrikes
6 Géteborg — Nordstan
6 Géteborg —Partille
7 Halmstad
8 Helsingborg - Jarnvégsgatan 13
8 Helsingborg — Knutpunkten
8 Helsingborg - Vala Centrum
9 Jénképing
10 Kalmar
11 Karlskrona
12 Karlstad
13 Kristianstad
14 Kungsbacka
15 Kungalv
16 Linképing
17 Luled - Kallax
17 Luled - Storgatan 46
18 Lund - Bangatan
18 Lund - Botulfsgatan
19 Malmé - Centralstationen
19 Malmé — Gustav Adolfs Torg
19 Malmé — Hamngatan 2
19 Malmé - Hyllie
19 Malmé — Mobilia
19 Malmé - Station Triangeln
19 Malmé - Oresundsterminalen
20 Norrkdping
21 Skavsta
22 Solna - Mall of Scandinavia
22 Stockholm — Centralstationen
22 Stockholm — Cityterminalen
22 Stockholm - Farsta Centrum
22 Stockholm - Fleminggatan 83
22 Stockholm - Gallerian
22 Stockholm — Gétgatan 94
22 Stockholm - Jakobsberg
22 Stockholm - Klarabergsgatan 60
22 Stockholm - Kornhamnstog 4
22 Stockholm - Lilieholmstorgets Galleria
22 Stockholm — Nacka Forum
22 Stockholm - NK
22 Stockholm - Sickla Képkvarter
22 Stockholm — Skanstull
22 Stockholm - Skérholmen centrum
22 Stockholm - Sollentuna Centrum
22 Stockholm - Stureplan
22 Stockholm - Sveavagen 24
22 Stockholm — Tensta Centrum
22 Stockholm - Téby
22 Stockholm - Vaéllingby Centrum
22 Stockholm - Sédertdlje — Storgatan 17
22 Stockholm - Natvaluta, www.forex.se
23 Sundsvall - Birsta City
23 Sundsvall - Storgatan 38 A
24 Trelleborg
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25 Uddevalla

26 Umed

27 Uppsala - Granby Centrum
27 Uppsala - Kungsgatan 59
28 Varberg

29 Visby

30 Vasterds — Smedjegatan 2
30 Vasterds — Stora gatan 18
30 Vasterds — Erikslund

31 Véxié

32 Ystad

33 Angelholm

34 Orebro - Drottninggatan 38
34 Orebro - Mariebergs Képcentrum
35 Ostersund

FOREX Bankbutiker i Norge

36 Bergen

38 Lillestrém

39 Oslo - Brugata

39 Oslo - Fridtjof Nansens plass
39 Oslo - Karl Johansgate

39 Oslo - Scweigaards Gt

39 Oslo - Sentralstasjon

39 Oslo - Smalgangen

39 Oslo - Stovner Senter

40 Stavanger

41 Trondheim — Munkegata 34
41 Trondheim - Sentralstasjon

FOREX Bankbutiker i Danmark

42 Aalborg

43 Aarhus

47 Frederiksberg

45 Helsingor

46 Hundige

47 Képenhamn - Amagerbrogade
47 Képenhamn - Hovdebanegdrden
47 Képenhamn - Norreport

47 Képenhamn - Osterbrogade
48 Odense — Banegdrdscentret
48 Odense - Rosengardscentret

FOREX Bankbutiker i Finland

49 Espoo - Kauppakeskus Sello
49 Espoo - Tapiola

50 Helsingfors — Kauppakeskus ltis
50 Helsingfors — Rautatieasema
50 Helsingfors — Stockmann 8.krs
50 Helsingfors — Stockmann ltis

51 Jyvaskyla

52 Oulu

53 Tampere — Rautatienkatu

53 Tampere — Stockmann

54 Turku

55 Vantaa - Kauppakeskus Jumbo
55 Vantaa — Nettivaluta, www.forex fi

X-change véaxlingsbutiker

1 Arlanda - Terminal 5 (Avgéende)
1 Arlanda - Terminal 5 (Ankommande)
1 Arlanda - Terminal 5 (Avgdende, Nya centralbyggnaden)
6 Géteborg - Landvetter
6 Géteborg — Centralstationen
9 Jénképing
19 Malmé - Davidhallsgatan
22 Stockholm - Centralstation



