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FOREX Bank i korthet

Under 2015 firade familjedgda FOREX
Bank 50 ér. Det ar bara bérjan pé& resan.
Sedan starten 1965 har FOREX Bank va-
rit Nordens marknadsledare p& resevaluta
och har sedan 2003 ockséa erbjudit enkla
banktjanster som inlé&ning, utlaning, betal-
ningsférmedling, kassaservice samt bank-,
betal- och kreditkort. Banken befinner sig
p& en spdnnande resa som préglas av det
basta fran vér handelserika, lite annorlun-
da, historia som vi &r stolta dver.

Denna historia &r starkt férknippad med

Butik nr 2 slar

resande och resevaluta, ndgot som lart
oss mycket om frdmmande platser, kultu-
rer och mé&nniskor. Vara medarbetare har
bakgrund fré&n fler an 60 olika nationer och
talar tillsammans fler an 50 olika spréak. Det
ar tydligt vilken méngfald och vilken sprék-
lig och kulturell kompetens vi har i organi-
sationen. Tillsammans med instéllningen
att alltid satta kunden i fokus &r det en av
FOREX Banks stérsta styrkor.

FOREX Bank ger kunderna valfrihet.
Valfrihet f&r hur kunderna véljer att be-

tala fér de varor och tignster de koper,
med kort eller kontanter, och valfrihet for
hur man vill skéta kontakten med sin bank,
i personliga méten eller pd internet eller te-
lefon. De produkter och tj@nster som finns i
vara bankbutiker kan ocks& bestdllas, k-
pas eller ansékas om pd natet.

Vi gér enkla banktjanster s& enkla som
de faktiskt @r och har specialiserat oss pé&
tillganglighet. Dérfér ska FOREX Bank inte
jamféras med n&gon annan bank.

Valkommen till FOREX Bank.
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Aret i korthet

e FOREX Bank har under dret fyllt 50 ar * Réntabiliteten pa eget kapital uppgick * Den totala kapitalrelationen uppgick till
till 13,1 (25,5) procent 15,0 (14,6) procent
* Anders Scherlund tilltrédde den
10 augusti 2015 som ny Vd e Intiikterna steg med 2,9 procent till e Likvida medel uppgick till 3 751 (2 875)
1397 (1 358) mkr mkr
e FOREX Bank har under éret lanserat
25 uttagsautomater * Rantenettot skade med 17,3 procent e Styrelsen foreslar en utdelning pa 2,44
till 211 (180) mkr (4,00) kronor per aktie

o Avrets resultat efter skatt uppgick fill
147 (240) mkr e K/I-talet fore kreditforluster uppgick
till 81 (78) procent

e Rorelseresultatet uppgick till

191 (308) mkr e Kreditfsrlusterna uppgick till -73 (15) mkr

wESKion WU
FOREX Bank

fortsatter expan-
sionen och tar
over Western

. Unions flagg-
X-change Arets skeppsbutiker i
forvarvas Uppstickarbank Norden
- Omfattande ° Resefkonomen °
L foréndrings- by FOREX Bank Lansering av
Forsta norska arbeten pabdrjas ReseEkonomen Natvaluta och
butiken &ppnas i foretaget lanseras Cash Centre
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Vd har ordet

FOREX Bank é&r en valkomnande
kvartersbank som finns dér kun-
derna &r. En bank som dgs av en
familj och @r som en familj. Som
hjalper till och tar ett samhdills-
ansvar for att hantera kontanter
och som ér det naturliga valet for
alla nér det gdéller valuta. FOREX
Bank har under aret fyllt 50 ar -
och resan har bara bérjat!

Affarsstrategi

Kunder vill sjglva vélja hur de ska méta oss.
FOREX Bank kommer att, som snart ensam
aktor, fortsétta erbjuda personlig service i
véra bankbutiker. Samtidigt utvidgar vi vért
digitala erbjudande. Kunderna ska alltid
kénna sig vantade, valkomna och fa en ut-
omordentlig service oavsett var kontakten
med FOREX Bank sker och oavsett vem kun-
den ar.

FOREX Bank har sina 50-driga rotter i
resebranschen. Resevalutan stér alltjamt fér
en stor del av var verksamhet och kommer att
gora det aven i framtiden. Samtidigt fortsat-
ter vidareutvecklingen av bankerbjudandet.
FOREX Bank ska vara en attraktiv vardags-
bank fér b&de privatpersoner och mindre
foretag.

Vaér fortsatta utveckling ska praglas av
enkelhet och effektivitet. Det ska vara enkelt
fér kunden att f& rétt service och fér medar-
betaren att ge rétt service. Okad effektivi-
tet innebar dkade majligheter fill utveckling
och expansion. Vi blir snabba att agera
nar tillféllen 6ppnar sig. Det har varit en av
framgéngsfaktorerna i den 50-driga histo-
rien, liksom i vér framtida framgéng.

Det ar medarbetarna som valkomnar
kunder, ger utomordentlig service och det
&r medarbetarna som utvecklar banken.
Vi &r cirka 1 400 olika medarbetare fran
ett 60-tal lander som talar ett 50-tal sprak.
Vi strévar hela tiden efter att bli lite béttre
och géra lite mer, bade som individer och

i grupp.

Afférsverksamheten

Afférsverksamheten har utvecklats vél under
2015, sarskilt utanfér Sverige. Bade kop
och férsdljning av valuta kade under dret.
Okningen beror delvis p& externa faktorer
som ddligt nordiskt sommarvader, osdker-
het rérande betalningar i sédra Europa

samt en svag svensk och norsk kronkurs. Vi
har ocksé dkat tillgangen till valuta genom
fortsatt expansion av Nétvaluta samt intro-
duktion av uttagsautomater.

Samtidigt nér inte resultatet fore kredit-
frluster upp till fjoldrets niv&, primért bero-
ende pd investeringar som kravs for framti-
da framgéngar.

Bade in- och utl&ningsvolymen har kat
under dret med 1 360 mkr respektive 534
mkr. Men den relativt strre dkningen av in-
l&ning kombinerat med en lagre réntemar-
ginal begrdnsar resultatékningen jamfort
med féregéende ar. Kapital- och likviditets-

marginaler har f8ljt styrelsens definierade
riskaptit och kreditforlusterna har utvecklats
som férvdntat.

Resultatet fran betalningsférmedling i
form av internationella éverféringar (Wes-
tern Union) och rdkningsbetalningar har
minskat under aret, samtidigt som vér kort-
verksamhet stadigt kar.

Med en ny affdrsstrategi och organi-
sation pé plats ser jag med tillférsikt fram
emot den fortsatta resan.

Anders Scherlund, Vd



UTLANING TILL ALMANHETEN, MKR
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FOREX Bank — verksamheten 7000
6 000
Resevaluta ér FOREX Banks specialitet sedan 1965. Den kunskap vi samlat pé& oss 5000
under &ren, hur en reskassa ska komponeras, hur kontanter hanteras och accepteras 4000
i olika lander, hur man prutar med mera, delar vi med oss av. 3000
2 000
FOREX Privat dr eft konto for vardagsekonomi med lika bra villkor fér alla. Férutom eft 1 000
bankkort utan arsavgift och kostnadsfri infernet- och mobilbank, ger kontot rénta pé I6nen.
" 2013 2014 2015
Aven FOREX Spara ger ranta fran férsta kronan och inséttningar och uttag &r av-
giftsfria. Kostnadsfri internet- och mobilbank ingdr hér ocksé.
Forutom att ge dig ett formanligt pris pd valutakép pé FOREX Bank, ger FOREX
Betal- och kreditkort (VISA) eft extra reseskydd och allriskférsakring, en trygg-
het b&de hemma och pé resan. OMSATTNING PER PRODUKT, MKR

FOREX Lana ér ett privatlén pé upp till 350 000 kr utan sdkerhet.

Med Skicka pengar, via Western Union, erbjuder vi vara kunder att snabbt och
enkelt skicka pengar éver hela varlden. Pengarna kan hamtas ut hos négot av cirka

480 000 ombud runt om i vérlden.

Utdver allt detta utfér vi en rad olika kassatijénster. Kunder kan betala rékningar,
gora Sverféringar till andra banker, 16sa in bank- och plusgiroavier samt géra insatt-
ningar och uttag pd FOREX bankkonton.

Tillgénglighet
| dag finns FOREX Bank p& 126 centralt belédgna platser i Norden. Vi ar 1 400
medarbetare som tillsammans talar éver 50 sprék.
Vér affarsidé bygger pa att sdlja enkla banktjénster med personlig service och
hog tillganglighet. Med véra bankbutiker och generésa éppettider ar vi alltid néra Valuta
véra kunder.
Kontanter I In- och utlaning
P& FOREX Bank vdlier kunderna sjélva om de vill anvénda kort eller kontanter, men .
kontanterna &r och forblir en del av vér sjdl. Vi ér ju dndé en bank. B Ovriga kassatjdnster



Véra produkter

Valuta

e Valutabestdlining

e Valutaomvandlare

e Aktuella kurser

e Valutautveckling

e Valutaprognoser

e Valutaapp och sms-jcnster

® ReseEkonomen

FOREX Spara
® Ranta frén forsta kronan
® Fria uttag

* Inga avgifter

o Kostnadsfri internet- och mobilbank

FOREX Privat
® Rdnta frén forsta kronan
o Kostnadsfritt bankkort

o Kostnadsfri internet- och mobilbank

e Fria uttag och inga avgifter

FOREX Betal- och kreditkort
* Inget valutavaxlingspéslag vid

kop i utléndsk valuta
* Ingen uttagsavgift utanfér EU

® Rabatt vid kép av utléndsk valuta
pa FOREX Bank

® Bra forsdkringsskydd, bade pa
resa och hemma

® Upp till 56 dagars rantefri kredit

FOREX Lana

® En av marknadens bésta réntor

e Lan upp till 350 000 kr utan
sakerhet

Kassatjcnster
® Betala rékningar
e Overforing fill andra banker

* Inlésen av bank- och plus-
giroavier

* Dagskassor och valuta-
vaxlingsavtal for féretag

e Insattning och uttag pé
FOREX Bankkonton

® Forsalining av sedlar och mynt

g

AL R
AN

Western Union

e FOREX Bank ar sedan 2012
ombud fér Western Union

e Western Union finns i mer dn
200 lander och territorier

e Fler an 480 000 ombud
¢ Snabbt och enkelt



Hallbarhetsarbete

Alla pa FOREX Bank véarnar om en hallbar utveckling for foretaget. Med hallbar utveckling menas miljomassig,

ekonomisk och social hallbarhet med ett ansvar fé6r kommande generationer. FOREX Bank ska inte slésa

med resurser.

Miljéfragor

FOREX Banks miljgpolicy styr féretagets fér-
héaliningssétt till omvarlden med avseende
pd milidmassig héllbarhet och ger riktlinjer
for att minska koncernens negativa miljpé-
verkan. Milidarbetet syftar till ett sunt och
etiskt forhaliningssatt till miljgfradgor och
miljdpaverkan samt till att ta ett ansvar p&
sévél individ- som organisationsnivd. Miljé-
arbetet omfattar bland annat att:

¢ |dentifiera omraden, aktiviteter, effekter och
omfattning av féretagets miljspéverkan

¢ Matamilisbelastningenochverkaférattden
ska minska med utgé&ngspunkt i dessa data

e leverera fjanster, produkter och aktivite-
ter pd ett sédant satt att miljdpéverkan
blir minsta majliga

e Anvanda miljdanpassade tjcnster och
produkter ddr sédana dr tillgangliga
e Ateranvénda och &fervinna

Ekonomisk héllbarhet och riskhantering
Riskhanteringsprocessen och systemen for
riskhantering utvdrderas [5pande i syfte att
kontrollera att dessa ar korrekta och anda-
mdlsenliga, attde &terspeglar rédande mark-
nadsférutséttningar och inbegriper samt-
liga produkter och tjanster som erbjuds.

Koncernens risker bevakas kontinuerligt
med regelbundna kontroller av att givna
limiter och rutiner efterlevs. Genom utbild-
ning och tydliga processer skapar banken
forutsattningar fér en god riskkontroll dér
varie medarbetare férstar sin roll och sitt
ansvar.

Alla pa

FOREX
Bank vdrnar
om en hallbar
utveckling for
foretaget.
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Medarbetare

Passionerade kundméten, engagerade och motiverade medarbetare &r en férutsétining for FOREX Banks verk-
samhet. Genom ett tydligt och engagerande ledarskap, ett vél utvecklat medarbetarskap och en stor dos av kund-
fokus skapar FOREX Bank en attraktiv och utvecklande resa fér samtliga medarbetare.

FOREX Bank ska vara en attraktiv och ansvars-
tagande arbetsgivare dér alla medarbetare
kénner sig sedda och varderade. Vi skapar
frutsattningar for ett stort engagemang och
hog kompetens hos medarbetarna dar ord-
ning och reda, kunder, service och férsdljning
ar i fokus. Alla medarbetare ska ha en god
forstéelse for hur vi hanterar risker och hur vi
hushéller med de resurser vi har. Alla medar-
betare behdver forst& vad som férvantas av
dem i sin befattning. Detta tydliggérs i befatt-
ningsbeskrivningar, medarbetar- och ledar
hjul samt genom varderingar och FOREX
Banks kultur.

Jamstdalldhet, mangfald

Ett aktivt arbete med jamstalldhet och méng-
fald har varit en framgéngsfaktor fér FOREX
Bank. Medarbetare med ursprung frén mer
an 60 olika lander och som talar dver 50 oli-

ka sprék innebér en unik kompetens som ger
mojligheten att ge en battre service och eft
battre bemétande till véra kunder.

FOREX Bank har en hég andel kvinnliga
chefer. I styrelsen érfyra avsju ordinarie leda-
méter kvinnor. Hela medarbetarstaben fér-
delar sig p& 71 procent kvinnor och 29 pro-
cent man. | vér storsta chefsgrupp, affdrs-
chefer, har vi 76 procent kvinnor och 24
procent mén. Mélet ér att det p& varje funk-
tion eller avdelning ska vara en mer jam-
stalld kdnsfordelning inom en femdrsperiod.
FOREX Bank arbetar aven aktivt for att f&
en bredare éldersférdelning, vilket skapar
mer effektiva och dynamiska arbetsgrupper.

Erscittningar

FOREX Banks erséttningssystem ska motive-
ra, stimulera och beléna goda arbetsinsats-
er samt vara férenligt med och framja en

sund och effektiv riskhantering. Vi arbetar
aktivt med att identifiera och atgarda osak-
liga I16neskillnader mellan man och kvinnor.

For att &stadkomma ett rattvist [onesystem
och sund och effektiv riskhantering har fére-
taget valt att enbart tillampa fasta ersattning-
ar som i huvudsak bestér av ménadslon eller
timlan, det vill séga rérliga ersattningar som
baseras p& prestation och resultat som till ex-
empel provisionslén fillampas inte.

Arbetsmiljo

En saker och halsosam arbetsmiljé skapar
forutsattningar for alla medarbetare pé
FOREX Bank att ta ett personligt ansvar fér
halsa och miljo, bade privat och i det dagli-
ga arbetet. En god arbetsmiljé gér att med-
arbetare trivs béattre p& sin arbetsplats och
skapar férutsattningar for att utvecklas mer
och arbeta mer effektivt.



Bolagsstyrning

FOREX Bank &r ett privat bolag, varfér det inte foreligger nadgon skyldighet att tillimpa den svenska koden
for bolagsstyrning. Med héinsyn till bankens karaktéar av publikt foretag och med en verksamhet som i stor
utstréckning bygger pa fortroende fran allménheten och 6vriga parter i samhadllet har utformningen av

bankens rutiner for styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som férebild i tillimpliga delar.
Styrningen av banken sker via ett antal organ.

Arsstémman

Arsstémman i FOREX Bank tillsatter styfel-
sen fram till nastkommande &rsstdmma. Ars-
stdmmonoutser dven revisorer fér en mandat-
period. Arsstémman beviljar vidare styrel-
sen och verkstallande direktdr ansvarsfrihet
for verksamhetsaret och beslutar om dispo-
sition av &rets resultat.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och sammansdtt-
ning som &r dndamélsenlig fér banken och
som krdvs for den framtida utvecklingen. Sty-
relsens sammanséttning fér 2015 framgdr
av arsredovisningen och uppgér till sju stam-
movalda ordinarie ledaméter, en personal-
representant samt tre suppleanter varav en
personalrepresentant. Av styrelsens ledamé-
ter ar fyra kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och
leder styrelsens arbete, ansvarar fér att sty-
relsen fér nddvandig utbildning och infor-
mation, kallar fill styrelsesammantréaden och
forbereder styrelsemdtena i samréd med
verkstdllande direktdren.

Styrelsen utser och entledigar verkstallan-
de direktér, tillika koncernchef, och i samréd
med verkst&llande direktéren utser och entle-
digar styrelsen vice verkstdllande direktor.
Under 2015 har styrelsen haft 15 styrelse-
moten.

Styrelsen faststdller arligen en arbetsord-
ning som reglerar styrelsens roll och arbets-
former liksom sarskilda instruktioner for styrel-
sens kommittéer och utskott. Styrelsen har det
dvergripande ansvaret for koncernens verk-
samhet och styrelsen beslutar om inrikining,
strategier och mal. Vidare har styrelsen ansva-
ret for att verksamheten &r organiserad s& att
riskerna i verksamheten identifieras och hante-
raspdettbetryggandeséttsamtattredovisning
och den ekonomiska uppféliningen av verk-
samheten kontrolleras p& betryggande sat.

Under dret har styrelsen bland annat av-
handlat frégor rérande strategier fér ban-
ken, intern kapital- och likviditetsutvardering,
verksamhetsplan, uppdatering av policyer
och instruktioner i enlighet med regelverksfor-
andringar, budget, stérre investeringar och

forvary, delérsrapport och érsredovisning,
regelefterlevnad samt koncernens risker och
risktagande.

Riskkommittén

Riskkommittén &r en av styrelsen utsedd
kommitté for risk- och regelefterlevnads-
fragor. Dess ordférande ér Viveka Ekberg
med ledaméter Erik Rydmark och Lars O
Andersson. Kommitténs uppdrag ar att be-
reda och utféra férdjupad analys av mate-
rial till styrelsen. Riskkommitténs arbetsupp-
gifter omfattar bland annat féljande:

® Folja utvecklingen av policyer inom Risk-
kommitténs omrade

* Overvaka riskrapporteringen

e Overvaka effektiviteten i koncernens in-
terna riskkontroll och regelefterlevnad

e Overvaka att den av styrelsen faststéllda
planen for arbetet inom funktionerna fér
Riskkontroll och Regelefterlevnad efterlevs

* Granska rapporter fran funktionerna
Regelefterlevnad och Riskkontroll

Riskkommittén har under 2015 haft 11 méten.

Revisionskommittén

Revisionskommittén &r en av styrelsen ut-
sedd kommitté for revision och intern kon-
troll. Dess ordférande ar Hans Pihl med
ledamot Cecilia Marlow. Revisionskommit-
téns arbetsuppgifter omfattar bland annat
féljande:

e Overvaka den finansiella rapporteringen

e Overvaka effekfiviteten i bankens interna
kontroll, internrevision och riskhanterings-
system

e Faststdlla en revisionsplan fér internrevisio-
nens arbete

* Analysera och hantera information frén ex-
terna revisorer. Dessa rapporterar fill utskot-
tet om viktiga omstdndigheter som fram-
kommit vid den lagstadgade revisionen av-
seende eventuella brister i den interna kon-
trollen eller den finansiella rapporteringen

® Beakta rapporter frén Internrevision

* Forvalta Whistleblower-funktionen

Internrevisionen arbetar p& styrelsens upp-
drag och granskar bankens interna styrning
och kontroll. Internrevisionens granskning
inkluderar att verksamhetens omfattning
och inriktning 6verensstdmmer med interna
regler samt utvarderar bankens organisa-
tion och arbetsprocesser. Internrevision av-
rapporterar till Revisionskommittén.

Foredragande i Revisionskommittén ar
finanschefen, chefen for internrevision samt
de av &rsstémman valda externrevisorerna.

Revisionskommittén har under 2015 haft
6 moten.

Kreditkommittén

Kreditkommitténs ordférande ar kreditchefen.
Ovriga ledaméter &r verkstéllande direkts-
ren, chef for butiksnét Sverige, chef fr FOREX
Service Cenfer samt styrelseledamoten
Viveka Ekberg.

Kreditkommittén tar beslut i kreditarenden
dver viss limitnivd och i policyfrégor som pé
grund av drendets dignitet inte ska avgéras
av styrelsen i sin helhet. Kreditgrenden som
beslutas av styrelsen i sin helhet féredras av
kreditchefen. Kreditinstruktionen medger att
verkstallande direktéren och kreditchefen fat-
tar beslut i kreditdrende mellan sammantra-
den om drdjsmél med beslut skulle innebéra
oldgenhet for banken eller kredittagaren.

Kreditkommittén har under 2015 haft 8
moten.

Ersattningskommittén
Ersattningskommittén &r ett av styrelsen ut-
sett utskott for ersattningsfrégor. Dess ord-
forande ar Beth Friberg med ledaméterna
Hans Hellquist och Cecilia Marlow. Ersatt-
ningsutskottet bereder bland annat ersattn-
ingsarenden som ska beslutas av styrelsen
och é&rsstémman. Sedan aktiedgarna pé
arsstamman beslutat om riktlinjer for ersatt-
ningsvillkor till verkstallande direktdren och
vice verkstdllande direktéren, beslutar sty-
relsen i enlighet med Finansinspektionens f6-
reskrifter om ersattning till verkstéllande di-
rektdren och vice verkstallande direktéren.
Kommitténs uppdrag &r att bereda material
till styrelsen inom ersattningsfragor.

11



12

Ersattningskommittén har under 2015
haft 3 méten.

Upplysningar om ersattningar, 6vriga
forméner samt pensioner fill styrelse och
verkstéllande direktdr framgér av not 11.

Ledningsgrupp

Verksamheten bedrivs i moderbolaget och
via filialer i Danmark, Finland och Norge
samt i dotterbolaget X-change.

Den 10 augusti 2015 tilltrédde en ny verk-
stallande direktdér, Anders Scherlund, och
den verkstgllande ledningen har fram till
den 30 november 2015 bestatt av den verk-
stéllande direktoren, vice verkstéllande di-
rektoren, [T-chefen, kommunikationschefen,
verkstdllande direktéren i X-change, finans-
chefen, chefen for FOREX Service Center,
chefen for butikerna i Sverige, HR-chefen,
chefen for Valutahandel, chefsjuristen samt
filialcheferna i Danmark, Finland respektive
Norge.Den 1 december2015 skeddeenom-
organisation och ledningsgruppen har dar-
efter bestétt av verkstdllande direktdren,
vice verkstdllande direktdren fillika chefen
for forsdlining, chefen for produkt & ut-
veckling, chefen for affarsstod, IT-chefen,
finanschefen och HR-chefen.

Verksamhetens interna kontroll
Ansvaret for intern kontroll &ligger verk-
stéllande direktér medan utférandet har
delegerats till chefer som &r direkt under-
stdllda verkstdllande direktoren, vilka utfér
den interna kontrollen inom sina respekti-
ve enheter. Dessa chefer har i sin tur de-
legerat utférandet av internkontrollen inom
respektive avdelning till avdelningschefer.
Ansvaret for att utféra intern kontroll inne-
bar att det ska finnas éndamélsenliga in-
struktioner och rutiner fér verksamheten
och att efterlevnaden av dessa rutiner ska
féljas upp regelbundet. Utférandet av den
interna kontrollen och regelefterlevnaden
ar séledes en integrerad del av chefs-
ansvaret pé alla nivéer i banken.

Regelefterlevnad och riskkontroll

Regelefterlevnad &r ett ansvar for alla i
koncernen. Inréttandet av en funktion fér
Regelefterlevnad centralt fritar inte ndgon
medarbetare fré&n ansvaret att félja de
externa och interna regler som géiller for
verksamheten. Regelverken &r ofta kompli-
cerade varfér méjligheten till vagledning
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ar vasentlig for att undvika misstag. Funk-
tionen fér Regelefterlevnad féljer upp och
kontrollerar att lagar, férordningar och in-
terna regler samt god sed och god stan-
dard efterlevs inom bankens verksamhet.
| sin stédjande roll ska funktionen ge réd
och stdd till ansvariga fér verksamheten
samt &ven bitrdda vid utformningen
av inferna regler och informera om nya
och &@ndrade regler fér verksamheten.
Funktionen fér Regelefterlevnad &r en
sidlvstandig enhet med det funktionella
ansvaret  for  regelefterlevnadsfrégor i
koncernen. Verkstdllande direktdren utser
chefen fér Regelefterlevnad som rapporterar
till verkstallande direktdren och styrelsen om
regelefterlevnaden i koncernen varije kvartal.
Lépande vid varje méte i riskkommittén av-
rapporterar chefen fér Regelefterlevnad om
regelefterlevnaden i koncernen. Dessutom

rapporteras vasentliga iakttagelser 16pande
till verkstallande direktdren.
Riskkontrollarbetet i banken préglas av
en tydlig ansvarsférdelning dér varje del
av afférsverksamheten bar det fulla ansva-
ret for att riskerna hanteras. Funktionen fér
Riskkontroll identifierar, mater, analyserar
och rapporterar koncernens alla vasentliga
risker. Den 6vervakar ocksd att riskerna och
riskhanteringen lever upp till bankens laga
risktolerans och att ledningen har fillfarlitli-
ga underlag om riskerna fér att agera vid
kritiska situationer. Chefen for Riskkontroll
rapporterar direkt till verkstéllande direk-
téren och styrelsen. Information ldmnas éven
|5pande till verkstallande ledning. Styrelsen
hélls kontinuerligt informerad om vésentliga
risker i banken. Funktionen f&r Riskkontroll
ar en sjdlvstandig enhet. Verkstdllande di-
rektdren utser chefen fér Riskkontroll.



Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for FOREX Bank AB (FOREX) avger hdrmed arsredovisning samt koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2015. Alla belopp i texter anges i miljoner kronor (mkr) om inget annat anges.
| tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarférhéllanden
FOREX Bank AB, org. nr. 516406-0104, ar ett
av familien Friberg heldgt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet
FOREX Bank AB ar moderbolag i en koncern
som omfattar dess filialer i Finland, Danmark
och Norge samt det helagda dotterbola-
get X-change in Sweden AB (X-change).
Bankverksamhet bedrivs enbart i Sverige.
FOREX bedriver bankrérelse innefattan-
de framst utléning fill och inléning fran all-
manheten, betalningsférmedling samt kép
och férséljning av resevaluta.

Vasentliga hdandelser under aret

Den 1 december presenterades en ny orga-
nisation som en led i den nya strategi som
Vd arbetat fram tillsammans med styrelsen.
Den nya organisationen syftar fill att for-
tydliga det operativa ansvaret och bland
annat minskades antalet medlemmar i led-
ningsgruppen fran fjorton fill sju.

X-Change in Sweden AB
556413-1463

(8 butiker I Sverige)

Filial Norge
(13 butiker)

FOREX lanserade i bérjan av sommaren
en nysatsning pé uttagsautomater dar 25
uttagsautomater under dret installerats p&
Swedavias flygplatser i Sverige varav 12
stycken p& Arlanda. Under de dryga sex
ménader uttagsautomaterna varit i drift har
volymutvecklingen varit god utan att narlig-
gande butiker nédmnvart férlorat i volym.

Volymen i resevalutaverksamheten har
utvecklats val under &ret, vilket inneburit en
volymékning med 2 % pé en totalt sett min-
skande marknad. De nytillkomna uttags-
automaterna tillsammans med négot fler
butiker och oron runt Greklands medlem-
skap i euron under sommaren bidrog fill
den positiva utvecklingen. Vidare har sats-
ningar gjorts for att dka kostnadseffektivite-
ten, vilket paverkat resultatet positivt.

FOREX ansokte i juli manad om direkt
medlemskapiRIXférattflyttafram positionen
inom bankverksamheten. Ansdkan godkan-
des av Riksbanken den 4 februari 2016.
RIX &r Riksbankens system fér éverféring av

FOREX Bank AB
516406-0104
Moderbolag

(83 butiker i Sverige)

Filial Finland
(13 butiker)

kontoférda pengar mellan banker, clearing-
organisationer och Riksgalden.

Under december tog styrelsen beslutet
att géra ett omtag i ett av FOREX storre [T-
projekt. Omtaget innebar att projektet av-
slutades och att balanserade kostnader om
22 mkr belastade resultatet. Totalt belasta-
des resultatet 2015 med 34 mkr avseende
det avslutade [T-projektet.

Antalet butiker uppgick vid utgéngen
av dret till 128 (126). Under &ret har tre bu-
tiker dppnats i Sverige. En av dessa nyeta-
bleringar ar en stor butik i det nya kdpcen-
trumet Mall of Scandinavia i Stockholm.
| Finland har en butik stangts under éaret.
Antalet butiker férdelat per land och juridisk
person presenteras nedan.

Filial Danmark
(11butiker)

13



14

Férdndringar i ledningen

Arsstamman i mars 2015 beslét att styrelsen
ska bestd av sju ledaméter och tva supplean-
ter. Av dessa omvaldes sex ledamdter och en
suppleant. En ledamot och en suppleant ny-
valdes. Utéver de stdmmovalda ledaméterna
finns en ordinarie ledamot och en suppleant
som representerar arbetstagarna.

Den 10 augusti fillirédde Anders Scher-
lund som Vd och koncernchef. Anders kom-
mer nérmast frén Nordea dér han var chef
for den svenska Privat Banking verksamheten.

Koncernens resultat

Koncernens intdkter uppgick till 1 397
(1 358) mkr. De dkade intdkterna forklaras
med ett forbattrat réntenetto och av ett fér-
battrat resultat frén valutaaffaren medan
provisionsnettot minskade.

Rantenettot har under dret dkat med
17 % till 211 (180) mkr genom frémst dkade
ranteintakter fran utléning till allménheten.

Provisionsnettot minskade med 10% fill
207 (231) mkr. Minskningen beror frémst
pd minskade provisionsintakter avseende
betalningsférmedling, utléning, kortinlsen
och rékningsbetalningar.

Nettoresultatet av finansiella transaktio-
ner okade under dret med 3 % till 973 (941)
mkr. Volymen sald resevaluta kade under
aret samtidigt som en kostnadseffektivare
hantering bidragit fill att bibehalla och stér-
ka resultatet.

Under é&ret har 4 (-) mkr aktiverats som
eget arbete i utvecklingsprojekt.

Rorelsens kostnader fére kreditforluster
dkade med 6% fill 1 133 (1 066) mkr, i
huvudsak relaterat till hégre kostnader fér
IT, personal, sakerhet och marknadsféring.
Dessutom har utrangering av balanserade

utvecklingskostnader  belastat  resultatet
med 22 mkr.
Allmanna  administrationskostnader

dkade med 4% till 961 (926) mkr. Den
storsta anledningen till de dkade kostna-
derna ar hogre [T-kostnader och &vriga
externa kostnader. Aven nagot fler butiker
och darmed @ven hégre personalkostnader
har bidragit fill de hogre kostnaderna.Av-
och nedskrivningar minskade négot under
aret till 55 (58) mkr.

Ovriga rorelsekostnader ckade med
42 % till 117 (83) mkr frémst med anledning
av att balanserade utvecklingskostnader
om 22 mkr utrangerats under dret. Aven
hdgre sdkerhets- och marknadskostnader
har bidragit till de hégre kostnaderna.

Kreditférlusterna uppgick under aret till

73 mkr medan de éret innan resulterade i
en &tervinning om 15 mkr. Atervinningen
foregdende &r avség en foréndrad bedém-
ning avseende reservering for befarade
kreditforluster avseende fordringar som
gétt till inkasso. Den férandrade bedém-
ningen resulterade i en engdngseffekt p&
totalt 62 mkr i uppldsta reserveringar avse-
ende inkassofordringarna.

Koncernen redovisade fér verksamhets-
aret ett rorelseresultat pa 191 (308) mkr
och eft resultat efter skatt pa 147 (240) mkr.

Avrets skattekostnad uppgick till 44 (68)
mkr och motsvarar en effektiv skatt p& 23
(22)%.

Koncernens stdllning

Balansomslutningen uppgick till 8 619
(7 124) mkr. Okningen beror frémst p& 6kad
inlaning fran allménheten under éret. Inlg-
ningen frén allménheten dkade med 1 360
mkr eller 23% fill 7 183 (5 823) mkr. Utl&-
ningen fill allmanheten 6kade med 14 % till
4307 (3 774) mkr.

Likvida medel i form av kassa, utléning fill
kreditinstitut och beldningsbara statsskuldvéx-
lar, med upp fill tre manaders 15ptid, uppgick
till 3 751 (2 875) mkr.

Koncernens egna kapital uppgick vid ars-
skiftet till 1 176 (1 060) mkr. Soliditeten upp-
gick till 14 (15)% och totala kapitalrelationen
uppgick fill 15,0 (14,6)%. Féreslagen utdel-
ning motsvarar en péverkan pé den fotala ka-
pitalrelationen med 0,4 %.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets verksamhet stér fér 97 % av
koncernens intdkter och 104 % av rrelsere-
sultatet. Anledningen till att moderbolagets
rorelseresultat ar storre &n koncernens &r
att i moderbolaget ingér intakter och kost-
nader gentemot dotterbolaget X-change in
Sweden AB som eliminerats i koncernen. Av
koncernens balansrékning utgér moderbo-
laget 99,9 (99,7) %. Med anledning av det-
ta stdmmer beskrivningen av koncernen, i
allt vasentligt, p& moderbolagets resultat
och stélning. Fér mer information se de
finansiella rapporterna och noter i denna
arsredovisning.

Moderbolagets egna kapital uppgick
vid drsskiftet till 1 076 (948) mkr. Solidite-
ten uppgick till 12 (13) % och totala kapital-
relationen uppgick till 15,4 (14,7) %.

Regelverksférandringar
FOREX verkar i en bransch under stor regu-
lativ forandring med standigt kade krav pé

transparens bland annat avseende kapital,
exponeringar, likviditet och risker. Under
2015 beslutade Finansinspektionen att hdja
nivén pé& den kontracykliska kapitalbuffer-
ten frén 1,0% av riskvdgt exponeringsbe-
lopp till 1,5% frén och med juni 2016. Un-
der 2016 kommer Gven tydligare krav inom
AML-omrédet for att ytterligare motverka
penningtvétt och finansiering av terrorism.
FOREX ser det som en naturlig del av karn-
verksamheten att aktivt anpassa sig till ut-
vecklingen inom regelverksomradet.

Framtida utveckling

FOREX fortsatter att utveckla verksamheten
genom atterbjuda enkla bankprodukter och
tignster for allménheten inom resevaluta,
in- och utl&ning samt relaterade produkter.

Under 2016 kommer investeringar att
genomféras i en hog takt. Mdlsattningen
ar att vidareutveckla resevalutaafféren
med nya produkter samt att 6ka satsningen
p& grossistférsaliningen. Styrelsens strate-
gi ger uttryck fér en tydlig expansion av
bankverksamheten med oférandrat fokus
pd resevalutaaffaren.

Tanken &r att resevalutaafféren till stor
del ska finansiera expansionen av bankaf-
faren. Satsningarna i resevalutaverksam-
heten medfér att tillvéxten inom utléning
forvantas bli méttlig under 2016. | den
strategiska planen ingér ocks& samarbeten
med andra aktdrer pé marknaden fér att
komplettera FOREX produktutbud.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga véasentliga héndelser efter balansda-
gen har intraffat fram till undertecknande
av denna drsredovisning.

Medarbetare

Koncernen har under 2015 i medeltal haft
1078 (1 068) anstéllda i fyra ldnder. Ambi-
tionen ar att rekrytera och behélla de basta
medarbetarna genom ett aktivt ledarskap,
tydliga mal och genom att skapa en arbets-
miljé som ger optimala méjligheter till per-
sonlig och professionell utveckling. Ytter-
ligare upplysningar om l6ner och dvriga er-
sattningar samt évrig information éterfinns
i not 11 samt avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete och miljé

FOREX Banks styrelse anser att miljfrégor
ar av stor betydelse och har darfér utveck-
lat och faststéllt en milidpolicy som avser
forhaliningssatt till omvarlden. Syftet med
policyn &r att ge rikilinjer for att minska



koncernens negativa péverkan pé& miljon.
Ytterligare information l&dmnas i avsnittet
om Hallbarhetsarbete.

Verksamhetens risker

Koncernen utsétts dagligen for olika typer
av risker kopplade till verksamheten. De
vasentligaste ar kreditrisker, likviditetsris-
ker, marknadsrisker (ranterisker och valu-
tarisker), operativa risker och affarsrisker.
Se not 3 fér férdjupad information.

Kapitaltéckning

Koncernens totala kapitalrelation uppgick
per 31 december 2015 till 15,0 (14,6)%.
Kapitalbasen uppgick till 1 049 (933)
och riskvagt exponeringsbelopp till 6 995

(6 386). Kapitalbasen bestar uteslutande av
k&rnprimarkapital i form av aktiekapital och
balanserat resultat.

Moderbolagets totala  kapitalrelation
uppgick per 31 december 2015 till 15,4
(14,7)%. Kapitalbasen uppgick till 1 102
(959) och riskvagt exponeringsbelopp till 7
161 (6 534). Kapitalbasen bestdr uteslutan-
de av karnprimarkapital i form av aktieka-
pital och balanserat resultat.

LCR och NSFR

Koncernen hade per 31 december 2015
en stabil likviditetssituation. Likviditetstack-
ningsgraden (LCR) uppgick till 4,84 (2,97)
och den stabila nettofinansieringskvoten
(NFSR) ill 1,40 (1,31).

Forslag till disposition betraffande moderbolagets vinst

Till arsstdmmans férfogande star féljande medel:

- fond for verkligt vérde
- balanserat resultat
- &rets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande sétt:

Till aktieagarna utdelas 2,44 SEK per aktie

Till nasta &r dverfors

Styrelsens yttrande om foreslagen
vinstutdelning

FOREX Bank AB ska lédmna som utdelning
till aktiedgarna, den del av bolagets vins-
ter som inte bedéms behévas for att uppfyl-
la de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stdller p& storleken av det
egna kapitalet, bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i 6vrigt eller fér
att utveckla verksamheten.

Styrelsen foresl&r &rsstémman att be-
sluta om en utdelning om 2,44 kronor per
aktie fér 2015. Foéreslagen utdelning mot-
svarar en péverkan p& den totala kapital-
relationen med 0,4%. Det &r styrelsens
uppfattning att férslaget till utdelning ér val
motiverat med hansyn till ovanstéende.

Vad betraffar moderbolagets och kon-
cernens resultat och stéllning i évrigt hanvi-
sas till efterféljande resultat- och balansrék-

Kapital- och likviditetsutvérdering
For att mojliggéra en effektiv riskhante-
ring tar styrelsen stallning till i vilken mén
risker behdver hanteras, beslutar om
risktoleransnivéer och om hur métning,
uppfélining och rapportering avseen-
de riskerna ska ske. Denna analys gors
bland annat i samband med koncernens
IKLU-process.

| den arliga IKLU-processen reviderar
styrelsen FOREX riskaptit och uppdaterar
de krav som stalls p& riskhantering och
riskkontroll s& att ett adekvat risktagande
i enlighet med styrelsens dnskemal om ka-
pital- och likviditetssituation kan uppnés.
En ndrmare beskrivning av koncernens
risker och riskhantering &terfinns i not 3.

-15 995 763
861 261 595
159 219 993

1004 485 825

14 640 000
989 845 825

1004 485 825

ningar med tillhérande bokslutskommenta-
rer. Samtliga belopp ar uttryckta i tusental
kronor (tkr) om inget annat anges.
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Fem ar i sammandrag

KONCERNEN
Nyckeltal

Volym

Utl&ning till allménheten

Férandring under dret, %
Inl&ning fr&n allménheten
Férandring under dret, %

Kapital

Soliditet

Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen
Total kapitalrelation

Kapitalbas/Totalriskvdgda exponeringsbeloppet

Resultat

Placeringsmarginal

Réntenetto i % av genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pé totala tillgéngar

Arets resultat i % av genomsnittlig balansomslutning

Rantabilitet p& eget kapital

Arets resultat i % av genomsnittligt eget kapital
K/I-tal fére kreditforluster

Summa kostnader exkl kreditférluster i relation

till rérelseintdkter
K/I-tal efter kreditférluster

Summa kostnader inkl kreditférluster i relation

till rorelsintéikter

Oséikra fordringar och kreditforluster

Andel osdkra fordringar
Osdkra fordringar netto i % av total utldning
till allménheten

Kreditférlustniva
Kreditférluster i % av ingdende balans fér
utlning till allménheten

Ovriga uppgifter

Medelantal anstdllda
Antal butiker

16

2015

4 307 099
14%
7 183 363
23%

13,6%

15,0%

2,68%

1,9%

13,1%

0,81

0,86

5,8%

1.9%

1078
128

2014

3773510
25%
5823 150
-14%

14,9%

14,6 %

2,41%

3,2%

25,5%

0,78

0,77

49%

-0,5%

1068
126

2013

3007 871
-13%
6745 053
10%

10,5%

12,2%

2,22%

0,2%

2,2%

0,92

0,96

6,4%

1,3%

1257
129

2012

3463 807
35%
6150033
12%

11,1%

’

11,6%

2,16%

0,1%

1,0%

0,91

0,96

4,4%

2,7%

1088
127

2011

2 563 679
48 %
5512 865
43 %

12,4%

13,8 %

1,93%

29%

21,8%

0,76

0,81

4,5%

3,3%

915



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Resultatrékning

Réntenetto

Erhdllna utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa intdkter

Allménna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1
Kreditforluster samt nedskrivning fin. tillgangar

Summa kostnader
Rorelseresultat

Resultatandel frdn intresseféretag
Skatt

Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allm@nheten
Rantebérande vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgéngar
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar
Inléning fr&n allménheten

Ovriga skulder
Avsdttningar

Summa skulder och avsattningar
Eget kapital

Summa skulder, avsé&ttningar och
eget kapital

2015

211 106
6

207 188
972 572
3898

2 380

1397 150

-960 546
-172 415
-73 433

-1 206 394

190 756

-44 213
146 543

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099

6726
111 097
186 171
257 081

8 619 433
7 183 363

258 975
694

7 443 032
1176 401

8 619 433

2014

180 014
3

230 957
941 114
6 321

1358 409

925 443
-140 231
15 393

-1 050 281

308 128

-68 391
239 737

795 507
199 998
1879 546
3773510

6477
100 965
211 836
156 111

7 123 950
5823 150

239 801
691

6 063 642
1060 308

7 123 950

1) Inklusive av- och nedskrivningar pé materiella och immateriella anldggningstillgangar

2013

166 643
4

213 679
937 091
15978

1333 395

943 268
286 143
-46 085

-1 275 496

57 899

-39 973
17 926

478 883
209 564
3 415 589
3007 871

6197
102 449
246 647
239 888

7 797 088
6745 053

230 648
2 622

6978 323
818 765

7 797 088

2012

148 831
1

199 237
924 236
11129

1283 434

-850 688
-311 824
-73 531

-1 236 043
47 391
-39 661

712
8 442

378 819
999 226
1692 470
3463 807

1255
138 394
240 653
324 971

7 239 595
6150033

283 976
1861

6 435 870
803 725

7 239 595

2011

110 684
1

183 292
915 364
13 058

1222 399

-796 287
-135 743
-59 580

-991 610
230 789
-3 432

-62 641
164 716

402 441

2 105 151
2 563 679
995 164
40 985
127 874
157 845
180 691

6 573 830
5512 865

246 364
1712

5760 941
812 889

6 573 830
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Fem ar i sammandrag

MODERBOLAGET
Nyckeltal

Volym

Utl&ning till allménheten

Férandring under dret, %
Inl&ning frén allménheten
Férandring under dret, %

Kapital

Soliditet

Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen
Total kapitalrelation

Kapitalbas/Totalriskvégda exponeringsbeloppet

Resultat

Placeringsmarginal

Réintenetto i % av genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pé totala tillgéngar

Arets resultat i % av genomsnittlig balansomslutning
Rantabilitet p& eget kapital

Arets resultat i % av genomsnittligt eget kapital
K/I-tal fére kreditforluster

Summa kostnader exkl kreditférluster i

relation till rérelseintcikter
K/I-tal efter kreditférluster

Summa kostnader inkl kreditférluster i

relation till rérelseintcikter

Osékra fordringar och kreditforluster

Andel osékra fordringar
Osdkra fordringar netto i % av total utléning
till allménheten
Kreditforlustniva
Kreditférluster i % av ingdende balans
for utléning till allménheten

Ovriga uppgifter

Medelantal anstdllda

Antal butiker

2015

4 307 099
14%
7 183 363
23%

12,5%

15,4%

2,69%

2,0%

15,7%

0,80

0,85

5,8%

19%

1012
120

2014

3773510
25%
5823 150
-14%

13,3%

14,7%

2,42%

2,5%

21,9%

0,78

0,77

4.9%

-0,5%

1006
19

2013

3007 871
-13%
6745 053
10%

9,8%

13,6%

2,22%

0,4%

3,8%

0,92

0,95

6,4%

1,3%

1167
122

2012

3463 807
35%
6150033
12%

10,2%

13,6%

2,16%

1,1%

10,2%

0,85

0,95

4,4%

2,7%

1004
115

2011

2 563 679
48%
5512 865
43 %

10,5%

15,0 %

1,95%

2,6%

23,0%

0,76

0,82

4,5%

3,3%

790
94



RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Resultatrdkning

Rantenetto

Erh&llna utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktiverat arbete fér egen rdkning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakter

Allménna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader 1)
Kreditfrluster samt nedskrivning fin. tillgéngar

Summa kostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten
Réntebdrande véardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlédggningstillgangar
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar
Inléning frén allménheten

Ovriga skulder
Avsattningar

Summa skulder och avséattningar
Obeskattade reserver
Eget kapital

Summa skulder, avséttningar
och eget kapital

2015

211 064
33 006
124 181
973 516
3 898
10 468

1356 133
917 292

-166 439
-73 433

-1 157 164
198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

804 458
500 270
2 381747
4 307 099

159 864
6726
14 429
177 623
260 337

8 612 553
7 183 363

219 253
3557

7 406 173
129 894
1076 486

8 612 553

2014

179 907
24 003
147 668
943 110

15 293
1 309 981
-887 544

-137 111
15 393

-1 009 262
300719

-67 346
233 373

-46 595
186 778

736 233
199 998
1862754
3773510

159 864
6477
4298

207 748

153 769

7 104 651
5823 150

201727
3539

6 028 416
128 519
947 716

7 104 651

1) Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgéngar

2013

166 401

4
132 766
937 425

22 241
1258 836
-898 719

253 200
-46 085

-1 198 004
60 832

4 405
65 238

-36 807
28 431

439 212
209 564
3 386 074
3007 871

159 864
6197
5781

241 258

230 649

7 776 470
6745 053

208 491
2 622

6 956 166
61 172
759 132

7776 470

2012

147 829

88 601
103 170
926 261

15 979
1281 840
-796 203

288 833
-128 624

-1 213 660
68 180

9 479
77 659

-5 527
72132

341 148
999 226
1653 513
3463 807

159 864
1255
12 471
237 590
331 851

7 200 725
6150033

249 785
1 861

6 401 679
65 578
733 468

7 200 725

2011

109 696

1

162 912
803 914

21 51
1098 034
-718 025

-117 945
-59 330

-895 300
202734

-2 883
199 851

-54 989
144 862

359 289

2006 102
2 563 679
995 164
171 915
44 417
1933

151 006
183 830

6 477 335
5512 865

208 821
1712

5723 398
75 057
678 880

6 477 335
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Finansiella rapporter
KONCERNENS RESUITATRAKNING

Ranteintakter
Rantekostnader

Rdntenetio

Erhé&llna utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader

Provisionsnetto
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter

Allméanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Skatt pé& arefs resultat

Arets resultat 1

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatrékningen

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pa vardeférandringar finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

Not

11
21,22

Not

31

2015

249 488
-38 382

211 106

6

236 768
29 580

207 188
972 572

3898
2 380

1397 150

960 546
-55 416

-116 999
-1 132 961

264 189

-73 433
190 756

-44 213
146 543

2015
146 543

249
-55
-6 644
-6 450

140 093

2014

226 358
-46 344

180 014

3

253 899
22 942

230 957
941 114

6 321
1358 409

925 443
-57 585

-82 646
-1 065 674

292735

15393
308 128

-68 391
239 737

2014
239737

279
-61
1 588
1806

241 543



KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgangar

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsdttningar och eget kapital
Skulder och avsattningar

Inl&ning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Avsattningar

Summa skulder och avséattningar

Eget kapital

Aktiekapital
Reserver
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen
Eventualférpliktelser
Ataganden

Stallda sékerheter

Not

26

27
28
29

31

32
33

2015-12-31

850 552
500 270

2 400 437
4307 099
6726

111 097
186 171
13 196
1816

181 273
60796

8 619 433

7 183 363
25 562
33 059

135 544
64 810
694

7 443 032

60 000
-15 996
1132 397

1176 401

8 619 433

1885
192 893

2014-12-31

795 507
199 998
1879 546
3773510
6477
100 965
211 836
6282
1812

89 895
58 122

7 123 950

5823 150
35965
33 507
110 793
59 536

691

6 063 642

60 000
-9 546
1009 854

1060 308

7 123 950

2209
243 568
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Reserver
Ingédende balans den 1 jan 2014 60 000 -11 352
Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 279
Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan sdljas -61
Omrékningsdifferenser 1588
Summa évrigt totalresultat 1 806
Utgaende balans den 31 dec 2014 60 000 -9 546
Ing&ende balans per den 31 dec 2015 60 000 9546
Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas 249
Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan séljas -55
Omrakningsdifferenser -6 644
Summa 6vrigt totalresultat -6 450
Transaktioner med Ggare
Utdelning
Utgaende balans den 31 dec 2015 60 000 -15 996

Inga minoritetsintressen finns i eget kapital. Fér ytterligare information hanvisas till not 31, koncernens eget kapital

Intjéinade
vinstmedel
inkl arets
resultat

770 117

239737

1009 854
1009 854

146 543

24 000

1132397

Summa

kuglgtzl

818 765
239 737
279

-61
1588

1 806

1060 308
1 060 308
146 543
249

-55

-6 644

-6 450

24 000

1176 401



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not
37
Rérelseresultat (+)
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
- Av-/nedskrivningar (+)
- Kreditforluster (+)
- Realisationsresultat immateriella och materiella anléggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter (-)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
féréndringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlaning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgéngar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén allmanheten (+/-)
Okning/minskning av &évriga skulder (+/-)

Kassafldde fran den Idpande verksamheten
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (+)

Férsalining av materiella anléggningstillgéngar (+)
Férvarv av materiella anladggningstillgangar ()

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning (-

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Likvida medel vid arets slut

2015

190 756

55 416
72 966
26 592
-4 849

-61 983
278 898

-606 556
95147
1360 214
30 025

967 434

-34 476

-33 870
-68 346

24 000
-24 000
875 088

2 875 051
1120

3 751 259

850 552
500 270
2 400 437

3 751 259

2014
308 128

57 585
-13 002
2 809
1608

23 466
333 662

-752 637
87 741
921 903
-37 591

-1 290 728

-316
1554
23 254

-22 016

-1 312744
4194 035
-6 240

2 875 051

795 507
199 998
1879 546

2 875 051
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rénteintdkter
Rantekostnader
Rantenetto

Erhélina utdelningar
Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktiverat arbete fér egen rdkning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fére kreditforluster

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Reslutat fére skatt

Skatt pd arets resultat
Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgéngar som kan saljas

Skatt pé vérdefsrandringar finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Not

1
21,22
12

Not

31

2015

249 446
-38 382
211 064

33 006
232 555
-108 374
124 181

973 516

3 898

10 468
1356 133

917 292
-53 698
-112 741

-1 083 731

272 402
-73 433
198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

2015
159 220

249

55
-6 644
-6 450

152 770

2014

226 250
-46 343
179 907

24 003
248 372
-100 704
147 668

943 110

15 293
1 309 981

-887 544
-56 152

-80 959

-1 024 655

285 326
15 393
300 719

-67 346
233 373

-46 595
186 778

2014
186 778

279
-61
1588
1 806

188 584



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar i koncernféretag
Andra aktier och andelar
Immateriella anladggningstillgéngar
Materiella tillgéngar

Fordringar pé& koncernféretag
Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder och avsattningar

Inléning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avséttningar
Obeskattade reserver

Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fond fér verkligt vérde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen
Eventualférpliktelser
Ataganden

Stallda sakerheter

Not

26

27

28

29

30

31

32
33

2015-12-31

804 458
500 270
2 381 747
4 307 099
159 864
6726

14 429
177 623
13 692

7 987
1816

178 796
58 046

8 612 553

7 183 363
25 561
200

130 659

62 833
31557

7 406 173

129 894

60 000

12 000

-15 996
861 262
159 220
1076 486

8 612 553

1885
192 893

2014-12-31

736 233
199 998
1862754
3773510
159 864
6477
4298
207 748
9 991

1812
86 740
55226

7 104 651

5823 150
35965
145

107 298
58 319
3539

6 028 416

128 519

60 000
12 000
-9 546

698 484
186778
947 716

7 104 651

2209
243 568
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Reserv-

Aktiekapital
fond

Ing&ende balans den 1 jan 2014 60 000 12 000

Vinstdisposition

Avrets resultat

Owrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgangar

som kan sdljas

Omréakningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

60 000

Utgaende balans den 31 dec 2014 12 000

Ingéende balans den 1 jan 2015 60 000 12 000

Vinstdisposition
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrakningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgaende balans den 31 dec 2015 60 000 12 000

Fond fér verkligt vérde specificeras i not 31.

Fond for
verkligt
varde

-11 352

279
-61
1588

1 806
-9 546

-9 546

249

55
-6 644
-6 450

-15 996

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

670 054

28 430

698 484
698 484

186 778

-24 000
861 262

Arets Summa

resultat eget

kapital

28 430 759132
28 430

186778 186778

279

-61

1588

1 806

186 778 947 716

186778 947 716
-186 778

159 220 159 220

249

-55

-6 644

-6 450

24 000

159 220 1076 486



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rorelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

- Av-/nedskrivningar (+)
- Kreditforluster (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlédggningstillgéangar (+)

- Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet (+/-)

Betalda skatter (-)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

foéréndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av vriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-)
Okning/minskning av évriga skulder (+/-)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (-)
Forsalining av materiella anlédggningstillgéangar (+)
Férvérv av materiella anlédggningstillgangar ()
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag (+)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Féliande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Likvida medel vid érets slut

Not 2015

37
198 969

53 698
72 966
26 592
-4 830

56715

290 680

-606 556
99 671
1360 214
27 876
972 543

-34 476

27 691
-62 167

24 000
-24 000

886 376
2798 985
1114

3 686 475

804 458
500 270

2 381 747
3 686 475

2014

300719

56 152
-13 002
2 809
2929

-16 579

333 028

-752 637
79 225

921 903
-36 981

-1 299 268

-316
1554
23124
-21 886

-1 321 154
4124 851
-4712
2798 985

736 233
199 998
1862754
2798 985
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 UPPGIFTER OM KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Arsredovisningen per 31 december 2015 av-
ser koncernen dér FOREX Bank AB ar moder-
bolag med sate i Stockholm. Adressen ftill

huvudkontoret &r Kornhamnstorg 4, 111 27
Stockholm. Samtliga dotterforetag framgér
av not 19. Den 15 mars 2016 godkénde sty-

relsen denna arsredovisning for FOREX Bank
AB och érsredovisningen blir féremal for
slutligt faststéillande p& bankens drsstémma.

28

FOREX Bank AB, FOREX Bank FOREX Bank FOREX Bank X-change

Namn Sverige filial Norge filial Finland filial Danmark in Sweden AB
Verksamhetens art:
- Valutavéxling X X X X X
- Bankverksamhet X
Geografiskt omréde Sverige Norge Finland Danmark Sverige
Omsdttning 1129 876 100 542 84 351 71340 82106
Medeltalet anstallda 761 97 91 63 66
Resultat fore skatt 172 832 1 17 184 2 501 6 452 24 787
Skatt pd resultat -38 374 -4 992 - -1406 -6 342
Statliga subventioner 78 417 - -

! Resultat ér fére dispositioner och skatt

Fér information om intékternas geografiska férdelning, se not 35.

NOT 2

Redovisningsprinciper och andra utgdngs-
punkter vid upprattande av de finansiella
rapporterna definieras nedan i denna not.

(a) Lag- och foreskriftlighet
Koncernredovisningen ar upprattad i enlig-
het med de internationella redovisnings-
standarder (IFRS) och tolkningar av dessa
standarder som antagits av EU. Darutdver
tillampas de fillagg som folier av lagen
1995:1559 om  arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (ARKL) och av
Finansinspektionens féreskrifter och allménna
réd FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag inklusive alla fill-
lampliga féreskrifter. | koncernredovisningen
tillampas @ven RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler fér koncerner samt uttalanden
fran Radet f5r finansiell rapportering.

Moderbolaget tillémpar samma redovis-
ningsprinciper som koncernen utom i de
fall som mojligheterna att tillimpa IFRS i
juridisk person begransas av ARKL. Darut-
Sver har hansyn tagits fill sambandet mellan
redovisning och beskattning. Se vidare under
avsnitt (x) Moderbolagets redovisningsprin-
ciper nedan.

REDOVISNINGSPRINCIPER

De nedan angivna redovisningsprinciper-
na har fillampats konsekvent p& samtliga peri-
oder som presenteras i de finansiella rappor-
terna om infe annat framgér nedan.

(b) Funktionell valuta

och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r sven-
ska kronor, vilken dven utgdr rapporterings-
valutan fér moderbolaget och koncernen.
Det innebar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga be-
lopp, om inte annat anges, ar avrundade
till nérmaste tusental.

() Varderingsgrunder vid upprattande
av koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade Hill
historiska anskaffningsvéarden. Finansiella
tillgangar och skulder &r redovisade till upp-
lupet anskaffningsvarde, forutom vissa finan-
siella tillgéngar och skulder som véarderas
till verkligt varde. Finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde bestar
av derivatinstrument, finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgéngar
varderade till verkligt vérde via resultatet,

finansiella skulder vérderade fill verkligt var-
de via resultatet eller finansiella fillgéngar
som kan sdljas.

(d) Beddémningar och uppskattningar i
de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i en-
lighet med IFRS kréver att bankens ledning
gdr beddmningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampning-
en av redovisningsprinciperna och de re-
dovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena ér baserade pd historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under r&dande férhéllanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvénds sedan fér att be-
ddma de redovisade vardena pé tillgéangar
och skulder som inte annars framgar tydligt
frén andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika
fréndessauppskattningarochbedémningar.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period @ndringengérs om
andringen endast péverkat denna pe-
riod eller i den period &ndringen gérs



och framtida perioder om &ndringen pé-
verkar b&de aktuell period och framtida
perioder.

Beddémningar gjorda av féretagsled-
ningen vid tillampningen av IFRS som har
en betydande inverkan pé de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medféra vasentliga justeringar
i péfsliande ars finansiella rapporter be-
skrivs ndrmare i not 38.

(e) Nya och éndrade IFRS-standarder
som gadller for rédkenskapsar som bérjar
fréan och med 1 januari 2015

Koncernen och moderbolaget tillampar i
arsredovisningen for 2015 fér férsta géngen
de éndringar av standarder och tolknings-
uttalanden som ska tillampas fér rdken-
skapsér som inleds den 1 januari 2015 el-
ler senare enligt nedan.

IFRIC 21 Avgifter (Levies)

Tolkningen tydliggér att en skuld for avgif-
ter ("levies”) som statliga organ péafér fo-
retag i enlighet med lagar/férordningar,
med undantag fér inkomstskatter, boter
eller andra péfélider, skall redovisas nér
foretaget har ett dtagande att erlédgga
avgiften till félid av en héndelse som utls-
ser betalningen av en avgift. Handelsen
kan intraffa et visst datum eller succes-
sivt under en tidsperiod. Typexemplet
p& detta i Sverige &r fastighetsskatt/
fastighetsavgift, vilken i sin helhet skall
skuldféras den foérsta januari respektive
bokféringsér baserat pé dgandet av fas-
tighet den 30 november dret innan. FOREX
Bank skuldfér darfor fastighetsskatt/fas-
tighetsavgift for den Ggda fastigheten Cer-
berus 2 i sin helhet 1 januari frén och med
2015. En skuld redovisas déremot succes-
sivt om den forpliktande handelsen intraf-
far 18pande under éret, vilket exempelvis
ar fallet med den stabiliseringsavgift som
FOREX Bank érligen betalar till svenska
Riksgalden.

Annual improvements 2011-2013

Inom ramen fér detta projekt inférde 1ASB

forandringar och fértydliganden i tre stan-

darder:

o IFRS 3 Rorelseférvary — andringen klar-
gor att standarden inte skall fillampas
vid bildandet av samarrangemang och
dess redovisning

e IFRS 13 Vardering till verkligt vérde -
andring som klargér tillampningsomré
det fér undantaget som tillater portfol
vardering

® |AS 40 Férvaltningsfastigheter — éndring
som tydliggdr férhallandet mellan IFRS 3

och 1AS 40. IFRS 3 ska tillampas for att
bedéma om ett forvary dar en forvalt-
ningsfastighet eller ett rorelseférvary

Ingen av dessa smdrre forandringar har
haft nadgon reell betydelse for koncernens
och moderbolagets finansiella rapporter
2015.

(f) Nya och éndrade standarder som
godkénts men inte trétt i kraft 2015 eller
som inte tillampats i fortid av koncernen
Ett antal nya och dndrade IFRS har énnu
inte trétt i kraft och har inte fértidstillampats
vid upprattandet av koncernens och moder-
bolagets finansiella rapporter. Nedan be-
skrivs de IFRS som kan komma att péver-
ka koncernens och moderbolagets finan-
siella rapporter. Inga andra av de dvriga
nya standarder, &ndrade standarder eller
IFRIC-tolkningar som har publicerats 31
december 2015 férvéntas ha négon pé-
verkan pd koncernens eller moderbolagets
framtida finansiella rapporter.

IFRS @ Finansiella instrument

IFRS 9 fdrvantas trada i kraft 1 januari 2018

med retroaktiv péverkan pd jamférelsedret

2017 men har énnu inte godkdnts av EU.

IFRS @ omfattar redovisning av finansiella

tillgangar och skulder och kommer nér den

infors att ersatta IAS 39. Standarden avser tre

olika delar:

e Redovisning och vérdering av finansiella
tillgangar och skulder

e Sékringsredovisning

* Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Standardens avsnitt med redovisning och
vardering av finansiella tillg&ngar och skul-
der innebar att bade finansiella tillgéngar
och skulder i likhet med IAS 39 klassifice-
ras i olika kategorier varvid vissa varderas
till upplupet anskaffningsvérde och andra
till verkligt varde. Finansiella tillgangar
klassificeras i tre olika kategorier. Klassifi-
ceringen faststélls vid férsta redovisnings-
tillfallet utifrén egenskaper i tillgéngen och
foretagets affarsmodell. Fér finansiella skul-
der sker inga stora férandringar i klassifi-
ceringskategorier férutom att for finansiel-
la skulder redovisade till verkligt varde sé
skall vardeférandringen hanférlig till den
egna kreditrisken redovisas i vrigt total-
resultat istallet for i resultatet savida detta
inte orsakar inkonsekvens i redovisningen.

Standardens avsnitt avseende sdkrings-
redovisning innebdr battre férutséttningar
fér en redovisning som ger en rattvisande
bild av ett foretags hantering av finansiella
risker med finansiella instrument.

Standarden infér en ny modell fr ned-
skrivning av finansiella tillgéngar. De nya
principerna baseras pé férvantade férlus-
ter dar syftet bland annat &r att reserve-
ringar for kreditférluster ska géras i eft fi-
digare skede redan nér en kredit beviljas.
Enligt de nuvarande reglerna enligt IAS 39
skall en nedskrivning ske férst nér en for-
lusthdndelse intraffat.

Under 2015 har koncernen pabérjat ut-
varderingen av effekterna av standarden.
Arbetet har inledningsvis fokuserat p& att
sakerstalla grunddata fér nedskrivning av
finansiella tillgéngar samt att forsté de nya
komplexa modellerna som skall ligga till
grund fér nedskrivning av finansiella till-
géngar enligt IFRS 9. Under 2016 kommer
arbetet med nedskrivningsmodellerna och
insamlandet av grunddata att fortsétta.
Modelleringar av nedskrivningar enligt
IFRS 9 utifrén befintliga kreditstockar kom-
mer att ske for att berdkna effekterna av
att IFRS 9 inférs. Vidare kommer arbetet
med att klassificera finansiella tillgéngar
och skulder enligt IFRS 9 att genomféras.

Koncernen har @nnu inte utvarderat
standardens fulla effekt p& de finansiella
rapporterna fér koncernen och moderbo-
laget.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customer
IFRS 15 férvantas trada i kraft 1 januari
2018 med retroaktiv paverkan pé jamforel-
sedret 2017 men har @nnu inte godkants
av EU. Standarden innehéller en samlad
modell for all intéktsredovisning av kund-
kontrakt och &r tankt att ersatta samtliga
tidigare standarder och tolkningar som
hanterar intdkter. Standarden bygger pé&
en femstegsmodell som alla kontrakt skall
belysas igenom:

1) Identifiera avtalet

2) Identifiera de olika &tagandena enligt
avtalet

3) Faststalla transaktionspriset enligt avtalet

4) Férdela transaktionspriset p& de olika
&tagandena enligt avtalet

5) Redovisa intékten fran respektive ata-
gande nér alla férpliktelser &r uppfyllda

Standarden bygger p& principen att en
intakt skall redovisas ndr ett Sverens-
kommet &tagande fér en vara eller tianst
dverforts till kunden, det vill sédga nér
kunden erhallit kontroll &ver varan eller
tignsten. Under é&ret har koncernen pa-
borjat arbetet med att utreda hur IFRS 15
kommer att péverka de finansiella rap-
porterna fér koncernen och moderbolaget.
Den fulla effekten &r annu inte utvarderad.
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IFRS 16 leasing

IFRS 16 forvantas att trada ikraft 1 janu-
ari 2019 men har annu inte godkants av
EU. Standarden blir en gemensam modell
for alla leasetagares leasingredovisning
dar alla betydande leasingkontrakt redo-
visas i balansrdkningen. Initialt redovisas
hela leasingkontraktets varde diskonterat
till nuvardet av framtida leasingbetalning-
ar som en skuld och som en anlaggnings-
tillgang.  Anlaggningstillgéingen  skrivs
av linjart under leasingkontraktets |8ptid
medan 18pande betalningar av leasing-
kontraktet minskar skuldposten och en
réntekostnad uppstér fér finansieringen
av den nuvardesberaknade skuldposten.
Vid utgéngen av 2015 uppgick vérdet
av utestdende leasingkontrakt i koncer-
nen till 265,6 mkr. Utestdende leasing-
kontrakt avser frémst hyresdtaganden fér
lokaler, se not 11. Om IFRS 16 tillampa-
des pd& koncernens drsredovisning for
2015 skulle darfsr i princip motsvarande
belopp upptagits i koncernens balansrak-
ning bade som en anléggningstillgéing och
som en leasingskuld. Koncernen har énnu
inte utvarderat standardens fulla effekt pd
koncernens och moderbolagets finansiella
rapporter.

IAS 16 Materiella anléggningstillgéngar och
IAS 38 Immateriella anléggningstillgangar —
dndring

Andringarna av standarderna tréder i kraft
den 1 januari 2016. Andringarna tydlig-
gor att en intdkisbaserad metod inte kan
anvandas vid avskrivningar av materiella
anléggningstillgéngar och att en sé&dan
metod endast i undantagsfall fér anvéndas
for immateriella anldggningstillgéngar. Det
som avskrivningar &r ténkfa att visa &r inte
hur ekonomiska férdelar skapas utan hur
de konsumeras. Andringen av standarden
bedéms inte f& négon reell effekt for kon-
cernen dé& koncernens avskrivningar idag
baseras p& ekonomisk férbrukning.

(9) Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbo-
laget inklusive filialer, dotterféretag och in-
tresseforetag.

(i) Filialer

Bankens verksamhet i évriga nordiska lén-
der bedrivs i form av bankfilialer till FOREX
Bank AB. Filialernas verksamhet konsoli-
deras in i moderbolagets verksamhet och
moderbolagets finansiella rapporter pé&
motsvarande satt som utldndska dotterfére-
tag konsolideras in i koncernens finansiella
rapporter.

(i) Dotterforetag

Dotterféretag avser de féretag i vilka FOREX
Bank AB innehar ett bestémmande inflytan-
de. Bestémmande inflytande innebér ett di-
rekt eller indirekt dgande &verstigande 50
procent eller andra skal som ger moderbo-
laget ratt att utforma ett foretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhélla
ekonomiska fordelar.

Dotterféretag redovisas enligt forvérvs-
metoden. Det koncernméssiga anskaff-
ningsvardet faststélls genom en férvéarvsa-
nalys i anslutning till férvarvet. | analysen
faststalls dels férvarvade identifierbara till-
gdéngar, dels dvertagna skulder och even-
tualforpliktelser. ~ Anskaffningsvardet  for
dotterféretagsaktierna respektive rorelsen
utgdrs av de verkliga vardena per verld-
telsedagen for tillgangar, uppkomna eller
dvertagna skulder och emitterade egenka-
pitalinstrument som |admnats som vederlag
i utbyte mot de férvarvade nettotillgdng-
arna. Transaktionskostnader som ar direkt
hanférbara till forvarvet kostnadsférs di-
rekt. Vid rorelseforvary dar anskaffnings-
kostnaden Sverstiger nettovdrdet av forvér-
vade tillgéngar och évertagna skulder samt
eventualférpliktelser redovisas skillnaden
som goodwill. Nér skillnaden &r negativ
redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterfretags finansiella rapporter tas
in i koncernredovisningen frén och med for-
varvstidpunkten till det datum dé& det be-
stdmmande inflytandet upphér.

(iii) Transaktioner som skall elimineras i
konsolideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt
intakter och kostnader som uppkommer
frén koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet vid
upprdttandet av  koncernredovisningen.
Detsamma gdller motsvarande transaktio-
ner mellan moderbolaget i Sverige och de
utléndska filialerna och mellan filialerna
vid upprattandet av moderbolagets drsre-
dovisning.

(h) Utléndsk valuta

(i) Transaktioner i utléndsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
till den funktionella valutan till den valuta-
kurs som fareligger pé& transaktionsdagen.
Funktionell valuta ér den valuta som huvud-
sakligen anvands dar respektive bolag el-
ler filial bedriver sin verksamhet. Monetéra
tillgangar och skulder i utlandsk valuta rak-
nas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstér vid om-
rékningarna redovisas i resultatrkningen.

Icke-monetéra tillgéngar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvérden
omrdknas till valutakurs vid transaktionstill-
fallet. Icke-monetdra tillgéngar och skulder
som redovisas till verkliga vérden omrék-
nas till den funktionella valutan till den kurs
som réder vid tidpunkten f&r vardering fill
verkligt varde.

(i) Nettoinvestering i uHandsverksamheter
Tillgéngar och skulder i utlandsverksamhe-
ter, inklusive goodwill och andra koncern-
mdssiga &vervarden, omrdknas till sven-
ska kronor till den valutakurs som rader pé
balansdagen. Intdkter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas fill svenska kro-
nor till genomsnittskurs. Omrdkningsdifferen-
ser som uppstar vid valutaomrékningen av
utlandsverksamheter redovisas direkt mot
vrigt totalresultat. Vid avyttring av en ut-
landsverksamhet realiseras de till verksam-
heten hanforliga ackumulerade omrdk-
ningsdifferenserna efter avdrag fér even-
tuell valutasdkring i koncernen.

(i) Rénteintékter och réintekostnader samt

utdelning

Ranteintdkter pé fordringar och rantekost-

nader p& skulder beréknas och redovisas

med tillampning av effektivrantemetoden.

Effektivréntan &r den rénta som gor att

nuvdrdet av alla uppskattade framtida in-

och utbetalningar under den férvéntade
rantebindningstiden blir lika med det re-
dovisade vérdet av fordran eller skulden.

Ranteintdkter och rantekostnader inklude-

rar i férekommande fall periodiserade be-

lopp av erhéllna avgifter som medréknas

i effektivréntan, transaktionskostnader och

eventuella rabatter, premier och andra skill-

nader mellan det ursprungliga vérdet av
fordran/skulden och det belopp som reg-
leras vid forfall.

Rantekostnader inkluderar direkta tran-
saktionskostnader for att uppta lan. Rénte-
intakter och rantekostnader som presen-
teras i resultatrdkningen bestdr av:

e Rantor pé finansiella tillgéngar och skul-
der som varderas fill upplupet anskaff-
ningsvarde enligt effektivrantemetoden
inklusive rénta pé osékra fordringar

¢ Rantorpé&finansiellatillgéngar somklassi-
ficerats som tillgangliga fér forsaljning
ndr ratten att erhélla betalning faststdllts

(i) Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas
nar (i) inkomsten kan berdknas pd eft fill-
farlitligt satt, (i) det ér sannolikt att de eko-
nomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer att illfalla féretaget,



(iii) fardigstallandegraden p& balansdagen
kan berdknas p& ett tillforlitligt satt och (iv)
de utgifter som uppkommit och de utgifter
som dterstér for att slutféra ticinsteuppdra-
get kan bergknas pé ett tillforlitligt satt. In-
takterna varderas till det verkliga vardet av
vad som erhéllits eller kommer att erhdllas.

Banken erhdller avgifter och provisioner
for utforda tianster som intdktsredovisas pé&
tva olika satt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som inréknas i
den effektiva réntan

Provisioner och avgifter som dr en integre-
rad del av effektivrantan, redovisas inte
som provisionsintakt utan som justering av
effektivréintan pé& resultatraden ranteinték-
ter. S&dana avgifter utgdrs framst av upp-
laggningsavgifter for l&n samt férmedlings-
provisioner.

(ii) Provisioner och avgifter som dr
intjénade nér en viss tjénst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hér avi-
seringsavgifter, betal- och kreditkortsavgif-
ter i de fall som ficinsten utférs Gver en period
som infe stracker sig dver ett kvartalsbokslut,
ersattningar vid betalningsférmedling, pen-
ningtransfereringar och provisioner fér upp-
rakningstjdnster av dagskassor med mera.
Dessa provisioner och avgifter som i all-
manhet &r relaterade till en utférd transak-
tion redovisas omedelbart som intdkt.

(k) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna
ticnster i den man de inte ar att betrakta
som réanta, till exempel kostnader fér clea-
ring och bankgiro, betal- och kreditkortsav-
gifter, ersattningar till ldneférmedlare och
avgifter till UC. Transaktionskostnader som
beaktas vid berdkning av den effektiva rén-
tan redovisas ej har.

(I) Nettoresultat av finansiella

transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transak-

tioner innehdller de realiserade och orea-

liserade vardeférandringar som uppstétt
med anledning av finansiella transaktioner,

i huvudsak handel med utléndska sedlar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

bestar av:

e Realiserade och orealiserade fordnd-
ringar i verkligt varde pd& de tillgangar
och skulder som innehas for handels-
andamadl

e Redlisationsresultat och eventuella ned-
skrivningar frén finansiella tillgéngar
som kan sdljas

* Valutakursféréndringar

(m) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i ba-
lansrékningen och som klassificeras som
finansiella tillgéngar inkluderar pé& till-
géngssidan: kassa, belaningsbara stats-
skuldvéxlar, utléning fill kreditinstitut, utléining
till allménhet, andra aktier och andelar, de-
rivat samt dvriga tillgéngar. Finansiella skul-
der inkluderar inléning frén allménheten, de-
rivat samt dvriga skulder.

(i) Redovisning i och borttagande fran
balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas
upp i balansrakningen nar banken blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort frén balans-
rékningen nar rattigheterna i avtalet realise-
ras, forfaller eller banken férlorar kontrollen
éver dem. Detsamma gdller fér del av en
finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort
frén balansrakningen nar forpliktelsen i av-
talet fullgérs eller p& annat satt utsléacks.
Detsamma gdller fér del av en finansiell
skuld.

Finansiella tillgéngar och skulder kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rékningen endast nér det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en
avsikt att reglera dem med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden.

Forvarv och avytiring av finansiella till-
gdngar redovisas p& affarsdagen, som ut-
gor den dag dé& bolaget férbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen. Lénelsf
ten redovisas inte i balansrékningen. En
avséttning for [émnat laneléfte gors dock
om laftet &r odterkalleligt och lamnas till en
l&ntagare dar ett nedskrivningsbehov iden-
tifieras redan innan l&net betalats ut. Lane-
fordringar redovisas i balansrékningen i
samband med att l&nebelopp utbetalas till
l&ntagaren.

(i) Klassificering och véirdering

Finansiella instrument redovisas initialt till
instrumentets verkliga varde med tillagg
for transaktionskostnader férutom for de
instrument som tillhér kategorierna finan-
siella tillgéngar respektive finansiella skul-
der som redovisas till verkligt varde via
resultatet, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader. Ett finan-
siellt instrument klassificeras vid férsta re-
dovisningen delvis utifran i vilket syfte in-
strumentet férvarvades, men ocksd utifrén
de valmajligheter som finns i regelverket.
Klassificeringen avgér hur det finansiella
instrumentet varderas efter férsta redovis-
ningstillfallet sésom beskrivs i detta avsnitt.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt
varde via resultatet

Denna kategori bestdr av tvé undergrupper:
dels finansiella tillg&ngar som utgér innehav
for handelséndamal, dels andra finansiella
tillgangar som féretaget initialt valt att place-
ra i denna kategori. Finansiella instrument
i denna kategori varderas initialt till verk-
ligt varde utan beaktande av transaktions-
kostnader och darefter I6pande fill verkligt
virde med vardeféréndringar redovisade
i resultatet. For finansiella instrument som
innehas fér handelsandamal redovisas
séval realiserade som orealiserade varde-
forandringar i resultatposten Nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Poster i balansrékningen som utgér finan-
siella tillgéngar vérderade till verkligt vérde
via resultatet och som innehas fér handel-
sandamal ar kassa samt derivat med posi-
tivt varde. Vid rakenskapséarets utgéng fanns
inga andra finansiella tillg&ngar som féreta-
get initialt valt att vérdera till verkligt varde
via resultatet.

L&nefordringar och kundfordringar
L&nefordringar och kundfordringar &r finan-
siella tillgéngar som inte ar derivat, som har
faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pd en aktiv mark-
nad. Dessa tillgéingar varderas till upplupet
anskaffningsvérde. Kund- och l&nefordran
redovisas till det belopp som berdknas in-
flyta, det vill séga efter avdrag fér osdkra
fordringar.

Poster i balansrékningen som klassificerats
att tillhéra lénefordringar och kundfordringar
ar utléning fill kreditinstitut, utlaning il allmén-
heten samt &vriga fillgéngar férutom derivat
med positivt varde.

Investeringar som hdlls till férfall
Investeringar som halls fill frfall &r finansiella
tilg&ngar som omfattar réntebdrande varde-
papper med fasta eller faststéllbara betalning-
ar och faststdlld 16ptid som féretaget har en
uttrycklig avsikt och férméga att inneha fill
forfall. Tillgéngar i denna kategori varderas
till upplupet anskaffningsvérde.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats aft tillhdra investeringar som halls fill for-
fall &r beléningsbara statsskuldvéxlar samt
obligationer och andra réntebérande vérde-

papper.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillg&ngar som kan
sdljas ingér finansiella tillgéngar som inte
klassificerats i négon annan kategori eller
finansiella tillgdngar som féretaget initialt
valt att klassificera i denna kategori. Inne-
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hav av aktier och andelar som inte redovisas
som dotterféretag eller intressefdretag redo-
visas har. Tillgéngar i denna kategori var-
deras 18pande till verkligt varde med varde-
férandringar redovisade mot Svrigt total-
resultat, dock ej vardeférandringar som be-
ror pd nedskrivningar (se redovisningsprin-
ciper) eller p& valutakursdifferenser p& mone-
tara poster samt utdelningar p& aktier vilka
redovisas i resultatrakningen. For dessa instru-
ment kommer eventuella transaktionskost-
nader ing& i anskaffningsvardet vid redovis-
ningen for forsta tillfallet och darefter ing&
vid |8pande vardering till verkligt varde att
ingd i fond for verkligt varde fill dess att in-
strumentet forfaller eller avytiras. Vid avytt-
ring av tillgéngen redovisas ackumulerad
vinst/forlust, som tidigare redovisats i eget
kapital, i resultatrakningen.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats aft tillhéra finansiella tillgéngar som kan
saljas ar andra aktier och andelar.

Finansiella skulder véarderade till verkligt véir-
de via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper,
dels finansiella skulder som utgér innehav for
handelséndamadl, dels finansiella skulder som
vid fdrsta redovisningstillféllet identifierats
som tillhérig fill denna kategori (Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna kate-
gori varderas |dpande till verkligt vérde med
vardeféréndringar redovisade i resultatet.
| den férsta undergruppen ingér derivat med
negativt verkligt vérde. For finansiella instru-
ment som innehas fér handelsandamél redo-
visas savdl realiserade som orealiserade vér-
deférandringar i resultatposten Nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Poster i balansrékningen som klassifice-
rats aft tillhdra finansiella skulder varderade fill
verkligt vérde via resultatet ér de derivat med
negativt varde som ingdr i dvriga skulder.

Andra finansiella skulder
| kategorin andra finansiella skulder ingdr
finansiella skulder som inte klassificerats i
négon annan kategori s&som inl&ning samt
dvriga skulder. Skulderna i denna kategori
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Poster i balansrékningen som klassifice-
rats att fillhdra andra finansiella skulder ér in-
l&ning fran allménheten samt dvriga skulder
férutom derivat med negativt vérde.

(n) Kreditforluster och nedskrivningar
pa finansiella instrument

(i) Nedskrivningsprévning for finansiella
tillgangar

Vid varije rapporttillfélle utvérderar banken
om det finns objektiva beldgg som tyder

pd att en finansiell tillgéng eller grupp av
tillgangar ar i behov av nedskrivning fill
folid av att en eller flera handelser (forlust-
handelser) intraffat efter det att tillg&ngen
redovisas for forsta géingen och att dessa
forlusthéndelser har en inverkan pé de upp-
skattade framtida kassaflédena fran Hill-
gdéngen eller gruppen med tillgangar. Om
det finns objektiva belédgg som tyder pa att
ett nedskrivningsbehov kan finnas s& be-
traktar banken dessa fordringar som osék-
ra. Objektiva beldgg utgérs dels av obser-
verbara férhéllanden som intréffat och som
har en negativ inverkan p& méjligheten att
&tervinna anskaffningsvardet, dels av be-
tydande eller utdragen minskning av det
verkliga vardet fér en investering i en finan-
siell placering klassificerad som en finan-
siell tillgang som kan saljas.

Banken utvarderar om ett nedskrivnings-
behov finns och om en kreditférlust ska
redovisas p& individuell basis for alla l&n
som dr vasentliga. Fér 1&n som utvérderas
for nedskrivningsbehov pé individuell basis
och dér inget nedskrivningsbehov kunnat
identifieras, ingdr sedan i en tillkommande
beddmning tillsammans med andra l&n med
liknande kreditriskegenskaperféromettned-
skrivningsbehov féreligger p& gruppnivé.

For lan som inte beddmts vara indivi-
duellt vasentliga till belopp tillampar ban-
ken en gruppvis nedskrivning utan att né-
gon individuell prévning gors. Bankens
metod fér dessa nedskrivningar ar att vid
varje bokslutstillfalle indela l&nen i krav-
klasser utifrén férsenade betalningar. Ned-
skrivningen &r sedan baserad pé férand-
ringen i kravklasserna. Lan som ligger for
inkasso varderas enligt modell dér framtida
kassafloden beréknas utifrén historiska fak-
tiska inbetalningar och diskonteras med en
vagd initial effektivrénta fér inkassopopu-
lationen.

Som objektiva belagg pd att nedskriv-
ningsbehov féreligger raknar banken rérel-
ser mellan kravklasser. Andra objektiva be-
lédgg kan vara information om betydande
finansiella svarigheter som kommit banken
till kénnedom genom analys av finansiella
rapporter, inkomstdeklarationer eller pé&
annat satt i den 16pande utvarderingen av
kundens kreditvardighet som ingér som en
infegrerad del i bankens system och rutiner
for att hantera kreditrisk. Eftergifter till ban-
kens lantagare som gérs p& grund av att
l&ntagaren har finansiella svérigheter kan
ocksé& utgdra objektiva belagg om att lanet
ar osakert.

For de av kunder utnyttjade kontokredi-
ter gors vid varje bokslutstillfélle en berak-
ning som sakerstaller att det finns avsatt en

reserv for nedskrivning motsvarande tvé
procent av utnyttjade kontokrediter. For de
utnyttiade kontokrediter som &verforts il
inkasso gors vardering enligt modell dar
framtida kassafléden berdknas utifrén his-
toriska faktiska inbetalningar och diskon-
teras med en vagd initial effektivranta for
inkassopopulationen.

En nedskrivning (kreditférlust) berdknas
som mellanskillnaden mellan det diskonte-
rade nuvardet av férvantade framtida kas-
safldden, diskonterade med den initiala
vagda effektivrénta och l&nets redovisade
varde. Nedskrivningen redovisas som en
kreditforlust i resultatrékningen.

For osdkra lanefordringar dér det redo-
visade véardet efter nedskrivningar berdk-
nas som det sammanlagda diskonterade
vardet av framtida kassafléden, redovisas
forandringen av det nedskrivna beloppet
som ranta till den del som dkningen inte be-
ror p& ny bedémning av de férvantade kas-
saflédena. Vid en férandrad beddmning
av férvéntade framtida kassafléden fran ett
osdkert lan mellan tvé beddmningstillféllen
skall déremot denna féréndring redovisas
som kreditférlust eller &tervinning.

For lan dér en omférhandling av de ur-
sprungliga lanevillkoren gérs till fslid att
l&ntagaren har finansiella svarigheter redo-
visas som en kreditférlust om det diskonte-
rade nuvardet av kassaflédena enligt de
omférhandlade lanevillkoren diskonterade
med l&nets ursprungliga effektivranta &r
l&gre &n redovisat varde pé& l&net.

Det redovisade vardet efter nedskriv-
ningar pd tillgangar tillhérande katego-
rierna investeringar som hélls till férfall och
l&nefordringar och kundfordringar, vilka re-
dovisas till upplupet anskaffningsvérde, be-
réknas som nuvardet av framtida kassafls-
den diskonterade med den effektiva rénta
som gallde d& tillgéngen redovisades for-
sta gangen. Tillg&ngar med en kort |5ptid
diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

(i) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning &terférs om det béde finns
bevis pd att nedskrivningsbehovet inte lang-
re foreligger och det har skett en férdnd-
ring i de antaganden som l&g till grund fér
bergkningen av det nedskrivna beloppet.
En nedskrivning p& en lanefordran dter-
fors om lantagaren forvantas fullfélia alla
kontraktuella betalningar i enlighet med ur-
sprungliga eller omstrukturerade ldnevill-
kor. Aterféring av nedskrivningar p& lén
(kreditforluster) redovisas som en minsk-
ning av kreditférluster och specificeras sér-
skilt i not.



Nedskrivningaravinvesteringarsomhéils
till forfall eller lanefordringar och kundford-
ringar som redovisas fill upplupet anskaff-
ningsvérde dterférs om en senare &kning
av atervinningsvardet objektivt kan hénfs-
ras till en handelse som intraffat efter det
att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar avegetkapitalinstrument
som dr klassificerade som finansiella Hill-
géngar som kan sdljas, vilka tidigare redo-
visats i resultatrdkningen, aterfors ej via re-
sultatrékningen. Det nedskrivna vérdet &r
det varde frén vilket efterféljande omvar-
dering gérs, vilka redovisas i 6vrigt total-
resultat.

(iiij) Bortskrivningar av lanefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osdk-
ra skrivs bort fran balansrékningen nér kre-
ditforlusten anses vara konstaterad, vilket
ar nar konkurs- eller dédsboférvaltare lam-
nat uppskattning om utdelning i konkurs,
utdelning vid utskiftning, ackordsférslag an-
tagits eller fordran eftergivits p& annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas |&neford-
ringarna infe langre i balansrdkningen.
Atervinning pé tidigare redovisade bort-
skrivningar redovisas som en minskning av
kreditférluster p& resultatraden Kreditfor-
luster netto.

(o) Materiella tillgangar

(i) Agda tillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas
som tillgang i balansrakningen om det &r
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma banken till del och an-
skaffningsvardet fér tillg&ngen kan berdk-
nas pa ett tillfarlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar samt
ombyggnationer och lokalanpassningar
av mer omfattande karaktdr i dgda och
forhyrda lokaler redovisas i koncernen till
anskaffningsvérde efter avdrag fér acku-
mulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvérdet ingér in-
kdpspriset samt kostnader direkt hénférba-
ra till tillgéngen fér att bringa den pa plats
och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Exempel pé di-
rekt hénférbara kostnader som ingér i an-
skaffningsvardet ar kostnader for leverans,
hantering och installation.

Det redovisade vardet for en materiell
anldggningstillgéng tas bort ur balansrék-
ningen nar beslut om utrangering eller av-
yttring som har meddelats personal eller
verksamhet eller nér inga framtida ekono-
miska férdelar véntas frén anvéndning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst
eller férlust som uppkommer vid avyttring

eller utrangering av en tillgéng utgdrs av
skillnaden mellan forséljningspriset och
tillgangens redovisade varde med avdrag
for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som &vrig rorelseintakt/
rorelsekostnad.

(i) Leasade tillgangar

Koncernens samtliga nuvarande leasing-
avtal redovisas enligt reglerna fér operatio-
nell leasing i och med att de klassificeras
som s&dana. Operationell leasing innebér
att leasingavgiften kostnadsférs dver [5pti-
den med utgangspunkt fr&n nyttjandet, vil-
ket kan skilja sig &t frén vad som de facto
erlagts som leasingavgift under dret.

(i) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaff-
ningsvardet endast om det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska férdelar som &r
forknippade med tillgdngen kommer att
komma féretaget till del och anskaffnings-
vardet kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.
Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer.
Reparationer kostnadsférs I6pande.

(iv) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart och bestdms med
ledning av tillgéngens anskaffningsvarden,
i forekommande fall reducerade med ned-
skrivningar, och bedémda nyttjandeperio-
der. Beraknade nyttjandeperioder:

® Inventarier: 5 ar

® Balanserade ombyggnadskostnader: 5 ar
* Byggnader, se nedan

FOREX tillampar komponentavskrivning fér
agd byggnad, vilket innebar att den delas
upp i delkomponenter med olika nyttjande-
perioder och darmed olika avskrivnings-
tider. Avskrivningstiderna varierar mellan
15 och 100 é&r fér de olika delkomponen-

terna. Mark skrivs inte av.

(p) Immateriella anléggningstillgéingar
(i) Goodwill

Goodwill utgérs av skillnaden mellan an-
skaffningsvérdet for rorelseférvarvet och
det verkliga véardet av férvarvade tillgang-
ar, évertagna skulder samt eventualférplik-
telser.

Goodwill varderas till anskaffningsvarde
minus eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar. Goodwill férdelas till kassagenere-
rande enheter och skrivs inte av utan tes-
tas érligen for nedskrivningsbehov. Med
kassagenererande enhet avses X-change
in Sweden AB. Vid rérelseférvary dér an-
skaffningskostnaden understiger nettovar-

det av férvarvade tillgangar och évertagna
skulder samt eventualférpliktelser redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.

(i) Balanserade utvecklingskostnader
IT-projekt
Balanserade utvecklingskostnader [T-projekt
utgdrs av bd&de externa kostnader och
egen nedlagd tid fér utveckling av strate-
giska [T-projekt som beddms vara viktiga
for koncernens framtida intjéning. Anskaff-
ningsvardet av egen upparbetad tid har
berdknats baserat pa genomsnittligt timpris
fér egen personal som har deltagit i respek-
tive projekt. Balanserade utvecklingskost-
nader IT-projekt varderas till anskaffnings-
varde minus ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar p& balanserade utveck-
lingskostnader IT-projekt pabédrjas nar res-
pektive T-projekt ar fardig att tas i bruk. Av
kvarvarande IT-projekt har ett av projekten
tagits i bruk och avskrivningar pé&bériats i
september 2015. Det andra projektet be-
réknas tas i bruk i juni 2016.

(iil) Ovriga immateriella tillgéngar
Ovriga immateriella tillgéngar utgdrs av
hyresratter for lokaler. Dessa redovisas till
anskaffningsvérde minus ackumulerade av-
skrivningar och nedskrivningar.

(iv) Avskrivningsprinciper
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen
linjart 6ver den immateriella tillgdngens be-
réknade nyttiandeperiod sévida inte sédana
nyttjandeperioder ar obestdmda. Goodwill
och andra immateriella anléggningstillgéng-
ar med en obestdmbar nyttjandeperiod pro-
vas fér nedskrivningsbehov é&rligen eller s
snart indikationer uppkommer som tyder pé
att tillgéngen ifradga har minskat i varde. Av-
skrivningsbara immateriella tillgangar skrivs
av frén det datum dé de ér tillgangliga for
anvandning. De berdgknade nyttjandeperio-
derna &r:
e Hyresratter: 5 ér
¢ Balanserade utvecklingskostnader IT-
projekt: 5 &r

(q) Nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgéngar

De redovisade vérdena for féretagets fill-
géngar prévas vid varje balansdag for att
bedéma om det finns indikation p& ned-
skrivningsbehov. Om indikation p& ned-
skrivningsbehov finns berdknas tillgéngens
atervinningsvarde enligt IAS 36 (se ned-
an). Fér goodwill och andra immateriella
tillgédngar med obestémbar nyttjandepe-
riod beréknas atervinningsvardet érligen.
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Aven fér balanserade utvecklingskostnader
IT-projekt berdknas atervinningsvardet ér-
ligen.

En nedskrivning redovisas nar en fill-
géngs eller kassagenererande enhets
(grupp av enheters) redovisade vérde dver-
stiger atervinningsvardet. En nedskrivning
belastar resultatrékningen. Nedskrivning
av tillgangar hénférliga till en kassagene-
rerande enhet (grupp av enheter) férdelas
i férsta hand till goodwill. Dérefter gérs en
proportionell nedskrivning av vriga Hill-
géngar som ingdr i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvardet p& 6vriga tillgéngar
ar det hégsta av verkligt varde minus for-
sdliningskostnader och  nyttjandevérdet.
Vid berdkning av nyttjandevéardet diskon-
teras framtida kassafléden med en diskon-
teringsfaktor som beaktar riskfri rénta och
den risk som ar férknippad med den spe-
cifika tillgéngen. For en tillgdng som inte
genererar kassafldden som &r vasentligt
oberoende av andra tillgangar s& berdk-
nas &tervinningsvardet for den kassagene-
rerande enheten till vilken tillgéngen tillhor.

Vid varje bokslutstillfalle gors en prov-
ning om en tidigare redovisad nedskrivning
inte ldngre &r motiverad. Om det finns indi-
kation pé& att tillgéingen &kat i vérde, dter-
fors nedskrivningen. En tidigare gjord ned-
skrivning p& goodwill &terférs dock aldrig.

| not 38 redovisas de bedémningar som
gjorts avseende d&tervinningsvarde av ma-
teriella och immateriella tillgangar.

(r) Ersdttningar till anstéllda

(i) Erséttningar efter avslutad anstéillning
Koncernens pensionsplaner fér anstdllda
tacks genom |dpande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestamd pen-
sionsplan en plan fr ersattningar efter
avslutad anstélining enligt vilka féretaget
betalar faststdllda avgifter fill en separat
juridisk enhet och inte har nagon rattslig
eller informell férpliktelse att betala ytterli-
gare avgifter om den juridiska enheten inte
har tillréckliga tillgangar fér att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanfér sig till
anstalldas tjanstgdring under innevarande
period och tidigare perioder.

Koncernens forpliktelser avseende av-
gifter till avgiftsbestémda planer redovisas
som en kostnad i resultatrakningen i den
takt de intjénas genom att de anstéllda ut-
fort tianster &t banken under en period. Pre-
mier betalas baserat p& aktuell 16n. Arets
kostnader for dessa forsakringspremier
framgér av not 11.

Inga férmdénsbestdmda pensionsplaner
finns i koncernen.

(i) Ersdttningar vid uppségning

En kostnad f&r ersattningar i samband me
uppsagningar av personal redovisas som
en avsdttning endast om féretaget ér bevis-
ligen forpliktigat, utan realistisk majlighet
till tillbakadragande, av en formell detalje-
rad plan att avsluta en anstéllning fére den
normala tidpunkten. Nar ersattningar lém-
nas som ett erbjudande fér att uppmuntra
frivillig avgéng redovisas en kostnad om
det &r sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kom-
mer att acceptera erbjudandet tillférlitligt
kan uppskattas.

(iii) Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdk-
nas utan diskontering och redovisas som
kostnad nar de relaterade tjansterna erhdlls.

(s) Allm&@nna administrationskostnader
Allmanna administrationskostnader omfat-
tar personalkostnader, inklusive [&ner och
arvoden, pensionskostnader, arbetsgivar-
avgifter och andra sociala avgifter. Har
redovisas ocks& kostnader for lokaler, ut-
bildning, IT, telekommunikation, resor och
representation, revision, Ovriga externa
ticinster och Svriga externa kostnader.

(f) Avsattningar

En avsatining redovisas i balansrakning-
en nar koncernen har en befintlig juridisk
eller informell férpliktelse som en fslid av
en intréffad handelse, och det ér troligt att
ett utfldde av ekonomiska resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen samt
en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Dar effekten av nér i tiden betal-
ning sker ar vasentlig, beréknas avsattning-
ar genom diskontering av det férvantade
framtida kassaflodet till en réntesats fére
skatt som aterspeglar aktuella marknads-
bedémningar av pengars tidsvarde och,
om det ér tillampligt, de risker som &r for-
knippade med skulden.

(u) Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i resultatrékningen utom dé underliggande
transaktion redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital varvid tillhéran-
de skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresul-
tat eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhédllas avseende aktuellt &r med
tillampning av de skattesatser som ar be-
slutade eller i praktiken beslutade per ba-
lansdagen. Hit hér dven justering av aktuell
skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden med utg&ngspunkt i tem-
pordra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pd ftillgéngar och
skulder. Féljande tempordra skillnader be-
aktas inte: for tempordr skillnad som upp-
kommit vid férsta redovisningen av good-
will, férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte &r rérelseférvéry och vid
tidpunkten for transaktionen inte pdverkar
vare sig redovisat eller skattepliktig resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéra skill-
nader hanférliga till andelar i dotter- och
intresseféretag som inte férvéntas bli dter-
férda inom 6versk&dlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar
sig p& hur redovisade varden pé tillgangar
eller skulder férvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med
tillampning av de skattesatser och skatte-
regler som &r beslutade eller i praktiken be-
slutade per balansdagen.

Uppskjutna  skattefordringar  avseen-
de avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den
mén det ar sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas. Vardet pé& uppskjutna skat-
tefordringar reduceras nér det inte ldngre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& drets resultat redovisas
aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt av-
seende tidigare ar.

(v) Kassafloden
Koncernens kassafléden rapporteras en-
ligt den indirekta metoden. Den indirekta
metoden innebdr att resultatet frén den 15-
pande verksamheten justeras for transaktio-
ner som inte medfér in- eller utbetalningar,
upplupna eller férutbetalda poster som av-
ser tidigare eller kommande perioder samt
for eventuella intdkter och kostnader som
hanfars till investerings- eller finansierings-
verksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingér kassa, utlaning il
kreditinstitut samt kortfristiga placeringar
som har en 18ptid om hdgst tre ménader
frén anskaffningstidpunkten som latt kan
omvandlas till kassamedel och har en obe-
tydlig risk for vérdefluktationer. De poster i
balansrékningen som kan klassificeras att
tillhéra likvida medel ar kassa, utléning till
kreditinstitut, belaningsbara statsskuldvéx-
lar med mera.

(x) Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolagets drsredovisning ar upprat-
tad enligt Lag (1995:1559) om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrif-
ter och allméanna r&d om drsredovisning i



kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) inklusive alla tillampliga &nd-
ringsforeskrifter och R&det fér Finansiell
Rapportering RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer. RFR 2 innebdr att moder-
bolaget i &rsredovisningen fér den juridis-
ka personen skall tillampa samtliga av EU
godkanda IFRS-standarder och uttalanden
fran IFRIC s& langt detta ér méjligt inom ra-
men fér ARKL och med hansyn till samban-
det mellan redovisning och beskatting.

Skillnaderna mellan koncernens och mo-
derbolagets redovisningsprinciper framgér
nedan. De nedan angivna redovisnings-
principerna har tillampats konsekvent pé&
samiliga perioder som presenteras i moder-
bolagets finansiella rapporter.

(i) Koncernbidrag

Fér redovisning av koncernbidrag féljer
moderbolaget RFR 2. Denna innebdr att
koncernbidrag som l@mnas frédn moder-
bolaget till dotterféretag redovisas i mo-
derbolaget som en 8kning av andelar i
dotterféretag. Darmed péverkas inte mo-
derbolagets resultatrakning av lédmnade
koncernbidrag.

| de fall moderbolaget erhéller koncern-
bidrag frén dotterféretag redovisar moder-
bolaget det erhallna koncernbidraget en-
ligt principerna fér sedvanlig utdelning frén
dotterféretag, det vill séga som en finan-
siell intakt. Skatt p& det erhéllna koncern-
bidraget redovisas i enlighet med reglerna
i IAS 12 i resultatrakningen.

(i) Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas i mo-
derbolaget till anskaffningsvérde med
avdrag fér eventuella nedskrivningar. An-
skaffningsvardet for dotterféretagsaktierna
respektive rorelsen utgdrs av de verkliga
vardena per dverlatelsedagen for tillgéng-
ar, uppkomna eller évertagna skulder och
emitterade egenkapitalinstrument som l&m-
nats som vederlag i utbyte mot de férvar-
vade nettotillg&ngarna samt transaktions-
kostnader som &r direkt hanférbara Hill
forvarvet.

Erh&llna utdelningar redovisas som in-
takt nér ratten att motta utdelningen ér
fastslagen p& dotterféretagets arsstdmma.

Nar det finns en indikation pd att ande-
lar i dotterféretag minskat i varde gérs en

berdkning av atervinningsvardet. Om ater-
vinningsvardet dé &r lagre én det redovisa-
de vardet gors en nedskrivning. Nedskriv-
ningen redovisas p& raden “Nedskrivning
av finansiella tillgéngar”.

(iii) Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade re-
server inklusive uppskjuten skatteskuld i f6-
rekommande fall. | koncernredovisningen
delas déremot obeskattade reserver upp
pd uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(iv) Avskrivningar éver plan
Moderbolaget redovisar de ytterligare av-
skrivningar som filléts enligt svensk lagstift-
ning som bokslutsdispositioner i resultatrak-
ningen. | balansrékningen inkluderas de i
obeskattade reserver.

(v) Immateriella anlédggningstillgangar
| moderbolags filialer finns inkrémsgood-
will som i respektive filials och moderbo-
lagets finansiella rapporter skrivs av enligt
avskrivningsplaner p& 5 &r. Dessa avskriv-
ningar &terldggs sedan i koncernens finan-
siella rapporter.
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NOT 3 RISKHANTERING

En forutsattning for en effektiv styrning
och en vdl fungerande riskhantering ér en
god riskkultur. Styrelse och Vd ska genom
sitt satt att styra och leda verksamheten
verka fér en god riskkultur och systema-
tiskt arbeta fér en organisation préglad
av transparens, starkt ansvarstagande och
sunda varderingar.

Riskexponering &r en naturlig del av
koncernens verksamhet och accepteras till
en nivé som ar férenlig med avkastnings-
krav och kapitalbasens storlek. Utgdngs-
punkten &r att koncernen endast ska ta
risker som &r direkt férknippade med af-
farsverksamheten och som bedéms kunna
bidra till att koncernen uppfyller sina lang-

siktiga |6nsamhetsmal. Ovriga risker som
ar en konsekvens av affarsverksamheten
ska endast tas i den utstréckning en 16n-
samhetsanalys visar att nyttan dverstiger
kostnaderna for att hantera eller eliminera
dessa risker. | koncernens verksamhet upp-
stér olika typer av risker. De klassificeras
enligt bilden nedan:

RISKER
[ : |
FINANSIELLA RISKER ICKE-FINANSIELLA RISKER
— MARKNADSRISKER —— OPERATIVA RISKER
t RANTA —  PERSONAL
VALUTA — PROCESS
— [T-SYSTEM
—  KREDITRISKER
— EXTERN
MOTPART "
r: — SAKERHET
KONCENTRATION
— LEGALA
— LIKVIDITETSRISKER — AML
— REGELEFTERLEVNAD
~—  AFFARSRISKER
t STRATEGI
INTJANING
Riskhanteringen kan ske genom olika typer  rutiner  efterlevs.  Riskhanteringsprocessen svarar fér att respektive risk hanteras och

av férebyggande datgarder som pdverkar
séval riskerna som skadeverkningarna.
Prissattningen pd finansiella produkter och
tignster ska uppgé till en nivé som innebar
att intakterna val aterspeglar risktagandet.

Funktionen for Riskkontroll &r en obero-
ende funktion med ansvar fér aft stédja och
utveckla koncernens verksamhet i akfivt risk-
ansvar samt for att félja upp och kontrollera
verksamhetens riskhantering. Funktionen for
Riskkontroll rapporterar koncernens samlade
riskbild och utfallet av risker mot beslutad risk-
tolerans till styrelse och Vd.

Riskerna bevakas kontinuerligt med  re-
gelbundna kontroller av att givna limiter och

och systemen for riskhantering utvérderas
[6pande i syfte att kontrollera aft dessa &r
effektiva och &ndamélsenliga, att de éter-
speglar radande marknadsforutsétingar
och inbegriper samtliga produkter och fjans-
ter som erbjuds. Genom utbildning och tydli-
ga processer skapar koncernen férutsatting-
ar fér en god riskkontroll dér varje anstalld
forstér sin roll och sitt ansvar.

Koncernen arbetar och hanterar risker ge-
nom tre férsvarslinjer:

e Forsta forsvarslinjen, bestdr av afférsverk-
samheten som tar och dger risken och an-

kontrolleras.

* Andra férsvarslinjen, bestar av de obero-
ende funktionerna fér Riskkontroll samt
Regelefterlevnad, vars ansvar ér att stétta
forsta forsvarslinjen samt att genomféra
oberoende uppfsljning och kontroll av for-
sta férsvarslinjens riskhantering.

e Tredje forsvarslinjen, bestdr av funktionen
Internrevision och ar direkt understalld
styrelsen, genomfér oberoende gransk-
ningar av koncernens interna kontroller,
riskhanteringsférmé&ga samt av arbetet i
andra férsvarslinjen.



Intern kapital- och likviditetsutvérdering
Arbetet med koncernens interna kapital- och
likviditetsutvardering, IKLU, bedrivs paral-
lellt och i vaxelverkan med styrelsens
strategiarbete. Det &r en iterativ process som
ytterst styrs av styrelsen utifrén riskaptit och
riskstrategi. IKLU:n utgdr ett viktigt underlag
for styrelsen i arbetet med aft faststélla mél
for kapitaltéckningen och likviditeten for att
sakerstdlla att afférsstrategin ar forenlig med
faststalld riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r att med framférhéll-
ning sdkerstdlla att koncernen har kapital och
likviditet som till belopp, art och férdelning
ar tillrackligt, givet styrelsens riskaptit, med
hansyn till de risker som koncernen har el-
ler kan komma att bli exponerad for.

| IKLU-processen koordineras koncernens
strategiska afférs-, kapital-, och likviditetspla-
nering samt hur dessa hanteras i en stressad
situation. Arbetet och processen for IKLU ut-
gdr frén externa regelverk och av styrelsen
faststalld Policy fér intern kapital- och likvidi-
tetsutvardering. Yterligare information om
koncernens kapital- och likviditetshantering
&terfinns under Finansiell information och Pe-
lare 3 rapport p& www.forex.se.

Aterhé@mtningsplan
Syftet med koncernens &terhdmtningsplan &r
att skapa beredskap vid eventuella krissitua-

Lanefordringar Lag + medelrisk
1-30 dagar 116 020

31-60 dagar 3807

61-90 dagar 1102
90- dagar

Summa 120 929

Kreditforluster, netto uppgick 2015 till
-73 433 (15 393) tkr vilket motsvarar-1,61 %
(0,39%) av kreditstocken. Atervinningen
2014 avsag en férandrad bedémning avse-
ende reservering av befarade kreditférlus-

Lanefordringar
Lag till medel risk
Hogre risk

Totalt placeringar och kontobalanser

fioner dar kapitalbasen eller likviditeten dr for
lég. Aterhamtningsplanen uppdateras minst
arligen sa att de tillkdnka &tgarderna snabbt
och effekfivt kan vidtas om sa skulle bli néd-
vandigt.

Tillsammans med KLU bidrar &terhamt-
ningsplanen med viktig information fill styrel-
sen i arbetet med att faststélla att riskaptiter
ar forenliga med kapitalplaneringen. Ater-
hamtningsplanen godkéanns av styrelsen.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for forluster till folid av att
motparter inte kan fullgéra sina forpliktelser
enligt ingangna avtal. Kreditrisk gentemot
motparter uppstér vid n&got av féliande fill-
falle: i) utlaning fill allménheten, ii) kreditex-
poneringar mot andra banker och iii) kredit-
exponeringar mot leverantdrer. Styrelsen har
det overgripande ansvaret for koncernens
kreditriskexponering. Ytterligare information
aterfinns i avsnittet Bolagsstyrning.

(i) Utlaning till allménheten
Kreditgivning till kunder bestér av utléning fill
allménheten i form av blancolén och konto-
krediter till personer folkbokférda i Sverige.
Hogsta majliga engagemang ér begransat ill
400 tkr per léntagare.

All utlaning till allménheten féregés av en
beddmning av motpartens kreditvardighet.

Koncernens interna kreditregelverk styr vil-
ka parametrar som utgér underlag fér be-
démningen. Denna kompletteras med en
aterbetalningskalkyl, extern kreditupplys-
ning samt en beddmning av lénekundernas
betalningsférméga.

Kreditrisken i utstdllda laneldften ar lag da
|6ftesperioden &r begransad fill en ménad,
se vidare Not 2 Redovisningsprinciper.

Koncernens rutiner for &vervakning
av forfallna betalningar och oreglerade
fordringar syftar till att minimera kreditfér-
lusterna genom att tidigt upptdcka betal-
ningsproblem hos kredittagarna med en
atfsliande snabb handléggning av fore-
kommande kravérenden. Individualiserade
metoder baserat p& kundprofil och histo-
rik tillampas for en effektiv kravhantering.
| dessa metoder klassificeras kunderna
baserat pa tillfalliga-, aterkommande- el-
ler l&ngsiktiga betalningsproblem. Kunder
som beddéms ha léngsiktiga betalningspro-
blem, &verldmnas till inkasso och dérmed
blir hela krediten uppsagd. Hantering av
inkasso sker genom samarbete med extern
part p& marknaden.

Per den 31 december 2015 var den to-
tala volymen hushdllskrediter 4 307 099
(3 773 510) tkr. Volymen férfallna ej ned-
skrivna lanefordringar framgér av féljande
tabell.

2015 2014
Hég risk Totalt Lag + medelrisk Hég risk Totalt
16 527 132 547 87717 13 346 101 063
26 648 30 455 1775 23 761 25536
11 259 12 361 1242 12 590 13 832
228 684 228 684 217 889 217 889
238 118 404 047 90 734 267 586 358 320

ter avseende fordringar som géit till inkasso.
Den férandrade beddmningen resulterade
2014 i en engdngseffekt pa totalt 62 044 tkr
i uppldsta reserveringar avseende inkasso-
fordringar.

Kreditkvaliteten for kreditstocken beddms uti-
fran kundernas betalningsférméga och risk fér
fallissemang. Kreditkvaliteten for l&neford-
ringar som varken férfallitfill betalning eller ér
nedskrivningsbara framgér i féljande tabell.

2015 2014
% av total % av total
3513872 92,7 % 3079 852 92,5%
277 100 7,.3% 249 545 7.5%
3790972 100% 3 329 397 100%
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(ii) Kreditexponering mot andra banker

Kreditrisken i likviditetsportfdlien utgérs av
att koncernens dverskottslikviditet placeras
i andra banker. Fér att hantera denna expo-
nering har koncernen implementerat bank-
limiter fr samtliga banker i vilka exponering

beviljats. Storleken pé limiterna foljer Kapi-
taltéckningsférordningen (CRR) och Finans-
inspektionens foreskrifter for stora expone-
ringar.

Banklimiterna &r enskilt beslutade utifrén
en motpartsanalys, i kombination med en

Koncernen

2015
Rating 1) Stat  Kreditinstitut
AAA 500 270
AA-tom AA+ 1775704
A-tom A+ 624 733
Totalt placeringar
och kontobalanser 500 270 2 400 437

motivering av affdrssyfte och riskbedémning
av placeringen. Férdelningen av bankens
placeringar och kontobalanser i bank pé&
olika typer av motparter redovisas i nedan-
stéende tabell.

Moderbolaget
2014 2015 2014
Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut
200 302 - 500 270 200 302 -
65 182 1775704 65182
1814 060 606 043 1797 268
200 302 1879 242 500 270 2 381747 200 302 1862 450

1'1) Ratingnivén anges i S&P’s skala oavsett vilket institut som Gsatt ratingen. | de fall olika institut dsatt olika ratingniva anvénds den lagsta. Beloppen i tabellen motsvarar
vardet i balansrékningen av utléning till kreditinstitut samt bel&ningsbara statsskuldsvéxlar.

(iii) Kreditexponering mot leverantérer

Kreditrisk mot leverantdrer uppstar i samtliga

transaktioner dér utg&ende och inkommande

betalning/vara ej méts vid samma tillfdille.

Detta kan uppsté i féljande transaktioner:

a) Kép av sedlar/mynt med betalning innan
leverans

b) Retur av sedlar/mynt

¢) Upphé&mtning och upprékning av dags-
kassor (kategoriseras som redovisningsme-
del och &r harmed inte en egentlig kredit-
exponering)

d) Fordringar mot kortinlésare vid kortbetal-
ningar i butik

e) Ovriga banktjanster dar koncernen erhdl-
ler pengar av kunden i efterskott

For att begransa och hantera denna kre-
ditexponering har koncernen en etablerad
limitstruktur dar styrelsen har beslutat den
totala riskaptit som koncernen tolererar mot
samtliga leverantérer tillsammans samt mot
en enskild leverantdr utan att en individuell
motpartsanalys utférs.

(iv) Koncentrationsrisk
Utlaning till allménheten &r begransad Hill
400 tkr per l&ntagare, varav maximalt 350
tkr i blancolén och 50 tkr i kontokredit Pri-
vatkonto. Snittkrediten per l&n, ej inkasso,
uppgick vid drets slut till 93 (86) tkr i en
portfdlj uppgdende till totalt 4 071 878
(3 546 597) tkr.

Avseende exponering mot andra banker
folier koncernen de yttre limiter som &r fast-

stallda av tillstdndsmyndighet, varpa stora
exponeringar regelbundet hanteras och
beaktas.

Mot bakgrund av ovan beskrivna kredit-
stock och efterlevnaden av externa och in-
terna limiter avseende exponeringar mot
andra banker och leverantorer anses kon-
centrationsrisken vara begransad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken fér negativ paver-
kan pé& bankens egna kapital till félid av
rorelser i rantor och valutakurser.

(i) Rénterisk

Koncernen definierar ranterisk som risken
for att verkligt varde pé, eller framtida
kassafléden frén, ett finansiellt instrument
varierar pd grund av féréndringar i mark-
nadsréntor. Risken uppstér i de fall rénte-
bindningsvillkor fér bankens tillgangar inte
motsvaras av rantebindningsvillkor for skul-
derna. Fér banken géller det framférallt
rantebindningsvillkor f&r in- och utl&ning fill
allménheten samt vid placeringar i annan
bank.

Om réntebindningstiden fér tillgangar
avviker frén réantebindningstiden fér skulder
dkar rénterisken.

| enlighet med koncernens riskpolicy kon-
trolleras och styrs de finansiella riskerna i
verksamheten med limiter och policydo-
kument. Betraffande ranteriskerna féar den
totala rdanterisken, enligt interna krav, ej
dverskrida 1% av kapitalbasen vid 200

baspunkters férandring av marknadsrén-
tan for samtliga [5ptider.

Utl&ning till allm@nheten samt inl&ning frén
allménheten har i samtliga fall rérlig rénta,
vilket vasentligt reducerar rdnterisken. Rante-
risk &r i forsta hand hanférlig till tidsbundna
placeringar langre @n en dag, vilka vid ars-
skiftet uppgick till 500 000 (1 449 996) tkr.
Den totala rdnterisken, definierad som 200
bp férandring av marknadsrantan fér samtli-
ga |éptider, var vid arsskiftet 929 (3 400) tkr
vilket motsvarar 0,1 (0,4) % av kapitalbasen.



Réntebindning

Koncernen

2015

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut

Utléning till allmanheten

Aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder

Inléning fr&n allménheten
Ovriga skulder

Ovriga avséttingar
Eget kapital

Summa skulder

2014

Tillgéngar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut

Utléning till allmanheten

Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder

Ovriga avséttingar
Eget kapital

Summa skulder

Hogst
1 man

200 050
2 400 437
4307 099

6 907 587

7 183 363

7 183 363

Hogst
1 man

199 998
1879 546
3773510

5853 054

5823 150

5823 150

Hégre an
1<3 man

300 220

300 220

Hégre an
1<3 méan

Hégre an
3<12 man

Hégre an
3<12 méan

Hégre @n
1ar

Hogre @n
1ar

Utan
rdnta

850 552

6726

111 097
186 171
257 081
1411 626

258 975
694

1176 401
1436 070

Utan
rdnta

795 507

6 477

100 965
211 836
156 111
1270 896

239 800
691
1 060 308

1300 800

Summa

850 552
500 270

2 400 099
4307 099
6726

111 097
186 171
257 081

8 619 433

7 183 363
258 975
694

1176 401
8 619 433

Summa

795 507
199 998
1879 546
3773510
6477

100 965
211 836
156 111

7 123 950

5823 150
239 800
691

1 060 308

7 123 950
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Réntebindning
Moderbolaget

2015

Tillgangar

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten

Ovriga skulder

Ovriga avsattingar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

2014

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella tillg&ngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten

Ovriga skulder

évriga avsdattningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

Hogst
1 man

200 050
2 381 747
4 307 099

6 888 897

7 183 363

7 183 363

Hoégst
1 méan

199 998
1862754
3773510

5836 262

5823 150

5823 150

Hoégre an
1<3 man

300 220

300 220

Hégre @n
1<3 man

Hoégre an Hogre an Utan
3<12 man 1ar rdnta

804 458

159 864

6726

14 429

177 623

- 260 337
- - 1423 436

219 253

3557

- 1206 379
- - 1429 189

Hégre &@n Hégre @n Utan
3<12 man 1ar rdnta

736233

159 864

6477

4298

207 748

- 153 769
- - 1268 389

201 727

3539

- 1076 235
- - 1281 501

Summa

804 458
500 270

2 381 747
4 307 099
159 864
6726

14 429

177 623
260 337

8 612 553

7 183 363
219 253

3 557/
1206 380
8 612 553

Summa

736 233
199 998
1862754
3773510
159 864
6477
4298

207 748
153 769

7 104 651

5823 150
201 727
3539
1076 235
7 104 651



(ii) Valutarisk
Valutarisk definieras som risken for forlust
pd grund av valutakursrérelser.

Koncernen &r exponerad for tvé typer av
valutarisker, transaktions- och omréknings-
exponering. Transaktionsexponeringen &r
i forsta hand kopplad till risken frén lager
av utléndsk valuta fér bankens resevaluta-
verksamhet. Koncernen har aven tillgodo-
havanden pé valutakonton i andra banker.
Omrdkningsexponeringen  kommer  frén
omrdkning av tillgdngar och skulder i ut-

Valuta Total brutto Avgar
valutaposition valutaderivat
EUR 368 559 -326 531
DKK 144 326 -107 402
NOK 126 627 90 256
THB 54 570 -11 595
(SN1D) 132 675 -178 324
GBP 48782 -36 331
Ovriga 153 763
1 029 302 -750 438

USD och EUR anvénds aven for sckring av
valutakorgar. Det innebar att den eventuel-
la negativa nettopositionen i USD och EUR
sakrar positioner i valutor som korrelerar
mot dessa b&da valutor.

FOREX Bank AB har under 2015 ingétt
ISDA- och CSA-avtal med en motpart pa
marknaden. Vid utgéngen av 2015 netta-
des marknadsvardet av utestéende derivat
i enlighet med det uppsatta troskelvardet i
CSA-avtalet. Nettningen minskade det bok-
forda positiva vardet pd derivatinstrument i

Réantebindningstider, tillgangar och skulder

l&éndsk valuta i bankens filialer i de nordiska
landerna.

Koncernen anvander derivatinstrument
fr att minska valutarisken. Valutaderivat fér
sdkring av stdrre exponeringar anvands f6-
retrddesvis for valutapositioner i bankens sju
storsta valutor. Loptiden for samtliga derivat
understiger 30 dagar per balansdagen.

Valutarisk berdknas som den totala var-
deférandringen i SEK pé respektive expo-
nering i utldndsk valuta nér valutakursen
mot SEK stresstestas med en férandring

Netto  Max val. risk Totalbrutto
valutaposition 5%  valutaposition
42 028 2 101 363 094

36 924 1846 117 568

36 371 1819 112 702

42 975 2 149 87122

-45 649 -2 282 136 780

12 451 622 47 293

153 763 7 688 149 110

278 863 13 942 1013 668

dvriga tillgéngar till 190 tkr samt minskade
det negativa vardet pé derivatinstrument i
évriga skulder till -239 tkr.

| koncernens resultatrakning ingdr valuta-
kursdifferenser med -44 310 (-30 928) tkr i
posten nettoresultat av finansiella transaktio-
ner medan motsvarande siffror for moderbo-

laget uppgick till -43 446 (29 043) tkr.

Likviditetsrisker
Finansierings- och likviditetsrisk &r risken for
att koncernen inte kan infria sina betalnings-

i vaxelkursen p& 5%. Den sammanlagda
valutaexponeringen, det vill séga summan
av exponeringstalen fér samtliga valutor,
far vid varje givet tillfalle aldrig éverstiga
mer &n 25% av aktuell kapitalbas, vilket
motsvarar cirka 262 mkr vid en kapitalbas
av 1 049 mkr. Vid maximalt utnyttjande av
limiten motsvarar en valutakursférandring
p& 5% saledes en vardeférandring med 13
mkr (1 049*25%*5% = 13 mkr). Expone-
ringen i koncernen vid respektive drsskifte
var (angivna i tusental) enligt nedan.

Avgar Netto  Max val. risk
valutaderivat  valutaposition 5%
294 343 68 751 3438
-94 591 22977 1149

-80 049 32 653 1633
-55789 31333 1567
-175 490 -38 710 -1 936
-39 876 7 417 371

-1 516 147 594 7 380

-741 654 272 014 13 601

forpliktelser vid forfallotidpunkten utan  att
kostnaden fér att erhdlla betalningsmedel
dkar avsevart. Likviditetsrisk kan Gven uttryck-
as som risken for forlust eller forsémrad intjd-
ningsférméga till falid av att koncernens be-
talningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid.

Koncernens likviditetssituation ar expone-
rad f5r variationer i in- och utléning frén all-
manheten samt fér dvriga risker, framférallt
kredit- och ryktesrisk. Likviditetsrisker upp-
stér aven dé tillgangar och skulder har olika
[5ptider.

Réntebindningstider, tillgangar och skulder

2015-12-31
Vid

anfordran
Tillgangar
Utléning 4307 099
Banker och andra finansinstitut 2 400 437
Belé&ningsbara statsskuldsvéxlar
Summa tillgéngar 6 707 536
Skulder
Inl&ning 7 183 363
Summa skulder 7 183 363

2014-12-31
Upp till Over Vid Upp till Over
3 manader 3 manader anmodan 3 manader 3 manader
3773510

- 1879 546 -
500 270 - 199 998 -
500 270 - 5 653 056 199 998 -
5823 150 - -
- - 5 823 150 - -
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FOREX Bank AB har som sakerhet fér clearing-
tidnster via RIX, som utférs av en samarbets-

Koncernen och moderbolaget

2015-12-31
Vid
anfordran
Skulder
Derivat

Summa skulder -

Koncernens riskhantering fokuserar p& en
spridning av férfallotidpunkter och pé gra-
den av likviditet i innehaven. Det innebdr
att placeringar endast gérs i likvida var-
depapper, det vill saga vardepapper som
handlas p& en fungerande marknad eller i
korta depositioner hos kreditinstitut. Likvidi-
teten hanteras dagligen.

partner, intecknade tillgéngar motsvarande
100 000 tkr i form av spérrade bankmedel.

Upp till Over

3 manader 3 manader
469 -

469 -

Koncernen uppfyller alla krav pé& LCR (Li-

quidity Coverage Ratio) respektive NSFR

(Net Stable Funding Ratio).

® LCR ar eft likviditetsmatt som uttrycker rela-
tionen mellan likvida fillgéngar i férhdl-
lande till dess nettokassafléde métt under
eft siressat likviditetsscenario dver en period
pd 30 dagar

Likviditetsexponering, nominella kassafléden (aterstaende loptid)

Koncernen
2015

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga finansiella tillgéngar
Summa tillgéngar

Skulder

Inléning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

2014

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten
Ovriga finansiella tillgéngar
Summa tillgéngar

Skulder

Inléning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

Betalbar Upp till 3-12 man
pa anfordran 3 man
850 552 -

200 050 300 220 -

2 300437 - 100 000

21 433 52 228

- 27 404 -

3 351 039 349 057 152 228
7 183 363 -

- 190 997 -

7 183 363 190 997 -

Betalbar Upp till 3-12 méan
pa anfordran 3 méan

795 507
199 998

1879 546 - -

22 285 55825

- 30717 -

2 875 051 53 002 55 825
5823 150 -

- 170 329 -

5823 150 170 329 -

Loptider fér koncernens och moderbola-
gets derivatskulder framgér i tabellen nedan.

2014-12-31
Vid Upp till Over
anmodan 3 manader 3 méanader
7 433 -
- 7 433 -

o NSFR star for stabil nettofinansieringskvot
och ér ett likviditetsmétt som stéller den
stabila finansieringen i relation till dess
illikvida tillgangar under ett stressat ett-
drsscenario.

Koncernens placeringar har alla en 16p-
tid p& mindre &n tre ménader.

Over 5 ar Summa

850 552
500 270

2 400 437
4244705
34130

8 030 094

3310 901
6726
3 317 627

860 143

860 143

7 183 363
190 997
7 374 360

Over 5 ar Summa

795 507
199 998
1879 546
3734897
37194

6 647 142

2 841 510
6477
2 847 987

815277
815 277
5823 150

170 329
5993 479



Moderbolaget
2015

Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

2014

Tillgangar

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga finansiella tillgéngar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning fr&n allménheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

Betalbar
pa anfordran

804 458
200 050
2 281 747

3 286 255

7 183 363

7 183 363

Betalbar
pa anfordran

736 233
199 998
1862754

2798 985

5823 150

5823 150

Upp till
3 man

300 220

21 433
26 404
348 057

184 648
184 648

Upp till
3 man

22 285
29 607
51 892

156 688
156 688

3-12 man

100 000
52 228

152 228

3-12 man

55825

55825

860 143

860 143

815277

815 277

Over 5 ar Summa

804 458

500 270

2 381 747

3310 901 4244705
6726 33130

3 317 627 7 964 310

7 183 363
184 648
7 368 011

Over 5 ar Summa

736 233

199 998

1862754

2 841 510 3734897
6477 36 084
2847987 6569 966

5823 150
156 688
- 5979 838
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Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster
till folid av icke édndamdlsenliga eller bris-
tande interna processer, mdnskliga fel, brist-
falliga system, oegentligheter eller externa
handelser, s& som politiska beslut eller ej
uppfyllda leveranser. Risken dkar om ban-
kens interna processer och/eller [T-system
inte stoder verksamheten, &r felaktiga och
leder fill felaktiga beslut, med negativa effek-
ter pd koncernens resultat- och balansrdk-
ning. Koncernen har identifierat féljande
operativa riskkategorier:

OPERATIVA RISKER
— PERSONAL
- PROCESS

— IT-SYSTEM

- EXTERN

- SAKERHET
- LEGALA

- AML

[

REGELEFTERLEVNAD

(i) Identifierade risker

Mot bakgrund av koncernens strategi och nu-
lage har féljande risker identifierats som de
mest vasentliga:

[T-system

[T-verksamheten drivs i linje med aktuella lo-
gar och féreskrifter och ér anpassad fill affa-
ren for att stddja affdrsstrategin.

Vidare ska [T-systemen vara ftillréckligt
sdkra i forhallande till arten av den informa-
tion som IT-systemen hanterar. For att beds-
ma och sdkerstalla att systemen ar tillrackligt
sdkra beddms samtliga T-system utifrdn verk-
samhetens krav p& konfidentialitet, riktighet,
spérbarhet och tillgénglighet. Koncernen ge-
nomfdr kontinuerliga riskanalyser fér [T-syste-
men for att bedéma sékerheten och vid be-
hov genomféra olika former av tester.

Sékerhet
Koncernen har en sdkerhetsavdelning som
ansvarar for att pa basta satt skydda med-

arbetare, kunder, egendom, data och infor-
mation mot naturliga avsiktliga och oavsikt-
liga hot. Sékerhetsavdelningen arbetar efter
metoden Systematiskt Sakerhetsarbete, SSA.

AML

AML syftar till att motverka och férhindra pen-
ningtvétt och finansiering av terrorism. Kérn-
verksamheten fér koncernen &ér resevaluta,
kontanthantering, blancolén och betalnings-
formedling vilket 8kar risken fér forsok till pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism. Fér
att motverka denna risk arbetar koncernen
forebyggande genom [épande omvarlds-
bevakning, utveckling av systemstdd, kund-
kannedom, utbildning av medarbetarna, ett
riskbaserat forhdliningssatt, rapportering och
analys av incidenter samt genom att ha ved-
erfagna metoder och rutinbeskrivningar som
hanterar riskomradet.

(i) Hantering av operativa risker
Koncernen arbetar kontinuerligt med flera
metoder och verktyg fér hantering av opera-
tiva risker. Nedan beskrivs de vasentligaste
verktygen f5r hantering av operativa risker:

Riskindikatorer
Operativa risker &r en vasentlig risktyp for
koncernen, bland annat beroende pé& koncer-
nens relativt omfattande kontanthantering.
Koncernen har faststéllda grénsvarden
och riskindikatorer fér att félja utvecklingen
av operativa risker och darmed kunna identi-
fiera nar en risk dkar. Funktionen for Riskkon-
troll ansvarar fér att regelbundet se dver och
vid behov féresld uppdatering av indikatorer
och gransvarden. Indikatorerna &terrappor-
teras kvartalsvis, eller vid behov oftare, fill
styrelsen. Instruktion fér hantering av koncer-
nens respektive operativa risker specificeras i
olika interna styrdokument.

Sjélvutvardering

Fér aft identifiera, vardera och méta opera-
tiva risker i verksamheten, anvands sjalvut-
varderingsverktyget FOREX Operational Risk
Assessment, FORA. Utfallet av FORA jam-
frs och valideras gentemot faktiska kostna-
der fér operativa risker, vilka &r kostnader fér
incidenter. Sjélvutvérderingen genomférs fér
respektive avdelning, vasentlig process och
vasentlig produkt, det aggregerade resulta-
tet av sjélvutvarderingen rapporteras érligen
till styrelsen och ledningen. De vasentligaste
riskerna som identifierats fdljs och hanteras
|5pande av verksamheten.

Incidenthantering och rapportering
Koncernen har en gemensam rutin och ett
gemensamt systemstod for att rapportera

och hantera identifierade incidenter. Risk-
kontrollfunktionen stédjer verksamheten i rap-
porteringen och hanteringen av incidenter.
Dokumenterade forluster som uppstétt vid in-
cidenter anvéndas vid identifiering och mét-
ning av operativa risker. Aven incidenter som
inte orsakat négon ekonomisk skada rappor-
teras och hanteras.

Godkénnande av nya eller vasentligt
féréndrade produkter och tidnster
Koncernen har en gemensam rutin och pro-
cess for godkannande av nya eller vasentligt
férandrade produkter och tjénster. | proces-
sen finns ett flertal funktioner representerade
med syfte att sékerstdlla efterlevnad av lagar
och regler, ge en fullsténdig bedémning av
eventuella risker samt bidra med specialist-
kompetens fill beslutsunderlag.

Afférsrisker

Koncernens afférsrisker féljs och stressas
fram flera génger per ér. Koncernen delar
upp affarsrisker i tv& omréaden.

(i) Intjéining

IntjGningsrisk &r risken for minskade intdkter
till folid av att faktorer i afférsmilion (fill exem-
pel marknadsférhéllanden, kundbeteende,
teknologisk utveckling och ryktesrisker) har
en negativ p&verkan pé volymer och margi-
naler. Koncernen féljer och hanterar denna
risk genom |épande uppfélining av fast-
stéllda riskindikatorer.

(i) Strategi

Strategisk risk ar risken for forlust pa grund
av missriktade afférsbeslut, felaktigt genom-
forande av beslut eller oférméaga att rea-
gera adekvat pé féréndringar i samhdllet,
regelsystemen eller branschen. Koncernen
folier och hanterar denna risk genom 16-
pande uppfdlining av faststallda riskindi-
katorer.



NOT4  RANTENETTO

Koncernen

Rénteintékter

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovrigt

Summa ranteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inl&ning fr&n allménheten !
évrigt

Summa rdntekostnader

Summa rdntenetto

| réintenettot ingdr inga poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt véirde via resultatrékningen varken 2015 eller 2014.

%
Réntemarginal 2
Placeringsmarginal 3

Moderbolaget

Rénteintéikter

Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten
Utl&ning till dotterbolag
Ovrigt

Summa ranteintakter

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut
Inl&ning fr&n allménheten !
C)vrigt

Summa rdntekostnader

Summa rdntenetto

| réintenettot ingdr inga poster hanférligt ill finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt véirde via resultatrékningen varken 2015 eller 2014.

%
Réntemarginal 2
Placeringsmarginal 3

2015

954
248 326
208

249 488

-938
-37 349
95

-38 382

211 106

2,60
2,68

2015

954

248 326
6

160

249 446

938
-37 349
95

-38 382

211 064

2,60
2,69

Samtliga rénteintékter och réntekostnader i béde koncernen och moderbolaget hénférs till poster som inte redovisas till verkligt vérde via resultatet.

"' Inl&ning frén allménheten ingér i koncernen och moderbolaget kostnad fér inséttningsgaranti och stabiliseringsavgift med 9 199 (10 414) tkr.

2014

19723
206 443
192

226 358

7
-46 159
178

-46 344

180 014

2,32
2,41

2014

19 649
206 443

158
226 250

-7
-46 159
-177

-46 343

179 907

2,33
2,42

2 Totala rénteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus totala réntekostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt

eget kapital och obeskattade reserver

3 Réntenetto i procent av genomsnittlig balansomslutning
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NOT5  ERHALLNA UTDELNINGAR

Koncernen 2015 2014
Aktier och andelar 6 3
Summa erhdllna utdelningar 6 3
Moderbolaget 2015 2014
Aktier och andelar 6 3
Aktier och andelar i koncernbolag 33 000 24000
Summa erhallna utdelningar 33 006 24 003

NOT 6  PROVISIONSINTAKTER

Koncernen 2015 2014
Betalningsférmedlingsprovisioner 50 498 55204
Utlaningsprovisioner 30 838 34 228
Inl&ningsprovisioner 716 716
Avgifter frén kredit- och betalkort 5843 5109
Provisioner kortinl3sen 50713 55488
Provisioner rékningsbetalningar 17 339 21 650
Provisioner valutakép 51 680 52 002
Ovriga provisioner 29 141 29 502
Summa provisionsintékter 236 768 253 899

| provisionsintékter ingar 51 680 (52 002) tkr till poster hanférligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Moderbolaget 2015 2014
Betalningsférmedlingsprovisioner 50 498 55204
Utlaningsprovisioner 30 838 34 228
Inl&ningsprovisioner 716 716
Avgifter frén kredit- och betalkort 5843 5109
Provisioner kortinldsen 46 442 49 925
Provisioner rékningsbetalningar 17 339 21 650
Provisioner valutakép 60 879 46 892
Ovriga provisioner 20 000 34 648
Summa provisionsintdkter 232 555 248 372

| provisionsintdkter ingar 60 879 (46 892) tkr till poster hénforligt till finansiella tillgéingar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

NOT7  PROVISIONSKOSTNADER

Koncernen 2015 2014
Betalningsférmedlingsprovisioner -1 281 2134
Provisioner l&neskydd -13 816 9174
Ovriga provisioner -14 483 -11 634
Summa provisionskostnader -29 580 -22 942
Moderbolaget 2015 2014
Betalningsférmedlingsprovisioner -1 271 2121
Provisioner dotterféretaget X-change in Sweden AB 79 026 -78 021
Provisioner léneskydd -13 816 9174
Ovriga provisioner -14 261 -11 388
Summa provisionskostnader -108 374 -100 704



NOT 8  NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Koncernen 2015 2014
Andra finansiella instrument 1016 882 972 043
Valutakursférandringar -44 310 -30928
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 972 572 941 114

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

2015 2014

Via RR Via RR
Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséndamdl 963 180 943 888
L&nefordringar och kundfordringar 2354 6975
Finansiella skulder, innehav for handelsdndamal 6 824 -7 433
Ovriga finansiella skulder 214 2316
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 972 572 941 114

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingér 970 005 (936 455) tkr till poster hanférligt fill finansiella fillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen.

Moderbolaget 2015 2014
Andra finansiella instrument 1016 962 972 153
Valutakursférandringar -43 446 29 043
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 973 516 943 110

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori

2015 2014

Via RR Via RR
Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséndamdl 964 121 945 884
L&nefordringar och kundfordringar 2 356 6975
Finansiella skulder, innehav for handelsdndamal 6 824 -7 433
Ovriga finansiella skulder 215 2 316
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 973 516 943 110

| neftoresultat av finansiella transaktioner ingér 970 945 (938 451) tkr till poster hénfrligt till finansiella tillgéngar och skulder vérderade fill verkligt vérde via resultatrdkningen.

Finansiella tillgéngar, innehav fér handelséindamal utgérs av realiserat resultat frén férsalining av valuta i koncernens butiker, orealiserad vérdeféréndring av lager av
valuta samt av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Lane- och kundfordringar utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid erhélina betalningar av kund- och lanefordringar i utldndsk valuta samt av oreali-
serade valutakursvinster/valutakursférluster vid omvérdering av behéllning p& bankkonton i utléndsk valuta.

Finansiella skulder, innehav fér handelséndamél utgérs av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Ovriga finansiella skulder utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid betalningar av leverantérsskulder och évriga skulder i utlandsk valuta.

NOT9  AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING

Koncernen och moderbolaget 2015 2014
Aktiverad interntid 3898
Summa aktiverat arbete fér egen rékning 3 898 -
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NOT 10  OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen 2015
Resultat vid avyttring av materiella/immateriella anléggningstillgéngar -
Forsékringserséttning 1167
Atervinning moms 57
Hyresintdkter 156
Erhalina arbetsmarknadsbidrag 363
Ovriga rérelseintdkter 637
Summa dvriga rérelseintékter 2 380

2014

115
712
1734
1027
277
2456
6 321

| 6vriga rérelseintdkter ingér inga poster hénforligt till finansiella tillgéingar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2015 eller 2014.

Moderbolaget 2015
Resultat vid avytiring av materiella/immateriella anlédggningstillgangar -
Management fee dotterbolag 7 958
Forsakringsersattning 1167
Atervinning moms 57
Hyresintakter 288
Erhéllna arbetsmarknadsbidrag 363
Ovriga rérelseintakter 635
Summa &vriga rorelseintakter 10 468

2014

115

8 841
712
1734
1159
277

2 455
15 293

| 6vriga rérelseintdkter ingér inga poster hénférligt till finansiella tillgéingar och skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken 2015 eller 2014.

NOT 11 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Koncernen 2015
Personalkostnader

- |6ner och arvoden -422 512
- sociala avgifter -112 873
- kostnad fér pensionspremier -35508
- &vriga personalkostnader 26 102
Summa personalkostnader -596 995

Ovwriga allménna administrationskostnader

- hyror och andra lokalkostnader -109 484
- porto och telefon -17 896

revision -3 281
- Ovriga externa tjcinster -189 065
- &vriga externa kostnader -43 825
Summa &vriga allmé@nna administrationskostnader -363 551
Summa allménna administrationskostnader -960 546

2014

-412 838
-106 616
-33 705
24 178
-577 337

-107 697
26 040
2 479
-180 391
-31 499
-348 106

-925 443



Moderbolaget
Personalkostnader

- |dner och arvoden

- sociala avgifter

- kostnad fér pensionspremier
- dvriga personalkostnader

Summa personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
- hyror och andra lokalkostnader
- porto och telefon
revision
- ovriga externa tjanster
- ovriga externa kostnader

Summa dvriga allmé@nna administrationskostnader

Summa allménna administrationskostnader

Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen
Ledande
befattningshavare
Léner -30 642
Sociala kostnader -10 201
Summa -40 843

2015
Ovriga
anstdllda
-391 870
-102 672

-494 542

Totalt Ledande
befattningshavare

-422 512 24 623
-112 873 -8 422
-535 385 -33 045

2015 2014
-399 706 392 320
106 128 100 861

-34 370 32977
25138 23 395
-565 342 -549 553
-101 664 -100 121
-17 598 25783

-3 154 2319

-188 006 -179 430

-41 528 -30 338
-351 950 -337 991
-917 292 -887 544
2014
Ovriga Totalt
anstdllda

-388 215 -412 838

98 194 -106 616
-486 409 -519 454

Av koncernens pensionskostnader avser 6 948 (4 549) tkr ledningen bestdende av 15 (11) personer. Inga utestdende pensionsférpliktelser finns. Samtliga pensions-

kostnader tacks genom I6pande premieinbetalningar.

Moderbolaget
Ledande
befattningshavare
Léner 29 539
Sociala kostnader 9764
Summa -39 303

Av moderbolagets pensionskostnader avser 6 577 (4 549) tkr ledningen bestéende av 14 (11) personer. Inga utestéende pensionsforpliktelser finns. Samtliga pensionskost-

nader tdcks genom |6pande premieinbetalningar.

2015
Ovriga
onsiéllgc
-370 167
96 364

-466 531

Totalt Ledande
befattningshavare

-399 706 24 623
-106 128 -8 422
-505 834 -33 045

2014
Ovriga Totalt

anstdllda
-367 697 -392 320
92 439 -100 861
-460136  -493181
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Ledande befattningshavares erséttningar

Styrelsen

FOREX Banks arsstémma faststéller styrel-
sens arvoden. Styrelsen bestod vid drets
slut av sju stdmmovalda ledaméter och en
arbetstagarrepresentant och har under aret
haft 15 méten. Fér deltagande i styrelsen ut-
gér ett sammantradesarvode for varje mote
ledamoten deltar i. Fér évrigt deltagande i
kommittéarbeten, projekt med mera utgér
arvode per timme till styrelsens ledaméter.

Verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare

Ersatiing fill verkstallande direktdren och
vice verkstallande direktéren beslutas av sty-
relsen. Ersattning till verkstéllande direktoren
och ledande befattningshavare utgérs av
grundlén samt pension. Vid uppségning av
ledande befattningshavare frén  bolagets
sida gdller féljande villkor:

Vd FOREX Bank AB 12 mdn uppsdgning
vVd FOREX Bank AB 12 man uppsdgning
Ovriga 6 man uppsdgning

Till verkstallande direktéren och andra le-
dande befattningshavare betalas premier
for pensionsférsckring enligt den fér ban-
ken gallande pensionsplanen. Inga pen-
sionsfarpliktelser foreligger.

Verkstiéllande direktsrens villkor och
erséttningar

Verkstallande direktdren Anders Scherlund
har under sin anstéllning fran 10 augusti
2015 erhallit fast In om 1 591 tkr. Ovriga
|6neférmaner uppgick till 4 tkr. Premiebe-
stamda pensioner erlaggs under anstall-
ningstiden. Premien uppgick under 2015
till 349 tkr. Utdver ndmnda ersattningar ut-
gar sjukvardsférsdkring, gruppliviérsdkring
(TGL) och trygghetsforsékring vid arbets-
skada (TFA).

Vice verkstidllande direktorens villkor
och ersdittningar

Tidigare tillfdrordnade verkstallande direk-
téren och nu mera vice verkstallande di-
rektéren Thomas Hogvag har under 2015
totalt erhdllit fast [6n om 3 196 tkr varav 1
944 tkr avser perioden januari till 9 augus-
ti som tf Vd. For 2014 erhdlls fast 16n om
2 913 tkr sésom tf Vd. Ovriga l6neférma-
ner uppgick till 17 (5) tkr. Premiebestamda
pensioner erlaggs under anstallningstiden.
Premien uppgick under 2015 till 834 (764)
tkr varav 525 (764) tkr avser tiden som tf
Vd. Utdver némnda erséttningar utgdr sjuk-
vardsforsakring, grupplivférsakring (TGL)
och trygghetsforsdkring vid arbetsskada
(TFA).

Tidigare vice verkstéllande direktérens
villkor och erséttningar

Fram till och med 9 augusti 2015 var Ken-
neth Wiktorsson utsedd 1l tillfidrordnade
vice verkstdllande direktdr och under den
tidsperioden 2015 erhdll Kenneth Wiktors-
son fast [6n om 876 tkr. Fér motsvarande
befattning under 2014 erhélls en fast [6n
om 1 569 tkr. Ovriga léneférméner upp-
gick till 2 (15) tkr. Premiebestémda pensi-
oner erlaggs under anstallningstiden. Pre-
mien uppgick under perioden som vVd till
206 (367) tkr. Utdver namnda ersattningar
utgar sjukvérdsforsakring, grupplivforsak-
ring (TGL) och trygghetsforsakring vid ar-
betsskada (TFA).

Avgangsvederlag till ledande personer
Under 2015 sades tvé medlemmar i verkstdl-
lande ledningen upp med ett sammanlagt
avgdngsvederlag exklusive sociala avgifter
motsvarande 1 788 tkr. Den ena medlemmen
har ett personallén via FOREX Bank som vid
utgdngen av 2015 uppgick till 130 tkr med
oféréndrade villkor.

Under 2014 sades en medlem i verkstal-
lande ledningen upp med ett avgangsveder-
lag exklusive sociala avgifter motsvarande
1 215 tkr. Ytterligare information Iémnas ne-
dan i denna not.



Ersattningar och 6vriga forméner

Koncernen och moderbolaget 2015

Tkr

Moderbolaget
Styrelsens ordférande
Hans Hellquist, jan-mar
Beth Friberg, apr—dec

Styrelseledaméter
Beth Friberg, jan-mar
Erik Rydmark

Hans Pihl

Cecilia Marlow
Viveka Ekberg

Anneli Karlsson

Lars Olof Andersson

Tf Vd och koncernchef jan-jul
Thomas Hogvag

Vd och koncernchef aug-dec
Anders Scherlund

Andra ledande
befattningshavare, 13 personer

- varav Tom Friberg

- varav Hans Hellquist apr-dec

- varav Thomas Hégvég aug-dec
Summa moderbolaget

X-change

Andra ledande
befattningshavare, 1 person
Summa koncernen

| styrelsen ingick Gven arbetstagarrepre-
sentanterna Stefan Zadik och Cecilia Lin-
dén (suppleant), vilka inte erhéllit négot
sarskilt styrelsearvode utan de har er-
hallit 16n, férméner, avsatta pensions-
kostnader och eventuella &vriga er
sattningar i enlighet med sina respektive
anstdallningsavtal i FOREX Bank AB.
Grundlén och styrelsearvode avser [6n

Grundlén/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersdttning forméner
365
1191
205
439
1944 - 14
1591 - 4
23 804 161
972 - 20
749 - 1
1252 - 3
29 539 - 179
1103 24
30 642 - 203

for Vd och andra ledande befattnings-
havare samt utbetalda styrelsearvoden
for styrelseledaméter.

Ovriga férméner avser férméner for
bil, parkering, sjukvéard, kost och logi samt
lunchférmén.

Pensionskostnader avser kostnad fér in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
[6neskatt.

Pensions- Ovrig Summa
kostnad ersdttning

- - 365

24 - 1215

205

648 648

71 711

- 439

1114 1114

323 323

418 418

525 2483

349 1944

5703 23 29 691

258 1250

720 1470

309 3 1567

6 601 3 237 39 556

371 1498

6972 3 237 41 054

Ovriga erséttningar avser for styrelsele-
daméter fakturerade arvoden for styrelse
och kommittéarbete med mera samt faktu-
rerade utldgg medan det fér andra ledan-
de befattningshavare avser ersdttning for
friskvard.

Under 2015 uppgick av styrelseleda-
moterna fakturerade styrelsearvoden till
1 589 tkr inklusive moms.
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Koncernen och moderbolaget 2014

Tkr

Styrelsens ordférande
Hans Hellquist

Styrelseledaméter
Erik Rydmark
Hans Pihl

Cecilia Marlow
Beth Friberg
Viveka Ekberg
Anneli Karlsson

F.d. styrelseledaméter
Ivar Verner

Tommy Cumzelius
Sture Stdlen

Tf Vd och koncernchef
Thomas Hégvag

Andra ledande
befattningshavare
Moderbolaget, 10 personer
- varav Tom Friberg

Summa koncernen och moderbolaget

| styrelsen ingick &ven arbetstagarrepre-
sentanterna Stefan Zadik och Cecilia Lid-
ndén (suppleant), vilka inte erhdllit nagot
sarskilt styrelsearvode utan de har erhdllit
|&n, férméner, avsatta pensionskostnader
och eventuella dvriga ersattningar i enlig-
het med sina respektive anstéliningsavtal i
FOREX Bank AB.

Grundldn och styrelsearvode avser 16n
for Vd och andra ledande befattningshava-
re samt utbetalda styrelsearvoden for sty-
relseledaméter.

Ovriga férmaner avser formaner for
bil, parkering, sjukvérd, kost och logi samt
lunchférmén.

Grundlon/ Rérlig Ovriga
styrelsearvode ersétining férmaner
1037 - 1

493

1105

330

58

95
2913 - 5
18 592 - 159
923 - 18
24 623 165

Pensionskostnader avser kostnad fér in-
betalda pensionspremier exklusive sarskild
|6neskatt.

Ovriga ersdttningar avser for styrelsele-
daméter fakturerade arvoden fér styrelse-
och kommittéarbete med mera samt faktu-
rerade utldgg medan det for andra le-
dande befattningshavare avser erséttning
for friskvard. Under 2014 uppgick av sty-
relseledaméterna  fakturerade  styrelse-
arvoden till 1 353 tkr inklusive moms.

Rérlig ersattning
Under 2014 och 2015 har ingen rorlig er-
sattning utgatt.

Pensions- Ovrig Summa
kostnad ersétining

1038

708 708

701 701

- - 493

10 - 1115

950 950

370 700

165 165

58

95

764 3 3 685

3785 7 22 543

256 1197

4559 2 904 32 251

Lan till ledande befattningshavare

Vid utgéngen av 2015 fanns inga utestd-
ende lé&n till ledande befattningshavare
medan det vid utgédngen av 2014 fanns ute-
stéende l&n till ledande befattningshavare
uppgédende till 159 tkr. L&nen avser blanco-
l&n och lanevillkoren &verensstémmer med
de som normailt tillampas vid kreditgivning
till allmanheten eller 6vrig personal.

Information om erséttningar i enlighet
med FFFS 2014:22
Bolaget hanvisar fill hemsidan www.forex.se



Medeltalet anstdallda

Moderbolaget
Sverige

Filial Finland
Filial Danmark
Filial Norge

Totalt medeltal
anstéllda moderbolaget

X-change in Sweden AB,
Sverige

Totalt medeltal
anstéllda koncernen

Konsférdelning i ledningen
Koncernen och moderbolaget

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

inkl verkstdllande direktor
Totalt

Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatter&dgivning
()vriga tjanster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

Moderbolaget

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatter&dgivning
()vriga tjanster

Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer

Kvinnor
536
58

39

66

699

45

744

2015
Kvinnor
4

4
8

2015
Man
225
33
24

31

313

21

334

Maén

10
13

Totalt
761
91
63
97

1012

66

1078

Totalt

21

Kvinnor
530
55

39

66

690

43

733

2014
Kvinnor

4

2014
Man
224
36

25

31

316

19

335

2015

2 395
886
312
419

4 012

2015

2 268
886
312
419

3 885

Totalt
754
91
64
97

1006

62

1068

Totalt

11
19

2014

2244
235
197
410

3 086

2014

2119
200
197
410
2926

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det an-
kommer pé& bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférandet av sédana évriga

arbetsuppgifter.
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Operationella leasingavtal

Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kon-
tor, lager och bilar enligt operationella lea-
singavtal. Leasingperioden varierar mellan
tv& och tio &r och de flesta leasingavtalen
kan vid leasingperiodens slut forlangas mot

Koncernen
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 é&r
Mer @n 5 ar
Summa

Moderbolaget
Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 ar
Mer an 5 ar

en marknadsmassig avgift. Ovrig operatio-
nell leasing ar férsumbar.

Under éret uppgick koncernens kostna-
der fér hyrda lokaler fill 93 368 (90 159) tkr
och fér bilar till 203 (291) tkr. | moderbolaget

Summa
NOT 12 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Koncernen

Férsakringskostnader
Sakerhetskostnader
Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéangar

Ovriga rorelsekostnader
Summa dvriga rorelsekostnader

Moderbolaget
Férsdkringskostnader
Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa dvriga rérelsekostnader

1

1

uppgick motsvarande kostnad till 86 068
(82 782) tkr respektive 203 (291) tkr

Framtida sammanlagda minimihyresav-
gifter for icke-uppsdgningsbara operatio-
nella hyresavtal ar som féljer:

2015 2014

86 700 82 276
171 084 129 959
7 828 7 450
265 612 219 685
2015 2014

79 586 75776
159 992 125 400
7 828 7 450
247 406 208 626
2015 2014
2107 -1 879
25 829 20 822
-59 348 -54 609
26 592 2924
-3123 2412
-116 999 -82 646
2015 2014
2107 -1 879
24 701 -19 705
-56 222 -54 042
26 592 2924
-3 119 -2 409
-112 741 -80 959

1) I delposten realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar ingdr utrangerade balanserade utvecklingskostnader IT-projekt med 22 017 () tkr.



NOT 13 KREDITFORLUSTER, NETTO

Koncernen och moderbolaget

Individuellt varderade lanefordringar

Arets bortskrivning av konstaterade kreditfdrluster
Arets nettokostnad for individuellt vérderade lanefordringar

Gruppvis varderade lanefordringar

Avrets &tervinning
Avrets férandring av avsétining reserv for kreditférluster
Arets nettokostnad fér gruppvis vérderade lanefordringar

Arets nettokostnad fér kreditfsrluster

Samtliga kreditférluster ér hanférliga till Ianefordringar och kundfordringar.

| &rets &tervinning ingdr betalda réntor fran inkassofordringar uppgéende till 27 955 (23 945) tkr.

NOT 14  BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget

Aterféring av periodiseringsfond
Avsdttning periodiseringsfond
Overavskrivningar

Summa bokslutsdispositioner

NOT 15  SKATTER

Redovisat i resultatrékningen

Koncernen
Aktuell skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till tempordra skillnader
Totalt redovisad skattekostnad

Moderbolaget
Aktuell skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skattekostnad
Uppskijuten skatt hanférlig till temporéra skillnader
Totalt redovisad skattekostnad

2015

9275
9275

8 808
-72 966
-64 158

-73 433

2015
32 000
28 662

-4713
-1375

2015

-44 217

-44 213

2015

-38 378

-38 374

2014

-7 608
-7 608

9 999
13 002
23 001

15 393

2014
990

-71 500
3164
-67 346

2014

-52 523

-15 868
-68 391

2014

-47 254

659
-46 595
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Avstamning av effektiv skatt

Koncernen

Resultat fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanférlig till tidigare &r
Tempordra skillnader

Schablonrénta pé periodiseringsfond

Redovisad effektiv skatt

Moderbolaget

Resultat fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Skatt hanférlig till tidigare &r
Temporéra skillnader

Skatt p& obeskattade reserver
Schablonrdnta pé periodiseringsfond

Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran

Koncernen och moderbolaget
Redovisat varde vid drets ingdng
Nettoférdndring under éret

Redovisat vérde vid arets utgéing

Uppskjutna skattesfordringar hanfér sig till faljande:

Skatteeffekt av temporéra skillnader:
Nedskrivning av finansiella tillg&ngar
Kapitalférsakringar

Totalt uppskjutna skattefordringar

2015
%

22%
1,59%
-0,43%
-0,08%
0,00%
0,09%

23,18%

2015
%

22%
1,50%
-4,06%
-0,07%
0,00%
-0,15%
0,07%

19,29%

2015

190 756
-41 966
-3043
826
146

4

180

-44 213

2015

198 969
-43 773
-2 981
8 076
146

4

303
-148

-38 374

2014
%

22%
0,63%
-0,12%
-0,31%
-0,05%
0,05%

22,20%

2014
%

22%
0,64%
-1,88%
-0,32%
-0,05%
-4,93%
0,04%

15,49%

2015-12-31

1812
4
1816

2015-12-31

1034
782
1816

2014

308 128
-67 788
-1 944
375
962

162
-158

-68 391

2014

300719
-66 158
-1 915
5647
962

162

14 816
-109

-46 595

2014-12-31
1611

201

1812

2014-12-31

1034

778
1812



Uppskjuten skatteskuld

Koncernen

Redovisat vérde vid drets ingdng
Nettofdrandring under &ret

Redovisat vérde vid arets utgéing

Uppskjutna skattesfordringar hanfér sig till faljande:
Materiella tillgangar ")
Obeskattade reserver

Totalt uppskjutna skatteskulder

2015-12-31
33 507
-448

33 059

2015-12-31
200
32 859

33 059

2014-12-31
17 438
16 070

33 507

2014-12-31
145
33 362

33 507

1) 1)Avséttning fr uppskjuten skatteskuld avser skatteeffekt pa obeskattade reserver i enskilda juridiska bolag i koncernen, skatteeffekt pa koncernméssiga férvarvsvarden samt skatteeffekt pa olika

varden pé materiella anléggningstillgangar i redovisningen och beskattningen. Uppskjuten skatt redovisas med 22 (22) %.

Aktuell skattefordran uppgar till 13 196 (6 282) tkr och &r frémst hénférlig till FOREX Bank AB. Aktuella skatteskulder uppgér till 25 562 (35 965) tkr och @r framst hanférliga till FOREX Bank AB.

Skatten kommer att betalas under 2016.

Moderbolaget

Redovisat vérde vid drets ingdng
Nettofdrandring under éret

Redovisat véarde vid arets utgang

Uppskjutna skatteskulder hanfér sig till féljande:

Materiella tillgéngar 1

Totalt uppskjutna skatteskulder

1) Arets féréindring av uppskjuten skatteskuld avseende materiella tillgangar, 55 tkr, har bokférts mot fond fér verkligt véirde inom eget kapital.

Aktuell skattefordran uppgar till 7 987 () tkr och aktuella skatteskulder till 25 561 (35 965) tkr. Skatten kommer att betalas under 2016.

NOT 16  BELANINGSBARA STATSSKULDSVAXLAR

Koncernen och moderbolaget

2015-12-31
Ansk véarde Redovisat varde
Emitterade av svenska staten 500 393 500 270
Summa beldningsbara statsskuldvéixlar 500 393 500 270

2015-12-31 2014-12-31

145 603

55 -457

200 145

2015-12-31 2014-12-31

200 145

200 145
2014-12-31

Ansk varde Redovisat virde

199 996 199 998

199 996 199 998

Samtliga innehavda statsskuldvéxlar har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas dérfér till upplupet anskaffningsvérde. Redovisat vérde ér en god approxi-

mation fér verkligt véirde d& samtliga innehav har en kort 18ptid p& maximalt tre ménader.
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NOT 17 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Koncernen
Utl&ning till kreditinstitut

Svensk valuta
Utlandsk valuta

Summa utléning till kreditinstitut

Moderbolaget
Utl&ning till kreditinstitut

Svensk valuta
Utlandsk valuta

Summa utlaning till kreditinstitut

NOT 18  UTLANING TILL ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

Utest&ende fordringar, brutto
- svensk valuta
Summa utestaende fordringar, brutto
Varav: osékra
Gruppvis nedskrivning av l&nefordringar

Redovisat varde utlaning till allménheten, netto

Férandring av nedskrivningar

Ing&ende balans 1 jan
Arets nedskrivning/upplésning fér kreditférluster
Utgaende balans 31 dec

2015

2 294 309
106 128

2 400 437

2015

2275 619
106 128

2 381 747

2015-12-31

4 574 279
4 574 279

-267 180
4 307 099

2015

Summa
nedskriv-
ningar

Gruppvis
varderade
|anefordr

Gruppvis
varderade
|&nefordr

-194 214
72 966
-267 180

-194 214
72 966
-267 180

207 216
13 002
-194 214

2014

1763 303
116 243

1879 546

2014

1746 511
116 243

1862754

2014-12-31

3967724
3967 724

-194 214
3773 510

2014

Summa
nedskriv-
ningar

207 216
13 002
-194 214



NOT 19

AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Aktier och andelar i koncernféretag utgérs vid drets utgéng av aktier i X-change

in Sweden AB som dr ett onoterat bolag.

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 1 januari

Utgaende balans 31 december

Koncernféretag 2015

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm

Summa aktier i koncernféretag

Koncernféretag 2014

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm

Summa aktier i koncernféretag

Resultat

22 106

Resultat

18 363

Eget kapital

Eget kapital

Kapitalandel
61 611 100%
Kapitalandel
57 505 100%

2015

159 864
159 864

Antal aktier

10 574

Antal aktier

10 574

2014

159 864
159 864

Redovisat
varde
159 864

159 864

Redovisat
varde
159 864

159 864

Sedan férvdrvet av dotterfretaget X-change in Sweden AB 2007 har antalet butiker successivt minskat fran 20 vid férvarvstidpunkten till 8 stycken vid utgéngen av 2015.
Vid en aterkommande prévning av atervinningsvérdet av aktierna i X-change, baserat pé férvéntat antal butiker i framtiden och bedémd intjéining under kommande 10
ar och med hénsyn tagen till den finansiella strukturen i dotterbolaget, konstaterades 2015 att dtervinningsvérdet dversteg det bokférda vérdet av aktierna. Vid prévning
av dtervinningsvérdet pd aktierna i X-change in Sweden AB under 2015, har en diskonteringsréinta p& 12,9% anvénts. Négot ytterligare behov av nedskrivning har inte

framkommit. Evigt kassafléde i berékningen har beddmts till 82 mkr.

NOT 20  ANDRA AKTIER OCH ANDELAR

Koncernen och moderbolaget

Finansiella tillgangar som kan séljas enligt spec nedan
Noterade vérdepapper, akfier — USA

Onoterade vérdepapper, aktier

Onoterade vérdepapper, dvrigt

Summa finansiella tillgangar som kan saljas

Specifikation andra aktier och andelar

Aktier i Visa Inc

Aktie Swift

Bostadsratt i Brf Grabjérnen 11, Malmé
Bostadsrétt i Brf Knutsgarden, Lund
Summa

2015-12-31

Antal  Redovisat varde

1844 1194
1 32

1 800

1 4700
6726

2015-12-31

1194
32
5500

6726

Antal

2014-12-31

944
33
5500

6477

2014-12-31

Redovisat vérde

944
33
800
4700
6477
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NOT 21 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvéirden
Ing&ende balans 2014-01-01
Arets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Avrets forvéry
Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ingéende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende balans 2014-01-01
Arets nedskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2015-01-01
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Redovisade varden
Per 2014-01-01

Per 2014-12-31

Per 2015-01-01
Per 2015-12-31

Férvarvade immateriella tillgangar

Goodwill

123 991
83
124 074

124 074

-355
123 719

27 323

-83
-27 406

27 406
355

-27 051

96 668
96 668

96 668
96 668

Hyresrétter

36 159
316
-5 548
143

31 070

31 070

-1 922
-374

28 774

27757
2943
-1 815

-144

-26 773

26773
1139
-1 425

293

-26 766

2 621
2 605
16

5781
4 297

4297
2008

Balanserade

utv. kostn.
[T-proj.

34 476
22 016

12 460

12 421

Totalt

160 150
316

-5 548
226

155 144

155 144
34 476

23 938
729

164 953

27757
2943
-1 815

-144

-26 773

26773
1139
-1 464
293

-26 805

29 944
2 605
-67

-27 406

27 406
355

-27 051

102 449
100 965

100 965
111 097



Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvéirden
Ing&ende balans 2014-01-01
Avrets forvérv

Avrets utrangeringar

Avrets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Arets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende balans 2014-01-01
Arets nedskrivningar

Arets omrékningsdifferenser
Utgaende balans 2014-12-31

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende balans 2015-01-01
Utgaende balans 2015-12-31

Redovisade varden
Per 2014-01-01

Per 2014-12-31

Per 2015-01-01
Per 2015-12-31

Goodwill

3568

21
3 547

3547

-324
3 223

-3 568
21
-3 547

-3 547

324
-3 223

Forvarvade immateriella tillgangar

Hyresrétter

33 159
316
-5 548
143

28 070
28 070

-1 922
-374

25774

24757
2 943
-1814

-144

-23 772

23772
1139
-1 425

292

-23 766

2 621
2 605
16

5781
4 298

4298
2008

Balanserade Totalt

utv. kostn.
[T-proj

36727
316
-5 548
122

- 31 617

- 31 617

34 476 34476
22 016 -23 938
-698

12 460 41 457

28 325
2943
-1814

-123

- -27 319

27 319

1139

-39 -1 464
616

-39 -27 028

2 621
2 605

5781
- 4 298

4298
12 421 14 429
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Nedskrivningsprévning

X-change in Sweden AB fdrvarvades
2007-04-15. | koncernen uppstod vid for-
varvet goodwill som vid utgéngen av 2015
uppgick till 97 (97) mkr. Vardet i koncer-
nen har nedskrivningsprovats varvid det
framkom att nyttjandevérdet baserat pé en
férvantad vinstniva under de kommande tio
dren var hégre an det bokférda vardet. An-
ledningen till att perioden &r léngre én fem
ar &r att innehavet &r langsiktigt och inom
FOREX koncernens karnverksamhet. Varde-
ringsmodellen &r kassaflédesvardering av
verksamheten dar det diskonterade nuvar-
det av framtida kassafléden j@mférs med
bokfart varde pé goodwill. Berdkningen av
nyttiandevérdet har baserats pé:

e Diskonteringsfaktor pd 12,9 % fére skatt

® En prognos av kassafléden under de nar-
maste tio dren

o Tillvaxttaxten efter prognosperioden upp-
skattas till 2%

De viktiga antaganden som driver férvénta-
de kassafléden under de nérmaste tio dren

utgdrs av att; intdkterna fran valutaaffaren
antas 6ka med 2% arligen, personalkostna-
derna antas &ka 1,75% é&rligen och &vriga
allmdnna administrationskostnaderna  an-
tas dka 0,5% érligen. Atervinningsvdrdet
ar mest kansligt for foréndring i diskonte-
ringsfaktor och férvéntade kassafléden un-
der de fem férsta &ren. Ingen hénsyn har
tagits till eventuell framtida verksamhetsex-
pansion. Berdkningarna pévisar inget ned-
skrivningsbehov.

For ytterligare upplysningar hanvisas till
not 38, Viktiga uppskattningar och bedém-
ningar.

Nedskrivning av aktiverade projekt

FOREX Bank har under 2015 aktiverat pro-
jektkostnader avseende de projekt som i
framtiden antas kommer att leda till ekono-
miska férdelar. De aktiverade projektkost-
naderna uppgér i bokslutet till 12 mkr. Var-
det har nedskrivningsprévats i samband
med drsbokslutet. Nyttjandevardet ar ho-
gre &n det bokférda vardet och baserar sig
pé férvantad kostnadsbesparing och fram-

tida intdkter under kommande fem ar. Vér-
deringsmodellen é&r kassaflédesvardering
av projekten dér det diskonterade nuvéardet
av framtida kassafléden j@mférs med bok-
fort varde pé aktivering. Berdkningen av
nyttjandevardet har baserats pé:

¢ Diskonteringsfaktor p& 15,3 % fére skatt
® En prognos av kassafléden under de nér-
maste fem dren

Atervinningsvérdet &r mest kansligt for for-
andring i diskonteringsfaktor och férvén-
tade kassafléden. Berdkningarna pdvisar
inget nedskrivningsbehov.



NOT 22  MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende balans 2014-01-01
Arets férvérv

Arets forséliningar

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Arets férvérv

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Avrets forsaliningar

Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Arets utrangeringar

Arets omrakningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans 2015-01-01
Utgéaende balans 2015-12-31

Redovisade varden
Per 2014-01-01

Per 2014-12-31

Per 2015-01-01
Per 2015-12-31

Inventarier

101 080
7 748

-2 300
427

106 955

106 955
12 013
-1 926

646
-1 107

116 581

-58 013

1106
-13 201
-151

-70 259

-70 259
1433
-13 809
799

-81 836

950
978
28

42 117
36 696

36 696
34 745

Balanserade
ombyggnads-
kostnader

259 441
15 047
-1 554

-15738
4554

261 750

261750
21 646
-8 721
-646

-5 547

268 482

-126 980
115

9 151
-39 047
2 621

-159 382

-159 382
5422
-38 134
4064

-188 030

-3 766
3878
-112

128 695
102 368

102 368
80 452

Byggnader

89 109
459

89 568

89 568
211

89779
-13 274

-3 522

-16 796
-16 796

2 009

-18 805

75835
72772

72772
70 974

Totalt

449 630
23 254
-1554
-18 038
4981

458 273

458 273
33 870
-10 647

-6 654
474 842

-198 267
115

10 257
-55770
2772

-246 437

246 437
6 855
-53 952
4863

-288 671

-4 716
4856
-140

246 647
211 836

211 836
186 171
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingéende balans 2014-01-01
Arets férvérv

Arets férsaliningar

Arets utrangeringar

Arets omréakningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ingéende balans 2015-01-01
Avrets forvérv

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Avrets forsaljningar

Avrets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ing&ende balans 2015-01-01
Arets utrangeringar
Arets avskrivningar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2015-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2014-01-01
Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2014-12-31

Ackumulerade nedskrivningar

Ing&ende balans 2015-01-01
Utgaende balans 2015-12-31

Redovisade varden
Per 2014-01-01

Per 2014-12-31

Per 2015-01-01
Per 2015-12-31

Inventarier

92 161
7 618

-2 300
427

97 906

97 906
10 262
-1214

646

-1 107

106 493

-51 089

1106
-12 632
-151

-62 766

-62 766
721
-13 214
800

-74 459

950
978
28

40 122
35 140

35 140
32 034

Balanserade
ombyggnads-
kostnader

251277
15 047
-1554

-15738
4554

253 586

253 586
17 218
-7 898

-646
-5 547

256 713

-122 210
115
9151
-38 184
2 622

-153 750

-153 750
4 599
-37 011
4064

-182 098

-3 766
3878
-112

125 301
99 836

99 836
74 615

Byggnader

89 109
459

89 568

89 568
211

89779

-13 274

-3 522

-16 796
-16 796

-2 009

-18 805

75835
72772

72772
70 974

Totalt

432 547
23124
-1554

-18 038
4981

441 060

441 060
27 691
9112

-6 654
452 985

-186 573
115

10 257
-54 338
2773

-233 312

233 312
5320
-52 234
4 864

-275 362

4716
4856
-140

241 258
207 748

207 748
177 623



NOT 23  FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

Moderbolaget

X-change in Sweden AB
Summa fordringar pa koncernféretag

NOT 24  OVRIGA TILGANGAR

Koncernen

Positivt varde pé derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran inséttning dagskassor
Fordran skattekonto

Fordran valutaleverantérer !
Ovriga tillgéngar

Summa dvriga tillgangar

Moderbolaget

Positivt varde pé& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insdttning dagskassor
Fordran skattekonto
Fordran valutaleverantrer !
Ovriga tillgéngar

Summa dvriga tillgangar

2015-12-31
13 692
13 692

2015-12-31
2125

28 198
45703

33 524

58 655

13 068

181 273

2015-12-31
2125

26 483

42 510

33 524

58 222

15 930

178 796

2014-12-31
9 991
9 991

2014-12-31
3531

27 966

26 493

8 697

23 208
89 895

2014-12-31
3 531

26 331

22 846

8 606

25 426
86 740

1) I béde moderbolaget och koncernen 2014 ingick 7 810 tkr avseende fordran valutaleverantérer i not 27 i det vérde som presenteras pé raden Ovriga skulder.

NOT 25  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

Férutbetalda kostnader
Upplupna rénteintékter
Ovriga upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Moderbolaget

Férutbetalda kostnader
Upplupna rénteintékter
Ovriga upplupna intdkter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2015-12-31
35063

7 098

18 635

60 796

2015-12-31
33314

7 098

17 634

58 046

2014-12-31
30936
6003
21183

58 122

2014-12-31
29150
6003
20073

55 226
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NOT 26  INLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen och moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31
Allménheten 7 183 363 5823150
Summa inléning fran allménheten 7 183 363 5823 150
Inlaning per kategori av kunder

2015-12-31 2014-12-31
Féretagssektorn 16 664 16 221
Hushéllssektorn 7 166 699 5806 929
Summa inléning fran allménheten 7 183 363 5823 150

All'inléning é&r i svensk valuta. Utav inl&ningen fran hushéllssektorn avser 3 161 (1 982) tkr inl&ning fran enskilda firmor.

NOT 27  OVRIGA SKULDER

Koncernen

2015-12-31 2014-12-31
Negativt varde p& derivatinstrument 469 7 433
Prelimindrskatt réntor 7 748 10 034
Anstélldas kallskatt 9357 9355
Forskott fran kunder 296 154
Leverantérsskulder 59 769 53 616
Personalrelaterade skulder 21 820 15 657
Skulder till valutaleverantor 16 355 -
Ovriga skulder 19 730 14 544
Summa dvriga skulder 135 544 110 793
Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31
Negativt vérde p& derivatinstrument 469 7 433
Prelimindrskatt réntor 7 748 10 034
Anstélldas kallskatt 8 845 8 929
Forskott fran kunder 296 154
Leverantérsskulder 56 546 51 604
Personalrelaterade skulder 20 975 15 043
Skulder till valutaleverantor 16 355 -
Ovriga skulder 19 425 14101

Summa &vriga skulder 130 659 107 298



NOT 28  UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
Upplupna personalkostnader 28 281 28 137
Ovriga upplupna kostnader 36 529 31399
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 64 810 59 536
Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31
Upplupna personalkostnader 27 242 27 310
Ovriga upplupna kostnader 35 591 31 009
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 833 58 319
NOT 29  AVSATTNINGAR
Koncernen Avsattning Summa
pensioner avsattningar
Ing&ende balans 1 januari 2014 2622 2 622
Redovisat i resultatrékningen
arets foréndring avsattningar 179 179
nettning pensionsdtagande i koncernen 2110 2 110
Utgaende balans 31 december 2014 691 691
Redovisat i resultatrékningen
arets foréndring avsattningar 3 3
Utgaende balans 31 december 2015 694 694
Moderbolaget Avsdttning Summa
pensioner avsattningar
Ingéende balans 1 januari 2014 2 622 2 622
Redovisat i resultatrékningen
drets férandring avsattningar 917 917
Utgaende balans 31 december 2014 3539 3539
Redovisat i resultatrakningen
drets féréndring avsdttningar 18 18
Utgaende balans 31 december 2015 3 557 3 557

Avsattning pensioner
Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestdmda. Fér vissa personer i féretagets ledning har pensionerna sékerstéllts via en kapitalfrsékring. Pensions-
avsdttningen i koncernen utgérs av berdknad [&neskatt. Pensionsavsdtiingen i moderbolaget utgérs av vérdet pé kapitalférsakringen plus beréknad I6neskatt.
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NOT 30

Moderbolaget

Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Ing&ende balans 1 januari
Avrets avskrivningar utéver plan

Utgaende balans 31 december

Periodiseringsfonder

Avsatt vid inkomstar 2009
Avsatt vid inkomstér 2014
Avsatt vid inkomstér 2015

Utgaende balans 31 december

Summa obeskattade reserver

NOT 31  EGET KAPITAL

Specifikation aktiekapital

Antal aktier
A-aktier
B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotvirde
Samtliga aktier &r till fullo betalda

A-aktier berattigar till tio roster per aktie
medan B-aktier berdttigar till en rést per ak-
tie. Férutom skillnaderna i réstvérde berét-
tigar samtliga aktier till samma rattigheter
i ovrigt.

Reserv fér omrékningsdifferenser
Reserven fér omrdkningsdifferenser inne-

OBESKATTADE RESERVER

fattar alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omrékning av finansiella rapporter fran ut-
léndska verksamheter som har uppréttat sina
finansiella rapporter i en annan valuta &n den
valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Ackumulerade vardeférénd-
ringar redovisade i reserven &terférs fill resul-
tatet vid avyttring av utlédndska verksamheten.

2015-12-31 2014-12-31

25019 28 183

4713 -3 164

29 732 25 019

- 32 000

71 500 71500
28 662

100 162 103 500

129 894 128 519

600 000

5400 000

6 000 000

10 kr

Reserv fér verkligt vérde

Reserven for verkligt varde inkluderar den
ackumulerade vardeféréndringen av verk-
ligt vérde pé& innehav i kategorin finansiella
tillgéngar som kan séljas fram till dess att
tillgéngen bokas bort frén balansrékningen.
Eventuell nedskrivning redovisas i resultat-
rékningen.



Koncernen

Specifikation Reserver

Ing&ende balans den 1 jan 2014

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt pé vérdeférandr finansiella tillg&ngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2014

Owrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgangar som kan saljas

Omrékningsdifferenser

Summa &vrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2015

Moderbolaget

Specifikation fond for verkligt vérde

Ingéende balans den 1 jan 2014

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt p& vardefdrandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat
Utgaende balans den 31 dec 2014

Ovwrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt p& vardefdrandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Summa &vrigt totalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2015

Fér specifikation av féréandring eget kapital se koncernens respektive moderbolagets Rapport éver féréndring i eget kapital.

Verkligt vérde
reserv

297

279

218

515

249
-55

194

709

Verkligt varde
reserv

297

279
-61

218
515
249
-55
194

709

Omréknings-
reserv

-11 649

1588
1588

-10 061

-6 644
-6 644

-16 705

Omrdknings-
reserv

-11 649

1588
1588

-10 061

-6 644
-6 644

-16 705

Totalt
reserver

-11 352

279

1588
1 806

-9 546

249
-55
-6 644

-6 450

-15 996

Totalt fond
for verkligt
varde

-11 352

279
-61
1588

1 806
-9 546
249
-55

-6 644

-6 450

-15 996
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NOT 32

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp
Garantier
- Garantiférbindelser - évriga

EVENTUALFORPLIKTELSER

Summa eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

ATAGANDEN

Koncernen och moderbolaget

NOT 33

Nom belopp
Ovriga étaganden
Kredit- och laneldften

Summa ataganden

NOT 34 NARSTAENDE

Nérstaenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under 2015 fakture-
rat management fee uppgédende till 7 958
(8 841) tkr, lokalhyra 132 (132) tkr, 710 695
(431 760) tkr avseende levererad valuta ill
och 132 530 (60 858) tkr i aterkdpt valuta
frén dotterféretaget X-change in Sweden
AB. Under perioden har moderbolaget fak-
turerat 72 (72) tkr som ersattning for tillhan-
dahéllet kassasystem samt belastats med

79 026 (78 021) tkr avseende provisioner
for kassa- och produktti@nster gentemot
dotterféretaget X-change in Sweden AB.
Under 2015 erhdll moderbolaget utdelning
p& 33 000 (24 000) tkr. | dvrigt hénvisas
till not 23.

Transaktioner med nyckelpersoner
i ledande stéllning och Ggarna
Vad galler 1n och andra ersdttningar, pen-

2015-12-31 2014-12-31
1885 2209

1885 2 209
2015-12-31 2014-12-31
1845 -

191 048 243 568
192 893 243 568

sioner och l&n till nyckelpersoner i ledande
stdllning och dgare, se not 11. | 6vrigt finns
inga transaktioner med nyckelpersoner i le-
dande stallning eller agarna.

Under 2015 har utdelning om 24 000 (-
tkr l&dmnats till dgarna. Utdelningar redovi-
sas som skuld efter det att bankens &rsstam-
ma godkant utdelningen.



NOT 35  INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

Koncernen

Rénteintakter

Erh&llna utdelningar

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktiverat arbete fér egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakternas geografiska fordelning

Moderbolaget

Ranteintakter

Erh&llna utdelningar

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktiverat arbete fér egen rékning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakternas geografiska fordelning

Sverige
2015 2014
249 272 226 055
6 3
192 259 204 575
757 900 750920
3898 -
1952 4875
1205287 1186428
Sverige
2015 2014
249 230 225947
33 006 24003
188 047 199 048
758 843 752916
3898 -
10 040 13 847
1243 064 1215 761

Ovriga lénder

2015
216

44 509
214 672

428
259 825

2014
303

49 324
190 194

1446
241 267

Ovriga lénder

2015
216

44 508
214 673

428
259 825

2014
303

49 324
190 194

1446
241 267
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NOT 36  FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen - klassificering av finansiella instrument

2015-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Uppluna intakter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2014-12-31

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utléning till allménheten

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Upplupna intakter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inléning fr&n allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument
véarderade till
verkligt varde
via resultatet

850 552

2125

852 677

469

469

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

795 507

3 531

799 038

7 433

7 433

Lane-
fordringar

och kund-

fordringar

2 400 437
4 307 099

145 624

6 853 160

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

1879 546
3773510

77 666

5730722

Investeringar
som hdlles ill
forfall

500 270

500 270

Investeringar
som hdlles till
forfall

199 998

199 998

Finansiella
tillgéngar
som kan

sdljas

6726

6726

Finansiella
tillgangar
som kan
sdljas

6477

6 477

évrigq
finansiella
tillgéngar/
skulder

25279
25279

7183 363
125719
64 809

7 373 891

Ovriga
finansiella
tillgéngar/

skulder

27 186
27 186

5823 150
103 360
59 536

5986 046

Summa
redovisat
varde

850 552
500 270
2 400 437
4 307 099
6726

147 749
25279

8238 112
381 321
8 619433

7183 363
126 188
64 809

7 374 360

68 672
7 443 032
1176 401

Summa
redovisat
varde

795 507
199 998
1879 546
3773510
6477
81197
27 186

6763 421
360 529
7 123 950

5823 150
110 793
59 536

5993 479

70163
6063 642
1060 308

Verkligt
varde

850 552
500 270
2 400 437
4 457 392
6726
147 749
25279

8 388 405

7 183 363
126 188
64 809

7 374 360

Verkligt
varde

795 507
199 998
1879 546
3773510
6477
81197
27 186

6 763 421

5823 150
110 793
59536

5993 479



Moderbolaget - klassificering av finansiella instrument

2015-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utl&ning till allménheten

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Uppluna intékter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgéngar

Inl&ning frén allménheten

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2014-12-31

Kassa

Beldningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Upplupna intdkter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgangar

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde
via resultatet

804 458

2125

806 583

469

469

Finansiella
instrument
véarderade till
verkligt varde
via resultatet

736 233

3 531

739764

7 433

7 433

Lane-
fordringar
och kund-

fordringar

2 381 747
4 307 099

156 838

6 845 684

Lane-
fordringar

och kund-

fordringar

1862754
3773510

84 594

5720 858

Investeringar
som hdlles fill
forfall
sdljas

500 270

500 270

Investeringar
som hélles till
forfall

sdljas

199 998

199 998

Finansiella Ovriga Summa

tillgéngar  finansiella redovisat

som kan tillgéngar/ varde
skulder

804 458

500 270

2 381 747

4 307 099

6726 6726

158 963

24 279 24 279

6726 24 279 8 183 542

429 011

8 612 553

7 183 363 7 183 363

121 346 121 815

62 833 62 833

= 7 367 542 7 368 011

168 056

7 536 067

1076 486

Finansiella Ovriga Summa

tillgéngar  finansiella redovisat

som kan ftillgéngar/ varde
skulder

736 233

199 998

1862754

3773 510

6477 6477

88 125

26 076 26 076

6 477 26 076 6 693 173

411 478

7 104 651

5823 150 5823 150

90 936 98 369

58 319 58 319

- 5972405 5979 838

177 097

6 156 935

947 716

Verkligt
varde

804 458
500 270
2 381 747
4 307 099
6726
158 963
24 279

8 183 542

7 183 363
121 815
62 833

7 368 011

Verkligt
virde

736 233
199 998
1862754
3943 890
6477

88 125
26 076

6 863 553

5823 150
98 369
58 319

5979 838

Verkligt vérde ldmnas enbart i upplysningssyfte.
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Berdkning av verkligt varde

Féljande sammanfattar de metoder och an-
taganden som frémst anvénts for att fast-
stélla verkligt varde pé de finansiella instru-
ment som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pé en
aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade
pd& en aktiv marknad bestams verkligt var-
de med utgé&ngspunkt frén tillgdngens note-
rade kdpkurs p& balansdagen utan tillagg
for transaktionskostnader [t ex courtage) vid
anskaffningstillféllet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat p& en aktiv marknad
om noterade priser med ldithet finns tillgéang-
liga p& en bérs, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, féretag som fillhanda-
haller aktuell prisinformation eller tillsynsmyn-
dighet och dessa priser representerar faktiska
och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner p& affarsméassiga villkor. Even-
tuella framtida transaktionskostader vid en
avytiring beaktas inte. For finansiella skul-
der bestams verkligt vérde utifrén noterade
sdlikurs. S&dana instrument &terfinns pd ba-
lansposterna Aktier och andelar. Den stdrs-
ta delen av féretagets finansiella instrument
sdtts et verkligt varde med priser som &r
kvoterade pd en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r
noterade péa en aktiv marknad

Verkligt varde pé l&nefordringar (utléning
till allménheten) har berdknats med en dis-
kontering av férvéntade framtida kassafls-
den dar diskonteringsrantan har satts il

den aktuella utléningsranta som ftillampas.
Utlaning till allmanheten kategoriseras som
niva 3.

Samtliga derivatinstrument &r onote-
rade och klassificeras som innehav fér
handel. Derivat varderas till verkligt vér-
de med féréndringar i verkligt vérde re-
dovisade som Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Fér kundfordringar och leverantérsskul-
der med en kvarvarande livslangd p& min-
dre &n sex manader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde. Kund- och
leverantdrsskulder med en livslangd &ver-
stigande sex manader diskonteras i sam-
band med att verkligt varde faststdlls.

Verkligt vérde pd& uppléning berdknas
utifrén aktuella marknadsréntor dar uppla-
ningens ursprungliga kreditspread har hal-
lits konstant om det inte finns tydliga bevis
for att en férandring av bankens kreditvér-
dighet har lett till en observerbar férénd-
ring av bankens kreditspread.

Inlaning frén allménheten bestar enbart
av kortsiktig inléning fran allménheten.
Dessa skulder kategoriseras som Ovriga
finansiella skulder och vérderas till upplu-
pet anskaffningsvarde. Inl&ning frén all-
manheten kategoriseras som nivé 3.

Kassa varderas utifrén Riksbankens kur-
ser per valuta per balansdagen.

Aktier och andelar redovisade i nivé
1 och 2 avser innehav i tvé bostadsrat-
ter innehavda fér att bedriva butiksverk-
samhet samt tvé mindre aktieinnehav.
Marknadsvérdering av  bostadsratterna

har upprattas av oberoende extern varde-
ringsman. Véarderingsman har utfért oku-
larbesikting av bostadsrattslokalerna. Uti-
fran skicket pa lokalerna och lokalernas
lédge i kombination med lokalytorna och
hyresnivderna fér respektive lokal har
varderingsmannen darefter bedémt mark-
nadsvardet vid en eventuell dverlételse av
lokalerna utifrén det lokala marknadslé-
get dér respektive lokal &r belagen. Kon-
cernen har dérmed ansett att bostadsratts-

lokalerna varderas i niva 2.

Fran och med 1 januari 2009 tillampas
dndringen av IFRS 13 for finansiella instru-
ment som varderas fill verkligt varde i ba-
lansrékningen. Dérmed krévs upplysning-
ar om véardering till verkligt vérde per nivé
i f8ljande verkligt vardehierarki:

* Noterade priser (ojusterade) p& aktiva
marknader fér identiska tillgdngar eller
skulder (nivé 1)

¢ Andra observerbara data for tillgéngen
eller skulder ar noterade priser inklude-
rade i niva 1, antingen direkt (d v s som
prisnoteringar) eller indirekt (d v s har
ledda frén prisnoteringar) (nivé 2)

¢ Data for tillgédngen eller skulder som inte
baseras p& observerbara marknadsdata
(d v s ej observerbara data (niv& 3)

Kvittning av finansiella instrument
Inga kvittningar av finansiella instrument
har skett p& balansdagen.



Féljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde per 31 december 2015.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 850 552
Derivat som innehas fér handel 2 125
Aktier och andelar 1194 5531
851 746 7 657 -
Skulder
Derivat som innehas fér handel 469
469

Foljande tabell visar koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2014.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 795 507
Derivat som innehas for handel 3531
Aktier och andelar 944 5533
796 451 9 064 -
Skulder
Derivat som innehas fér handel 7 433
- 7 433 -

Féljande tabell visar moderbolagets tillg&ngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2015.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Kassa som innehas fér handel 804 458
Derivat som innehas fér handel 2125
Aktier och andelar 1194 5 531
805 652 7 657 -
Skulder
Derivat som innehas fér handel 469
- 469 -

Foljande tabell visar moderbolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2014.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgéngar
Kassa som innehas for handel 736 233
Derivat som innehas for handel 3 531
Aktier och andelar 944 5533
737 177 9 064 -
Skulder
Derivat som innehas fér handel 7 433
- 7 433 -

Totalt

850 552
2125
6726

859 403

469
469

Totalt

795 507
3 531
6 477
805 515

7 433
7 433

Totalt

804 458
2125
6726

813 309

469
469

Totalt

736 233
3 531
6477

746 241

7 433
7 433
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NOT 37

Koncernen
Likvida medel

Féliande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Likvida medel vid arets slut

KASSAFLODESANALYS

Erhdllen och betald réinta och erhéllen utdelning som ingér i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Erhéllen utdelning
Erhéllen rénta
Erlagd réanta

Moderbolaget

Likvida medel

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utl&ning till kreditinstitut

Likvida medel vid arets slut

Erhallen och betald rénta och erhallen utdelning som ingér i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Erhdllen utdelning
Erhéllen rénta
Erlagd rénta

| likvida medel fér bade koncernen och mo-
derbolaget ingér dels, kontanta kassamedel
och valuta som finns fill férsélining i kon-
cernens butiker samt i koncernens centrala
Cash Center och dels placeringar i form av

utlaning till kreditinstitut, belaningsbara stats-
skuldvéxlar samt obligationer och andra
rantebdrande vardepapper med en bind-
ningstid eller &terstéende loptid pd upp till tre
mé&nader vid placeringstidpunkten.

2015-12-31 2014-12-31
850 552 795 507
500 270 199 998

2 400 437 1879 546
3 751 259 2 875 051
2015 2014

6 3

256 932 238 618
-38 382 46 344

2015-12-31 2014-12-31
804 458 736 233
500 270 199 998

2381 747 1862754
3 686 475 2798 985
2015 2014

33 006 24 003
256 890 238 511
38382 46 343

Om bindningstiden eller aterstéende 16p-
tidvid placeringstidpunkten dverstiger tre ma-
nader klassificeras istéllet instrumentet som
en investering och redovisas i kassaflédes-
analysen under investeringsverksamheten.



NOT 38

Upprattande av arsredovisning i enlighet
med IFRS kréver ibland att féretagsledning-
en gor beddmningar och uppskattningar.
Uppskattningarna baseras pé sakkunniga
beddmningar, historiska erfarenheter och
antaganden som ledningen bedémer vara
sanna och rattvisande. | varje bokslut gérs
viktiga uppskattningar och beddmningar
av vardet pé tillg&ngar och skulder i ban-
kens balansrékning inklusive tillhérande
ataganden utanfér balansrékningen. For
koncernen gérs vasentliga uppskattningar
och beddémningar fér bland annat féljande
poster:

® Reserv for osakra lanefordringar
® Goodwill

o Aktiverade IT-kostnader

* Materiella tillgangar

e Fordringar p& Panaxias konkursbo

Reservering for kreditférluster av utléning
till allménheten sker enligt de principer som
redogdrs for i avsnittet redovisningsprinci-
per not 2. En bedémning sker utifrén den
information som finns tillhanda vid varje
bokslutstillflle och innefattar dérmed ett
métt av osdkerhet som kan paverka vardet
av den aktuella fordran. Individuella no-
minella fordringarna uppgér maximailt till
400 tkr. Felmarginalen vid individuell be-
démning &r darmed av begrénsad effekt
for koncernens resultat och stéllning.
Forfallna fordringar inklusive de som
ar under inkasso varderas gruppvis. Vid
gruppvis bedémning av fordringars vérde
okar resultateffekten fran den osdkerhet
som finns i bedémningskriterierna. Per den
31 augusti 2015 gjordes en revidering av
den farvantade &tervinningen jamfért med

NOT 39 KAPITALTACKNING

Koncernen har som madlsdtning att ha en
kapitaltéckning som med god marginal éver-
stiger lagstadgade krav. Koncernens kapital-
bas utgdrs fill 100% av karnprimarkapital. |
policyer tagna av styrelsen anges riktlinjer fér
koncernens riskaptit i form av:

* Metoder for identifiering och vérdering
av risker avseende kapitalanskaffning

® Hantering av risker

® Rapportering av risker

Koncernens risk- och kapitalhantering styrs
av den érliga interna kapital- och likvidi-
tetsutvarderingen (IKLU), vilken faststalls av

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

faktiskt utfall for de senaste 12 ménaderna.
Resultatet av revideringen visade p& behov
av att kalibrera vintagekurvorna fér att batt-
re spegla det faktiska inbetalningsmonstret.
| enlighet med de kalibrerade vintagekur-
vorna Skades reserveringen med totalt 27
mkr jamfért med sista juli 2015. De ackumu-
lerade kreditforlusterna uppgick fill 48 mkr
per 31 augusti 2015. For att undvika kraf-
tiga slag vid kalibrering av modellen har
FOREX 6vergétt till ménadsvis revidering
av den férvéntade &tervinningen jamfort
med faktiskt utfall. Under perioden mellan
oktober och december har inbetalningarna
fallit en aning vilket férklaras av att farre
stora betalningar har noterats under de
senaste manaderna. Omsatt i vintagekur-
vor innebdr det att de senaste m&nadernas
betalningshistorik ger en lagre &tervinning.
Den lagre &fervinningen kommer att paverka
inkasseringen framgent da andelen l&n som
sainds for betalningsférelaggande och utmat-
ning har varit relativt konstant under perio-
den. Ackumulerat ligger de faktiska kreditfor-
lusterna p& 73 mkr per 31 december 2015.

X-change in Sweden AB férvarvades
2007-04-15. Goodwill som férvéarvats upp-
gar i bokslutet till 97 mkr. Nyttjandevardet
ar hogre an det bokférda vardet. Nyttjan-
devardet baserar sig pé en férvantad vinst-
nivd under kommande 10 ér. Osdkerhet
finns naturligt vid estimat &ver en léng
tidsperiod. Uppfélining sker minst &rligen
av gjorda antaganden fér resultat och
diskonteringsrénta, eller nér indikationer
finns som p&verkar det bedémda vérdet av
goodwillen. Se vidare not 19 och 21 réran-
de antaganden om diskonteringsranta och
evigt kassafléde.

Fran och med juni 2015 har FOREX bér-

styrelsen. Den érliga férnyelsen av affdrs-
planen gors i samband med IKLU:n fér att
sckerstélla att riskerna ar korrekt beaktade
och avspeglar koncernens kapitalbehov.
IKLU:n beaktar aven alla gjorda riskutvar-
deringar under &ret som sammanstalls fill
en Svergripande riskkarta fér koncernen.

Kapitalbehov berdknas fér samtliga
risker i en riskkarta inklusive stresstester.
Ldpande under dret beddms dven om for-
andring av produkter, processer med mera
medfér behov fér ytterligare kapital. Koncer-
nen redovisar kreditrisk, marknadsrisk och
kreditvarderingsrisk enligt schablonmetoden
och operativ risk enligt basmetoden.

jat aktivera kostnader for viktiga IT projekt
i enlighet med IAS 38. FOREX har per 31
augusti 2015 utfért nedskrivningstest for ak-
tiverade IT-kostnader for att sakerstélla att
nyttiandevardet &r hdgre én det bokférda
vardet. Berdkningen resulterade inte i n&-
got nedskrivningsbehov men i december
2015 tog FOREX styrelse beslutet att lagga
ner ett av IT projekten Detta ledde till en
total utrangering pé ca 22 mkr av immate-
riella anlaggningstillgéngar.

Fastigheten Cerberus 2, p& Kornhamns-
torg 4 i Stockholm &r bokford till 73 mkr.
Externa bud erhélls under hésten 2013
betydligt ver det bokférda vardet. Med
anledning av att marknadsréntan har mins-
kat betydligt sedan dessa bud erhélls har
marknadsvardet beddmts Sverstiga  det
bokférda vérdet pa balansdagen.

Den 5 september 2012 férsattes Panaxia
AB med dotterféretag i konkurs. Vid konkurs-
tidpunkten fanns mottagna ej dénnu &terre-
dovisade klientmedel hos Panaxia, bade
for upprdkning, under transport och pé&
bankkonto. Fér dessa medel saknades full
tackning i konkursboet. Koncernens upp-
komna fordran pé konkursboet motsvarade
176 mkr. Av detta belopp har 40 mkr erhal-
lits. Ett mindre belopp innehélls av konkurs-
boet i avvaktan pé utredning angdende de
ytterligare medel som kan komma att tillfa-
ras konkursboet. Det ar i dagslaget osakert
om och i s& fall hur stor del av koncernens
aterstéende fordran pdé konkursboet, som
kan komma att betalas ut. Bevakning sker
fortldpande av de atgérder som vidtas av
konkursboet eller andra fér att genom fér-
sakringar och/eller skadestandstalan kra-
va ersdtining foér de férluster som uppkom-
mit i konkursen.

Koncernens lagstadgade kapitalkrav och
kapitalbas, enligt reglerna i kapitaltdcknings-
férordningen (CRR) och kapitaltéckningsdi-
rektivet (CRD IV) anges i nedanstéende to-
beller.

De nya reglerna trédde i kraft 1 janu-
ari 2014. FOREX Bank AB med organisa-
tionsnummer 516406-0104 och X-Change
in Sweden AB med organisationsnummer
556413-1463 ingériden konsoliderade situa-
tionen.

Féreslagen utdelning fér 2015 &r avdra-
gen frén kapitalbasen.

For ytterligare information enligt pelare Il
hanvisas fill bankens hemsida www.forex.se.
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Upplysningar om koncernens kapitalbas under 6vergangsperioden enligt

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013

5a

26a

28
29
45
59
60

61

62
63
64

65
66
68

Ké&rnprimérkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

Ej utdelade vinstmedel som verifierats

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, fér att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tillémliga redovisningsstandarder)

Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stéllning

Karnprimarkapital fore lagstifiningsjusteringar
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)
(negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som ér beroende av framtida I6nsamhet, utom sédana
som uppstér till fdlid av tempordra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med
artiklarna 467 och 468

-varav: fond for verkligt vérde

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av ké&rnprimérkapital
K&rnprimérkapital

Primérkapital (primérkapital= karnprimarkapital+primérkapitaltillskott)
Totalt kapital (totalt kapital= primé&rkapital + supplementéarkapital)
Totala riskvdgda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

K&rnprimdérkapital (som procentandel av det riskviagda exponeringsbeloppet)
Primdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimérkpital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pé& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
-varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert

~varav: krav pé& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgéangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)

2015-12-31

60 000
60 000

973 854
-3 996
131 903

1161 761

-111 097

-1 816

-112 913
1048 848
1048 848
1048 848
6 994 518

15,00%
15,00%
15,00%

8,0%
2,5%
1%

7,00%



Kapitalbas

Koncernen
tkr

K&rnprimérkapital

Eget kapital i koncernen

Férvantad utdelning

Goodwill

Uppskjuten skattefordran

Fond fér verkligt vérde

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Karnprimarkapital

Primérkapital

Total Kapitalbas

Kapitalkrav

Koncernen
tkr

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot institut
Exponeringar mot féretag
Exponeringar mot hushdll
Fallerande exponeringar
Aktieexponeringar
évriga poster

Summa kreditexponeringar som redovisas

enligt schablonmetoden

Valutakursrisk
Operativrisk
Kreditvardighetsjustering

Totalt minimikapitalkrav

Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

2015-12-31

1176 401
-14 640
96 668

-1 816

-14 429

1048 848
1048 848
1048 848

2015-12-31

39 332
11 542
246 941
18 295
538

20 611

337 259

17 690
204 448
165

559 561

174 863
69 945

2014-12-31

1 060 308
24 000
96 668

-1 813
-515

-4 298
933 016
933 016

933 016

2014-12-31

30 486
7 462
218 510
17 431
518

22 023

296 431

15 400
198 772
240

510 842
159 638
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Riskvéagt belopp

Koncernen
tkr

Riskvégt belopp for kreditrisk enligt schablonmetod

Exponeringar mot institut
Exponeringar mot féretag
Exponeringar mot hushdll
Fallerande exponeringar
Aktieexponeringar
évrigo poster

Summa riskvégt belopp for kreditrisk

Riskvégt belopp valutakursrisk
Riskvégt belopp operativrisk basmetoden
Riskvégt belopp kreditvérdighetsjustering

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltdckning

Koncernen
tkr

Karnprimarkapital
Primé&rkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation
Primé&rkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Koncernen
%

Institutionspecifikt krav p& karnprimarkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2015-12-31

491 654
144 269
3086764
228 685
6726
257 635

4215733

221 124
2 555 596
2064

6 994 518

2015-12-31

1048 848
1048 848
1048 848

6994 518
15,00%
15,00%
15,00%

2015-12-31
8,0
2,5
1,0

7,00

2014-12-31

381 079
93 269
2731379
217 889
6477
275 290

3 705 383

192 494
2484 648
2997

6 385 522

2014-12-31

933 016
933 016
933 016

6 385 522
14,61%
14,61%
14,61%

2014-12-31



Upplysningar om moderbolagets kapitalbas under évergangsperioden enligt

kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013
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K&@rnprimdérkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
-varav aktiekapital

Ej utdelade vinstmedel som verifierats

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade
vinster och férluster enligt tillémliga redovisningsstandarder)

Delérsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har
verifierats av personer som har en oberoende stdllning

Karnprimarkapital fore lagstifiningsjusteringar
Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Immateriella tillgéngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder)

(negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida 18nsamhet, utom sédana

som uppstér till f3ljd av temporéra skillnader (netto efter minskning for tillhérande
skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kérnprimarkapitalinstrument i enheter
i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vésentlig investering (belopp &ver
troskelvardet pd 10 %, netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)
Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och férluster i enlighet med
artiklarna 467 och 468

~varav: fond fér verkligt vérde

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av ké&rnprimérkapital
K&@rnprimérkapital

Primérkapital (primérkapital= kérnprimérkapital+primérkapitaltillskott)
Totalt kapital (totalt kapital= priméarkapital + supplementéarkapital)
Totala riskvégda tillgangar

Kapitalrelationer och buffertar

Ké&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéagda exponeringsbeloppet)

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav p& kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert fér systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra
systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet)
-varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert

-varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)

Belopp under tréskelvérdena fér avdrag (fére faststéllande av riskvikt)

Institutets direkta och indirekta innehav av kérnprimarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under tréskelvardet
pé 10 %, netto efter godtagbara korta positioner)

2015-12-31
60 000

60 000

962 579

-3 996

144 580
1163 163

-14 429
-1 816

-45 172

-61 418
1101 745
1101 745
1101 745
7 160 852

15,39%
15,39%
15,39%

8,0%
2,5%
1%

7,39%

114 692
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Kapitalbas

Moderbolaget
tkr

Ké&@rnprimérkapital

Eget kapital i moderbolaget

Obeskattade reserver

Férvéantad utdelning

Ovriga immateriella anlédggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Fond f&r verkligt varde

Aktier dotterbolag med vasentligt innehav
Karnprimérkapital

Primérkapital

Total Kapitalbas

Kapitalkrav

Moderbolaget
tkr

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushall

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

@vrigo poster

Summa kreditexponeringar som redovisas
enligt schablonmetoden

Valutakursrisk

Operativrisk
Kreditvardighetsjustering
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

2015-12-31

1 076 486
101 317
-14 640
-14 429

-1 816

-45 173
1101 745
1101 745
1 101 745

2015-12-31

39 017
11 363
246 941
18 295
23 476
20 874

359 966

16 489
196 247
165

572 868
179 021
71 609

2014-12-31

947 716
100 244
-24 000
-4 298
-1 813
-515

-58 130

959 205
959 205
959 205

2014-12-31

30 201
7215
218 510
17 431
20 865
22 348

316 570

13 352
192 543
240
522705
163 345



Riskvéagt belopp

Moderbolaget
tkr

Riskvégt belopp for kreditrisk enligt schablonmetod

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évrigo poster

Summa riskvégt belopp for kreditrisk

Riskvégt belopp valutakursrisk
Riskvégt belopp operativrisk basmetoden
Riskvégt belopp kreditvérdighetsjustering

Totalt riskexponeringsbelopp

Kapitaltdckning

Moderbolaget
tkr

Karnprimarkapital
Primé&rkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation
Primé&rkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Moderbolaget
%

Institutionspecifikt krav p& karnprimarkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav pé kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2015-12-31

487 715
142 037
3086 764
228 685
293 455
260 923

4 499 579

206 115
2453 094
2 064

7 160 852

2015-12-31

1101 745
1101 745
1101 745

7 160 852
15,39%
15,39%
15,39%

2015-12-31
8,0
2,5
1,0

7,39

2014-12-31

377 513
90 185
2731379
217 889
260 811
279 354

3 957 130

166 905
2406 786
2997

6 533 818

2014-12-31

959 205
959 205
959 205

6 533 818
14,68%

14,68%
14,68%

2014-12-31
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed forsckras att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-
parlamentets och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder,
att moderbolagets drsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed, att &rs- och koncernredovisningen ger en réttvisande
bild av koncernens och moderbolagets stdllning och resultat samt att férvaltningsberdttelsen ger en rattvisande dversikt dver utveck-
lingen av moderbolagets och koncernens verksamhet stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de évriga féretag som ingdr i koncernen stér infér.

Stockholm den 15 mars 2016

Beth Friberg

Ordférande
Erik Rydmark Viveka Ekberg Hans Pihl
Cecilia Marlow Lars O Andersson Annelie Karlsson
Stefan Zadik Anders Scherlund
Arbetstagarrepresentant Verkstallande direktor

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkénts for utfdrdande av styrelsen den 15 mars 2016. Koncernens och bankens resultat-
och balansrékning blir fsremdl for faststéllelse p& &rsstémman.

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 15 mars 2016.

Ernst & Young AB

Stefan Persson
Avuktoriserad revisor



Revisionsberattelse
Till drsstdmman i FOREX Bank AB, org.nr 516406-0104

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
fér FOREX Bank AB for ar 2015. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 13-84.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en réattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren bedomer ar
nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppnd rimlig sdkerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att beddma riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur bolaget
uppréattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som &r
dndamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvardering av &ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktdorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafldden for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, har koncernredovisningen
uppréattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2015 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberdttelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstédmman faststéller resultatrékningen och
balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning for FOREX Bank AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust, och det &ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen och lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig s&kerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, dtgérder och férhallanden i bolaget fér att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat s&tt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse,
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga och
adndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstallande direktéren ansvarsfrinet fér rékenskapsaret.

Stockholm den 15 mars 2016

Ernst & Young AB

Stefan Persson
Auktoriserad revisor
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STYRELSEN

BETH FRIBERG ordférande

Styrelseordférande sedan 2015 och ordférande i er-
sattningskommittén. Beth har varit verksam i FOREX
Bank sedan 1991 och har tidigare arbetat som mark-
nadschef och utbildningsansvarig, v koncernchef, vWd
samt operativt ansvarig fér Sverige och Danmark.

ERIK RYDMARK vice ordférande

Ledamot i riskkommittén. Tidigare medlem av SEB:s
ledningsgrupp och ansvarig fér Securities Services,
vVd fér BOS Bank, Polen samt ledande befattningar
och senior rédgivare inom SEB:s verksamhet i Osteu-
ropa och kontorsrérelsen. Ansvarig fér dppnandet och
sedermera Vd fér Sesam Telefonbanken.

CECILIA MARLOW ledamot

Ledamot i revisionskommittén och ersattningskommit-
tén. Civilekonom. De senaste 20 éren har Cecilia varit
Vd i olika detaljhandelsféretag, bland annat Kronans
Droghandel Apotek, Polarn O.Pyret och NK. Idag é&r
Cecilia verksam som styrelseledamot och rédgivare.
Ovriga styrelseuppdrag: Clas Ohlson, Nordea Fonder,
Midsona, Platzer fasigheter, Kivra och Mathem.

HANS PIHL ledamot

Ordférande i revisionskommittén. Hans var tidigare
Vd fér Arthur Andersen 19982002 och Vd fér Deloit-
te 2002-2008. Styrelseordférande i Connect Sverige
2007-2010. Idag verksam som ekonomisk konsult i eget
bolag samt styrelseordférande i EP Teknik o Fastighet AB
samt Fastighets AB Malmé City och styrelseledamot i Aug-
menta AB, Upplands Bilforum AB, Enzymatica AB.

VIVEKA EKBERG ledamot

Ordférande i Riskkommittén och ledamot i Kreditkom-
mittén. Civilekonom fran Handelshégskolan i Stock-
holm med bred erfarenhet inom bank och finans, se-
nast som Vd i pensionsbolaget PP Pension 2009-2012.
Har tidigare arbetat pd Alfred Berg Fondkommission,
SEB, Brummer & Partners och Morgan Stanley Invest-
ment Management.

LARS OLOF ANDERSSON ledamot

Ledamot i riskkommitten. Civilekonom fran Handels-
hagskolan i Stockholm. Tidigare ledamot i Nasdagq
OMX BS och som Vd fér konsultverksamhet inom bank,
finans och férsakring. Styrelseledamot och Vd i Loma-
rag Invest AB samt Anerli Forvaltning AB, Idag verksam
som Director Transformation Tieto.

ANNELIE KARLSSON  Jledamot
Grundare och Vd pé& Family Business
Network Sweden.

TOM FRIBERG  suppleant

Bakgrund i resebranschen och sedermera medarbetare
pé& en av Nordens stdrsta mediebyréer med fokus pé& icke
traditionella medier sésom sponsring och varumarkes-
samarbeten.

HANS HELLQUIST suppleant

Ledamot i ersattningskommittén. Hans var tidigare ord-
forande for FOREX Bank AB 2009-2015 och styrel-
semedlem sedan 2006. Under éren 1991-2006 var
han Vd och koncernchef fér FOREX Bank. Under éren
1997-2011 var han styrelsemedlem och vice ordféran-
de i Riksidrottsstyrelsen, numera &r han ordférande i
Riksidrottsférbundets valberedning.

STEFAN ZADIK

Arbetstagarrepresentant, ledamot sedan april 2011.

CECILIA LIDEN
Arbetstagarrepresentant, suppleant sedan

april 2014.

KENNETH WIKTORSSON sekreterare
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FOREX Bankbutiker i Sverige

1 Arlanda - Sky City
1 Arlanda - Terminal 2
1 Arlanda - Terminal 5, Nord
2 Borlange
3 Boras
4 Eskilstuna
5 Gavle
6 Géteborg — Angereds Centrum
6 Géteborg — Avenyn
6 Géteborg — Centralstationen
6 Géteborg - Frélunda Torg
6 Géteborg — Kungsportsplatsen
6 Géteborg — Landvetter Airside
6 Géteborg — Landvetter Utrikes
6 Géteborg — Nordstan
6 Géteborg —Partille
7 Halmstad
8 Helsingborg - Jarnvégsgatan 13
8 Helsingborg — Knutpunkten
8 Helsingborg - Vala Centrum
9 Jénképing
10 Kalmar
11 Karlskrona
12 Karlstad
13 Kristianstad
14 Kungsbacka
15 Kungalv
16 Linképing
17 Luled - Kallax
17 Lule& - Storgatan 46
18 Lund - Bangatan
18 Lund - Botulfsgatan
19 Malmé - Centralstationen
19 Malmé — Gustav Adolfs Torg
19 Malmé — Hamngatan 2
19 Malmé - Hyllie
19 Malmé — Mobilia
19 Malmé — Rosengérd Centrum
19 Malmé - Station Triangeln
19 Malms - Oresundsterminalen
20 Norrképing
21 Skavsta
22 Solna - Mall of Scandinavia
22 Stockholm — Centralstationen
22 Stockholm - Cityterminalen
22 Stockholm - Farsta Centrum
22 Stockholm - Fleminggatan 83
22 Stockholm — Gallerian
22 Stockholm - Gétgatan 94
22 Stockholm - Jakobsberg
22 Stockholm - Klarabergsgatan 60
22 Stockholm - Kornhamnstog 4
22 Stockholm - Lilieholmstorgets Galleria
22 Stockholm — Nacka Forum
22 Stockholm — NK
22 Stockholm - Sickla Képkvarter
22 Stockholm - Skanstull
22 Stockholm - Skérholmen centrum
22 Stockholm - Sollentuna Centrum
22 Stockholm - Stureplan
22 Stockholm - Sveavégen 24
22 Stockholm — Tensta Centrum
22 Stockholm - Téby
22 Stockholm - Vallingby Centrum
22 Stockholm - Sédertdlje — Storgatan 17
22 Stockholm — Natvaluta, www.forex.se
23 Sundsvall - Birsta City
23 Sundsvall - Képmangatan 1

24 Trelleborg

25 Uddevalla

26 Umed

27 Uppsala - Grénby Centrum
27 Uppsala - Kungsgatan 59
28 Varberg

29 Visby

30 Vasterds — Smedjegatan 2
30 Vasteras — Stora gatan 18
31 Véxié

32 Ystad

33 Angelholm

34 Orebro - Drottninggatan 38
34 Orebro - Mariebergs Képcentrum
35 Ostersund

FOREX Bankbutiker i Norge

36 Bergen

37 Drammen

38 Lillestrém

39 Oslo - Brugata

39 Oslo - Fridtjof Nansens plass
39 Oslo - Karl Johansgate

39 Oslo - Scweigaards Gt

39 Oslo - Sentralstasjon

39 Oslo - Smalgangen

39 Oslo - Stovner Senter

40 Stavanger

41 Trondheim — Munkegata 34
41 Trondheim - Sentralstasjon

FOREX Bankbutiker i Danmark

42 Aalborg

43 Aarhus

47 Frederiksberg

45 Helsingor

46 Hundige

47 Képenhamn - Amagerbrogade
47 K3penhamn — Hovdebanegérden
47 K3penhamn - Norreport

47 Képenhamn - Osterbrogade
48 Odense - Banegdrdscentret
48 Odense - Rosengdrdscentret

FOREX Bankbutiker i Finland

49 Espoo - Kauppakeskus Sello
49 Espoo - Tapiola

50 Helsingfors — Kauppakeskus ltis
50 Helsingfors — Rautatieasema
50 Helsingfors — Stockmann 8.krs
50 Helsingfors — Stockmann ltis

51 Jyvaskyla

52 Oulu

53 Tampere — Rautatienkatu

53 Tampere — Stockmann

54 Turku

55 Vantaa - Kauppakeskus Jumbo
55 Vantaa - Nettivaluta, www.forex fi

X-change véxlingsbutiker

1 Arlanda - Terminal 5 (Avgéende)
1 Arlanda - Terminal 5 (Ankommande)
1 Arlanda - Terminal 5 (Avgéende, Nya centralbyggnaden)
6 Goteborg - Landvetter
6 Géteborg — Centralstationen
9 Jonképing
19 Malmé — Davidhallsgatan
22 Stockholm - Centralstation



