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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren fér FOREX Bank AB (FOREX) fér hérmed avge arsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapséaret 2013. Alla belopp i texter anges i miljoner kronor (mSEK) om inget annat
anges. | tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarforhallanden
FOREX Bank AB, org. nr. 516406-0104, ar ett av familjen Friberg helagt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet

FOREX &r moderbolag i en koncern som omfattar dess bankfilialer i Finland, Danmark och Norge samt det
helagda dotterbolaget X-change in Sweden AB (X-change). Bankverksamhet bedrivs enbart i Sverige.

Koncernen bedriver bankrérelse innefattande framst utlaning till och inléning fran allménheten,
betalningsférmedling samt kép och férsalining av resevaluta.

Viisentliga héindelser under daret

FOREX fokuserar pa att utveckla befintliga koncept och pd att effektivisera befintlig organisation. Efterdyningar
frén konkursen i Panaxia har belastat resultatet dven under detta rakenskapsér. Ytterligare negativa effekter
férvantas ej for ar 2014.

Antal butiker har under éret dkat med 2 och vid érets utgdng omfattade verksamheten 129 (127) bankbutiker.
Antalet butiker fordelar sig per land och juridisk person enligt nedan.

FOREX Bank AB
556406-0104
Koncernmoder
(80 butiker i Sverige)

X-Change in Sweden AB
556413-1463
(7 butiker | Sverige)

Filial Norge Filial Finland Filial Danmark
(17 butiker) (13 butiker) (12 butiker)

Bolagsstdmman i mars beslét att styrelsen ska bestd av 9 ledaméter och 2 suppleanter. Av dessa nyvaldes 7
ledamater och 1 suppleant. Utdver de stdmmovalda ledaméterna finns en ordinarie ledamot och en suppleant som
representerar arbetstagarna.

Per den 31 augusti utnamndes Thomas Hogvag som tillférordnad verkstallande direktor. Ledningen har i samband
med detta vidtagit atgarder for att effektivisera verksamheten bade pd intdkts- och kostnadssidan. Effekterna
férvantas f& genomslag under ér 2014 och 2015.

Koncernens intdkter uppgédr till 1 343 (1 283) mkr och har 6kat med 60 mkr i huvudsak kopplat till rantenettot,
men dven till hdgre provisionsintakter och kade intékter inom resevaluta.



Rantenettot har under &ret 6kat med 18 % till 176 (149) mkr genom lagre rantekostnader och effektivare
placeringar.

Provisionsnettot ckade med 7 % till 214 (199) mkr. Okningen beror framst pd att moderbolaget under aret erhallit
dkade provisioner frén kortbetalningar. | évrigt dkade provisionsintékterna frén utlandstransfereringar under éret.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner 6kade under dret med 1 % till 937 (924) mkr. Volymerna inom
resevaluta minskar, men har kompenserats med effektivare prissattning, vilket starkt marginalerna nagot.

Kostnaderna uppgér till 1 229 (1 163) mkr och inkluderar engé&ngsposter relaterat till konkursen i Panaxia. Bland
annat ingdr en sanktion frén Finansinspektionen p& 50 mkr. Rensat fér engéngsposter motsvarade rérelsens
|6pande kostnader budgeten for rakenskapsaret.

Allménna administrationskostnader 6kade till 943 (851) mkr kopplat till fler butiker och fler medarbetare.
Satsningar inom kompetensutveckling och utveckling inom IT-omrédet bidrar dven till de kade kostnaderna. Av-
och nedskrivningar dkade till 93 (29) mkr framst pa grund av att en tidigare redovisad nedskrivning av fastigheten
aterforts med 15 mkr under ér 2012 och en nedskrivning av goodwill i dotterbolaget X-change under &r 2013
med 24 (0) mkr samt 6kade kostnader i samband med omstrukturering av butiker.

Ovriga rérelsekostnader minskade till 194 (283) mkr. 2012 belastades dvriga rérelsekostnader av forlusten av
dagskassor i samband med Panaxias konkurs.

Kreditfdrlusterna uppgér till 56 (74) mkr och inkluderar en féréndrad beddmning avseende reservering for
befarade kreditforluster fér fordringar som ar férfallna, men @nnu inte gétt till inkasso. Per &rsskiftet har 12 mkr
|&sts upp som en effekt av den féréndrade beddmningen.

Koncernen redovisade for verksamhetsaret ett rorelseresultat p& 58 (47) mkr och ett resultat efter skatt pa 18 (8)
mkr. Den huvudsakliga férklaringen till att rérelseresultatet var lagre 2012 jamfért med 2013 &r relaterad fill de
uppraknade dagskassorna (134) mkr som férlorades i samband med konkursen i intresseféretaget Panaxia. Under
aret har ytterligare kostnader resultatférts relaterat till konkursen i Panaxia, bland annat sanktionen uppgéende Hill
50 mkr frén Finansinspektionen i maj.

Arets skattekostnad uppgér till 40 (+1) mkr och motsvarar en effektiv skatt p& 69 %. Anledningen till den héga
effektiva skattesatsen @r i huvudsak ej avdragsgilla engéngsposter.

Koncernens stiillning

Balansomslutningen uppgick till 7 797 (7 240) mkr. Okningen beror frémst pa ékad inléning fran allménheten
under éret. Inléningen fran allmanheten dkade fran 6 150 till 6 745 mkr, vilket motsvarar en 8kning med 10 %.

Utlaningen till allménheten minskade till 2 990 (3 464) mkr eller 14 %.

Likvida medel i form av kassa, utléning till kreditinstitut och bel&ningsbara statsskuldvaxlar, med upp till 3
ménaders 16ptid, uppgick till 4 194 (3 071) mkr.

Koncernens eget kapital uppgick vid &rsskiftet till 819 (804) mkr. Soliditeten uppgick till 10,5 % (11,1) och
kapitaltdckningskvoten till 1,53 (1,45).

Moderbolagets resuvltat

Moderbolaget redovisade under verksamhetsaret ett rorelseresultat p& 61 (68) mkr och ett resultat efter skatt p& 28
(72) mkr. Anledning till det lagre resultatet 2013 &r lagre utdelning frén dotterbolaget och andra aktier 4 (88) mkr
och lagre upplésning av obeskattade reserver 4 (9) mkr samt hdgre skattekostnad 37 (6) mkr.



Rantenettot har under &ret 6kat med 19 % till 176 (148) mkr genom lagre rantekostnader och effektivare
placeringar. Erhélina utdelningar uppgick under éret till O (89) mkr. Utdelning fran Xchange har inte erhéllits
under 2013.

Provisionsnettot ckade med 29 % till 133 (103) mkr. Okningen beror frémst pé att moderbolaget under aret
erhdllit 8kade provisioner frén kortbetalningar. | dvrigt skade provisionsintakterna frén utlandstransfereringar.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner 8kade under dret med 1 % till 937 (926) mkr. Volymerna inom
resevaluta minskade, men har kompenserats med effektivare prissatining, vilket starkt marginalerna négot.

Moderbolagets rérelsekostnader uppgick under éaret till 1 152 (1 085) mkr, en dkning med 6 %. Allménna
administrationskostnader dkade till 899 (796) mkr beroende p& fler butiker och déarmed Gven fler medarbetare.
Satsningar inom kompetensutveckling och utveckling inom IT-omrédet bidrar éven till de kade kostnaderna.

Av- och nedskrivningar 8kade fill 64 (27) mkr, dels p& grund av att en tidigare redovisad nedskrivning av
fastigheten &terforts med 15 mkr under ér 2012, dels 8kade kostnader vid omstrukturering av butiker. Arets
avskrivningar 6kade aven till foljd av investeringar i butiksnatet 2012 som fick full resultateffekt under 2013.

Ovriga rérelsekostnader minskade fill 190 (261) mkr. Under 2012 férlorades 118 mkr avseende uppréknade
dagskassor i samband med konkursen i Panaxia. Sanktionen fran Finansinspektionen redovisas p& denna rad och
férklarar 8kningen med 50 mkr.

Kreditfdrlusterna uppgick till 56 (74) mkr. De konstaterade kreditférlusterna uppgick till 0,2% (1) % av utlaningen.
Genom en foérandrad bedémning av reserveringsbehovet for forfallna krediter som ej lamnats till inkasso har
kreditférlusterna minskat med 12 mkr.

Rérelseresultatet har ocksa belastats med nedskrivningar av finansiella tillg&ngar uppgdende till 1 (55) mkr.
Minskningen férklaras med 2012 érs nedskrivning av aktierna i intresseféretaget Panaxia med 43 mkr och en
nedskrivning av aktier i dotterbolag med 12 mkr.

Moderbolagets stiillning

Balansomslutningen uppgick till 7 776 (7 201) mkr. Okningen beror framst pa ékad inléning fran allménheten,
vilket 8kade utlaningen till kreditinstitut. Utlaningen till allménheten minskade till 2 990 (3 464) mkr. Inlaningen
frén allmanheten dkade till 6 745 (6 150) mkr, eller med 10 %.

Likvida medel i form av kassa, utl&ning till kreditinstitut och belaningsbara statsskuldvéxlar, med upp till 3
mé&naders 16ptid, uppgick till 4 125 (2 994) mkr.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid arsskiftet till 759 (733) mkr. Soliditeten uppgick till 9,8% (10,2%) och
kapitaltackningskvoten till 1,72 (1,70).

Framtida vtveckling

Banken fortsatter utveckla verksamheten med att erbjuda enkla produkter fér allménheten inom resevaluta, ut- och
inl&ning samt darmed relaterade produkter. Fér 2014 kommer investeringar att genomféras i en lagre takt an
tidigare for att fokusera pa befintlig affar. Malsattningen ar att vidmakthélla den héga marknadsandelen i Sverige
och att starka narvaron pd orter med stor efterfrégan pé bankens produkter.

Effektivisering av logistiken inom resevaluta kommer att ske under 2014. Effekterna av dessa atgarder kommer
delvis 2014, men i huvudsak under 2015 och kommande ér.

Stora resurser investeras sedan lange i att férhindra penningtvatt. Detta arbete kommer att fortsétta med samma
héga prioritet.



Viisentliga hiindelser efter balansdagen

Nagra vasentliga handelser efter balansdagen har inte skett fram till undertecknande av denna &rsredovisning.

Verksamhetens risker

Banken utsatts dagligen for olika typer av risker kopplade till verksamheten sdsom kreditrisker, likviditetsrisker,
marknadsrisker (rénterisker och valutarisker) och operativa risker. En ndrmare beskrivning av dessa risker &terfinns

i not 3.

Fem ar i sammandrag

Koncernen

Nyckeltal

Volym

Utlaning till allménheten
Forandring under dret, %
Inl&ning frén allméanheten
Forandring under dret, %

Kapital

Soliditet
Beskattat eget kapital i % av
balansomslutningen

Kapitaltackningskvot
Kapitalbas,/Kapitalkrav

Resultat

Placeringsmarginal
Rénftenetto i % av genomsnittlig
balansomslutning

Rantabilitet pé eget kapital
Rérelseresultat i % av genomsnittligt
eget kapital

K/l-tal fore kreditforluster
Summa kostnader exkl kreditforluster
i relation till rérelseintikter

K/lal efter kreditforluster
Summa kostnader inkl kreditforiuster
i relation tll rérelseintdkter

Osiikra fordringar och kreditforluster
Andel osdkra fordringar
Osdkra fordringar netto i % av total ut-
Iéning till allménheten
Kreditforlustniva
Krediitfsriuster i % av ingdende balans fér
utléning Hill allménheten

Ovriga uppgifter
Medelantal anstdllda
Antal butiker

2013

2 990 479
-14%
6745 053
10%

10,5%

1,53

2,34%

7.1%

0,92

0,96

6,5%

1,5%

1238
130

2012

3 463 807
35%
6 150 033
12%

11,1%

1,45

2,16%

5,9%

0,91

0,96

4,4%

2,7%

1088
127

2011

2 563 679
48%
5512 865
43%

12,4%

1,72

1,93%

30,6%

0,76

0,81

4,5%

3,3%

915
109

2010

1733854
57%
3 853 991
29%

14,3%

1,67

1,62%

58,2%

0,71

0,72

4,3%

0,4%

893
113

2009

1105 027
63%
2 983 081
1%

12,5%

1,28

1,40%

35,7%

0,78

0,85

6,0%

10,6%

863
114



Resultat- och balansriikningar
Resultatriikning

Réntenetto

Erhéallna utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa intiikter

Allmé@nna administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader ")

Kreditférluster samt nedskrivning fin. tillgangar
Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultatandel frén intresseféretag
Skatt

Arets resultat

Balansriikning

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning fill kreditinstitut

Utlaning fill allmanheten
Rantebarande vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar
Skulder till kreditinstitut
Inl&ning frén allménheten

Ovriga skulder
Avsdttningar

Summa skulder och avsiittningar

Eget kapital

Summa skulder, avsiittningar och eget
kapital

2013

176 085
4

213 679
937 091
15978

1 342 837

-943 268

-286 143
-55 527
-1 284 938

57 899

-39 973
17 926

478 882
299 564
3415 589
2 990 479

6197
102 449
246 647
257 281

7 797 088

6745 053
230 648
2 622

6 978 323

818 765

7 797 088

2012

148 831

1

199 237
924 236
11129
1283 434

-850 688

-311 824
-73 531

-1 236 043

47 391

-39 661
712

8 442

378 819
999 226
1692 470
3463 807

1255
138 394
240 653
324 971

7 239 595

6 150 033
283 976
1861

6 435 870

803725

7 239 595

" Inklusive av- och nedskrivningar pé& materiella och immateriella anléggningstillgangar

2011

110 684

1

183 292
915 364
13 058
1222 399

-796 287

-135 743
-59 580
991 610

230 789

-3 432
-62 641

164 716

402 441

2105 151
2 563 679
995 164
40 985
127 874
157 845
180 691"

6 573 830

5512 865
246 364
1712

5760941

812 889

6 573 830

2010

70 092
563

198 339
924 575
8 266
1201 835

-739 994

-117 538
-4 640
-862 172

339 663

-84 733
254 930

351919

2 344 199
1733854

1471
132 835
155 004
160 061

4 879 343

3 853 991
326 996
2168

4183 155

696 188

4 879 343

2009

52700

155 637
806 150
5237
1019724

-632 541

-165 022
-73 670
-871 233

148 491

-41 376
107 115

403 275

1843 310
1105027

1 500
139 020
152 672
119 202

3764006

71145

2 983 081
236 644
2 000

3292870

471 136

3764006



Moderbolaget
Nyckeltal

Volym

Utlaning till allménheten
Forandring under dret, %
Inl&ning frén allménheten
Forandring under dret, %

Kapital

Soliditet
Beskattat eget kapital i % av
balansomslutningen

Kapitaltdckningskvot 1)
Kapitalbas,/Kapitalkrav

Resultat

Placeringsmarginal
Rénftenetto i % av genomsnittlig
balansomslutning

Rantabilitet pé eget kapital
Rérelseresultat i % av genomsnittligt
eget kapital

K/Ital fére kreditforluster
Summa kostnader exkl kreditforluster
i relation till rérelseintékter

K/lal efter kreditforluster
Summa kostnader inkl kreditforiuster
i relation tll rérelseintékter

Osiikra fordringar och kreditforluster
Andel osdkra fordringar
Osdikra fordringar netto i % av total ut-
Iéning till allménheten
Kreditforlustnivé
Kreditforluster i % av ingdende balans for
utléning Hill allménheten

Ovriga uppgifter
Medelantal anstdllda
Antal butiker

2013

2 990 479
-14%
6745 053
10%

9,8%

1,71

2,35%

8,2%

0,91

0,95

6,5%

1,5%

1238
123

2012

3 463 807
35%
6 150 033
12%

10,2%

1,70

2,16%

9,7%

0,85

0,95

4,4%

2,7%

1004
115

2011

2 563 679
48%
5512 865
43%

10,5%

1,88

1,95%

32,1%

0,76

0,82

4,5%

3,3%

790
94

2010

1733 854
57%
3 853 991
29%

12,2%

1,93

1,65%

78,3%

0,68

0,68

4,3%

0,4%

767
93

2009

1105 027
63%
2 983 081
-1%

8,8%

1,52

1,40%

41,7%

0,76

0,85

6,0%

10,6%

738
95



Resultat- och balansriikningar
Resultatriikning
Rdntenetto

Erhélina utdelningar
Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintékter
Summa intiikter

Allménna administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader !

Kreditférluster samt nedskrivning fin. tillgangar

Summa kostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Skatt

Arets resultat

Balansriikning

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Rantebdrande vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlédggningstillgéngar
Materiella anlédggningstillgéngar
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Skulder till kreditinstitut
Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Avsdttningar

Summa skulder och avsiittningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder, avsiittningar och eget

kapital

2013

175 842
4

132 766
937 425
22 240
1268 277

-898 719
-253 200
-55 527

-1 207 446

60 831

4 406
-36 807

28 430

439 212
299 564
3 386 074
2 990 479

159 864
6197
5781

241 258

248 041

7776 470

6745 053
208 491
2 622

6 956 166

61172

759 132

7776 470

2012

147 829
88 601
103 170
926 261
15979
1281 840

-796 203
-288 833
-128 624

-1 213 660

68 180

9 479
-5 527

72 132

341 148
999 226
1653513
3 463 807

159 864
1255
12 471
237 590
331 851

7 200 725

6 150 033
249 785
1861

6 401 679

65 578

733 468

7 200 725

! Inklusive av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anléggningstillgangar

2011

109 696
1

162 912
803 914
21 511
1098 034

-718 025
-117 945

-59 330
-895 300

202734

-2 883

-54 989
144 862

359 289

2010

69 645
40 563
167 915
822 297
17 666
1118 086

-660 457

99 646
-2 972
763 075

355011

12 749

-83 026
284 734

275 803

2009

52119
54 409
127 297
680 089
10 991
924 905

-558 801
-139 704

-83 670
-782 175

142 730

-17 560

-22 301
102 869

316 620

2006 102 2278776 1824604

2 563 679
995 164
171 915
44 417

1 933
151 006
183 830

6 477 335

5512 865
208 821
1712

5723398

75 057

678 880

6 477 335

1733 854

171 865
1471
3879

142 874

178 534

4 787 056

3 853 991
276 333
2168

4132492

72174

582 390

4787 056

1105 027

174 444
1 500
6 832
143 443
107 767

3 680 237

71145

2 983 081
215075
2 000

3 271 301

84 923

324 013

3 680 237



Forslag till disposition betriiffande moderholagets vinst

Till bolagsstammans férfogande stér féljande vinstmedel:

- balanserat resultat 670053 729
- fond for verkligt varde -11 351 588
- Arets resultat 28 429 868

687 132 009 kr
Styrelsen féreslar att vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 8vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer. Samtliga belopp &r uttryckta i tusental kronor (tkr) om inget
annat anges.

BOLAGSSTYRNING

FOREX &r ett privat bolag, varfér det inte féreligger négon skyldighet att tillampa den svenska koden fér
bolagsstyrning. Med hansyn till bankens karaktar av publikt féretag och med en verksamhet som i stor utstrackning
bygger pd fértroende fran allméanheten och évriga parter i samhdallet har utformningen av bankens rutiner fér
styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som farebild i tillampliga delar.

Styrningen av banken sker via ett antal organ.

Arsstiimman

Arsstamman i FOREX tillsatter styrelsen fram till nastkommande arsstamma. Arsstdmman utser Gven revisorer for en
mandatperiod. Arsstimman beviljar vidare styrelsen och verkstdllande direktér ansvarsfrihet for verksamhetséret
och beslutar om disposition av arets resultat.

Styrelsen

Styrelsen skall ha en storlek och sammanséttning som &r dndamaélsenlig fér banken och som krévs for den framtida
utvecklingen. Styrelsens sammansattning fér 2013 framgdr av &rsredovisningen och uppgér till 9 ordinarie
ledamater och 2 suppleanter. Av styrelsens ledaméter @r 3 kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens arbete, ansvarar for att styrelsen fér nédvandig information,
kallar till styrelsesammantraden och férbereder styrelsemétena i samréd med verkstallande direktéren.

Styrelsen utser och entledigar verkstdllande direktér, tillika koncernchef, och i samréd med VD, vice verkstéllande
direktdr. Under 2013 har styrelsen haft 17 styrelseméten.

Styrelsen faststdller érligen en arbetsordning som reglerar styrelsens roll och arbetsformer liksom sarskilda
instruktioner for styrelsens kommittéer och utskott. Styrelsen har det évergripande ansvaret fér koncernens
verksamhet och styrelsen beslutar om inrikining, strategier och mal. Vidare har styrelsen ansvaret for att
verksamheten &r organiserad s& att riskerna i verksamheten identifieras och hanteras pé eft betryggande satt samt
att redovisning och den ekonomiska uppfdliningen av verksamheten kontrolleras pa betryggande satt.

Under dret har styrelsen bland annat avhandlat fragor rérande strategier fér banken, verksamhetsplan, policies,
instruktioner och revisionen av regelverket, budget, stérre investeringar och férvarv, deldrsrapport och
arsredovisning samt koncernens risker och risktagande.



Riskkommittén
Riskkommittén @r en av styrelsen utsedd kommitté for risk och regelefterlevnadsfrégor. Dess ordférande ar Erik
Rydmark och dess ledaméter ar Viveka Ekberg, Sture Stélen och Beth Friberg. Kommitténs uppdrag @r att bereda
och utféra férdjupad analys av material till styrelsen.
Riskkommitténs arbetsuppgifter omfattar bland annat féljande:

e Fdlja utvecklingen av policies inom riskkommitténs omrade

o  Overvaka riskrapporteringen,

o Overvaka effektiviteten i bankens interna riskkontroll och regelefterlevnad

e Overvakar att den av styrelsen faststallda planen for arbetet inom riskavdelningen och avdelningen for

regelefterlevnad efterlevs.

e Erhdlla rapporter fran regelefterlevnad och den oberoende riskkontrollen.
Kommittén har haft 12 méten under 2013.

Revisionskommittén

Revisionskommittén &r en av styrelsen utsedd kommitté fér revision och intern kontroll. Dess ordférande &r Hans
Pihl och dess ledaméter ar Ivar Verner och Beth Friberg. Revisionskommitténs arbetsuppgifter omfattar bland annat
foliande:
e Overvaka den finansiella rapporteringen,
o Overvaka effektiviteten i bankens interna kontroll, internrevision och riskhanteringssystem
e Faststélla en revisionsplan for internrevisionens arbete
e Ha regelbunden kontakt med externrevisorerna. Dessa rapporterar till utskottet om viktiga omstandigheter
som framkommit vid den lagstadgade revisionen, sarskilt om brister i den interna kontrollen av den
finansiella rapporteringen
e Beakta rapporter frén internrevision, regelefterlevnad och den oberoende riskkontrollen.

Internrevisionen arbetar pé styrelsens uppdrag och granskar bankens interna styrning och kontroll.
Internrevisionens granskning inkluderar aven att verksamhetens omfattning och inrikining éverensstdmmer med
interna regler samt utvarderar bankens organisation och arbetsprocesser. Internrevision avrapporterar fill
Revisionskommittén.

Kommittén sammantrader i regel fyra génger om éaret. Féredragande ar verkstallande direktdren eller finanschefen,
chefen fér internrevision samt de av arsstdmman valda externrevisorerna.
Kommittén har haft 4 moten under aret.

Kreditkommitién

Kreditkommittén har sex ledaméter, kreditchefen, verkstéllande direktdren, finanschefen, chef for butiksnét Sverige,
chef f6r FOREX Service Center samt styrelseledamoten Beth Friberg.

Kreditkommittén sammantrader i regel en géng i ménaden fér beslut i kreditdrenden Sver viss limitniva och i
policyfrédgor som inte p& grund av drendets betydelse ska avgdras av styrelsen i sin helhet. Kreditdrenden som
beslutas av styrelsen i sin helhet foredras av kreditchefen. Kreditinstruktionen medger att verkstéllande direktéren
och kreditchefen fattar beslut i kreditarende mellan sammantréden, om dréjsmal med beslut skulle innebara
olagenhet for banken eller kredittagaren. Kreditkommittén har under 2013 haft 8 sammantraden.

Ersiitiningskommittén

Ersattningskommittén ar ett av styrelsen utsett utskott for ersattningsfragor. Dess ordférande ar Hans Hellquist och
dess ledamater ar Beth Friberg, Tommy Cumselius och Ivar Verner. Ersattningsutskottet bereder bland annat
ersattningsarenden som ska beslutas av styrelsen och arsstamman. Sedan aktiedgarna pé érsstamman beslutat om
riktlinjer for ersattningsvillkor till verkstallande direktdren och vice verkstallande direktéren, beslutar styrelsen i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om ersattning till verkstallande direktéren, vice verkstallande



direktdren. Kommitténs uppdrag ar bereda material till styrelsen inom ersatiningsfragor. Kommittén har haft tvé
moten under dret.

Upplysningar om ersattningar, dvriga fdrméner samt pensioner till styrelse och verkstallande direktor framgér av
not 10.

Verkstiillande ledning

Verksamheten bedrivs i mycket stor utstrackning i moderbolaget via filialer i Danmark, Finland och Norge samt i
dotterbolaget X-change.

Den verkstdllande ledningen bestar av den verkstallande direktéren, vice verkstallande direktor, chefen for
butikerna i Sverige respektive Norden, finanschefen, chefen for FOREX Service Center, IT-chefen och
Informationschefen.

Verksamhetens interna kontroll

Utfdrandet av intern kontroll har delegerats fran verkstallande direktdren till chefer som ar direkt understallda
verkstallande direktdren, detta innebdr att de utfér den interna kontrollen inom sina respektive enheter. Dessa
chefer har i sin tur delegerat utférandet av internkontrollen inom respektive avdelning till avdelningschefer.
Ansvaret for att utféra intern kontroll innebar att det ska finnas Gndamélsenliga instruktioner och rutiner fér
verksamheten och att efterlevnaden av dessa rutiner ska féljas upp regelbundet. Ansvaret fér utférandet av den
interna kontrollen och regelefterlevnaden ar séledes en integrerad del av chefsansvaret pé alla nivéer i banken.

Regelefterlevnad och riskkontroll

Regelefterlevnad ér ett ansvar fér alla i koncernen. Inréttandet av en funktion fér regelefterlevnad centralt fritar inte
négon medarbetare frén ansvaret att félja de externa och interna regler som géller fér verksamheten. Regelverken
ar emellertid ofta komplicerade och den enskilde medarbetarens erfarenhet kan ibland vara begrénsad. Darfér ar
mojligheten till vagledning vasentlig fér aft undvika misstag. Funktionen fér regelefterlevnad ska félja upp och
aktivt kontrollera att lagar, férordningar och interna regler samt god sed och god standard efterlevs inom bankens
verksamhet. | sin stddjande roll ska funktionen ge r&d och stad till ansvariga for verksamheten samt Gven bitrada
vid utformningen av interna regler och informera om nya och dndrade regler for verksamheten. Avdelningen for
regelefterlevnad &r en sjalvstandig enhet med det funktionella ansvaret fér regelefterlevnadsfragor i koncernen.
Verkstallande direktdren utser chefen for regelefterlevnad. Denne rapporterar till verkstéllande direktren om
regelefterlevnaden i koncernen varje kvartal. Lépande vid varje méte i riskkommittén avrapporterar chefen for
regelefterlevnad om regelefterlevnaden i koncernen. Dessutom rapporteras vasentliga iakttagelser 18pande till
verkstdllande direktéren.

Riskkontrollarbetet i banken praglas av en tydlig ansvarsférdelning dér varje del av afférsverksamheten bar det
fulla ansvaret for att riskerna hanteras. Funktionen for riskkontroll identifierar, mater, analyserar och rapporterar
koncernens alla vasentliga risker. Den évervakar ocksé att riskerna och riskhanteringen lever upp till bankens laga
risktolerans och att ledningen har tillférlitliga underlag om riskerna f6r att agera vid kritiska situationer. Chefen for
riskkontroll rapporterar direkt till styrelsen. Information lémnas Gven I6pande till verkstallande ledning. Styrelsen
halls kontinuerligt informerad om véasentliga risker i banken. Funktionen fér riskkontroll &r en sjalvstandig enhet.
Verkstallande direktéren utser chefen for riskkontroll.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Rénteintakter
Rantekostnader
Riintenetto

Erh&lina utdelningar

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintiikter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella
Anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Resultatandel frén intressefdretag

Skatt
Arets resultat

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatriikningen
Finansiella tillgangar som kan sdljas

Skatt p& vardefdrandringar finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Not 2013

320 998
-144 913

176 085

N

4

238 859
-25 180
937 091
15978

1342 837

0 %\ O &

10 -943 268

22,23 -92 534
117 -193 609
-1 229 411

113 426

12 -55 527
57 899

20
15 -39 973

17 926

Not 2013
17 926

32
215
84
2 689
-2 558

15 368

2012

325 645
-176 814

148 831

1

228 318
-29 081
924 236
11129

1283 434

-850 688
28723

-283 101
-1162512

120 922

-73 531
47 391

-39 661

712
8 442

2012

8 442

131

-2 275
-2 144

6 298



KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Andelar i intressefretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar

- Goodwill

- Andra immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar

- Inventarier

- Balanserade ombyggnadskostnader

- Byggnader

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsiittningar och eget kapital

Skulder och avsiittningar

Inl&ning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsdtiningar

Summa skulder och avsiittningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Intj@nade vinstmedel inklusive &rets resultat
Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

16
17
18
20
2]
22

23

15
15
25
26

27
15
15

28

29
30

32

2013-12-31

478 882
2099 564
3415589
2 990 479

6197

96 668
5781

42117
128 695
75835

4 664
1611
172 132
78 874

7 797 088

6745 053
5290

17 438
142 426
65 494

2 622
6978 323

60 000
-11 352
770117
818 765

7 797 088

2012-12-31

378 819
999 226
1692 470
3463 807

1255

125 923
12 471

34 809
128 227
77 617
15 399

1 909
200 608
107 055
7 239 595

6150033

21 623
211 870
50 483
1861

6 435 870

60 000
-8 794
752519
803 725

7 239 595



KONCERNENS RAPPORT GVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ingdende balans den 1 jan 2012
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Summa &vrigt fotalresultat

Transaktioner med Ggare
Utdelning
Utgdende bhalans den 31 dec 2012

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt pé vardeférandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrdkningsdifferenser

Summa &vrigt fofalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2013

Aktiekapital

60 000

60 000

60 000

Reserver

-6 650

131
2275
-2 144

-8 794

215
-84
-2 689
2558

-11 352

Intjanade
vinstmedel
ink drets resultat

759 539
8 442

1038
1038

-16 500
752 519

17 926

-328
-328

770 117

Summa
eget kapital

812 889
8 442

131
-1 237
-1 706

-16 500
803725

17 926

215
-84
-3017
-2 886

818 765



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not
38
Rorelseresultat (+)
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
- Av-/nedskrivningar (+)
- Kreditforluster (+)
- Nedskrivning av finansiella tillgangar (+)
- Ej utbetalda réntor (+)
- Realisationsresultat immateriella och materiella anlaggningstillgangar (+)
- Ovriga poster som infe ingdr i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter (-
Kassaflode fran den lopande verksumheten fore foriindringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)

Okning/minskning av obligationer och andra réntebdrande vardepapper (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)

Okning/minskning av inlaning frén allménheten (+/-)

Okning/minskning av évriga skulder (+/-)

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvary av finansiella tillgangar ()

Forsalining av immateriella anlaggningstillgéngar (+)
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar ()
Forsalining av materiella anlaggningstillgéngar (+)
Férvary av materiella anlaggningstillgéngar ()
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning (-

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Likvida medel vid arets slut

2013
57 899

92 534
48 911
800

2 351

6 884

-1 959

-27 835

179 585

424 417

54 306
595 020
-54 433
1198 895

-5 500
2 000
-500

12

-69 995
-73 983

1124 912
3070515
-1 392

4194 035

478 882
299 564
3415589

4194 035

2012

47 391

28723
37 901
200

-8 686
6 283

149

-9 040

102 921

-938 039
845 554
-137 821
637 168

47 749
557 532

-15 170

-114 486
-129 656

-16 500
-16 500

411 376
2653 100
6 039

3070 515

378 819
999 226
1692 470

3070 515



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rénteintakter
Rantekostnader
Riintenetto

Erh&lina utdelningar

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintiikter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Bokslutsdispositioner

Skatt
Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatriikningen
Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt p& vardeforandringar finansiella tillgéngar som kan saljas
Omréakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Not

N

0 ® O G

10

22,23
17

12
13

14
15

Not

32

2013

320746
-144 904

175 842

4

233 885
-101 119
937 425
22 240

1268 277

-898 719

63 679
-189 521
1151919
116 358
55 527
60 831

4 406

-36 807
28 430

2013

28 430

215

84
2 897
-2 766

25 664

2012

324 624
176 795

147 829

88 601
223 619
-120 449
9026 261

15979

1281 840

-796 203
27 197

261 636
-1 085 036

196 804
-73 531
-55 093
68 180

9 479

-5 527
72 132

2012

72 132

131

-1 175
-1 044

71 088



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar i koncernféretag
Andelar i intressefretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar

- Andra immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgéngar

- Inventarier

- Balanserade ombyggnadskostnader

- Byggnader

Fordringar pé koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjuten skattefordran

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsiittningar och eget kapital

Skulder och avsiittningar

Inl&ning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Avsdtiningar

Summa skulder och avsiittningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Fond for verkligt varde
Avrets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser
Ataganden

Stallda sakerheter

Not

16
17
18
19
20
2]
22

23

24
15

25
26

27
15
28

29
30

317

32

33
34

2013-12-31

439 212
2099 564
3386 074
2 990 479
159 864

6197
5781

40 122

125 301
75835

8 648

1611
161777
76 005
7776 470

6745 053
5290
603

138 472
64 126

2 622

6 956 166

61172

60 000
12 000

670 054
-11 352
28 430

759 132

7776 470

2 554
29 025

2012-12-31

341 148
999 226
1653513
3 463 807
159 864

1255

12471

33875
126 098
77 617
38 994
14 056

1 909
173 326
103 566
7 200 725

6150033

1061
199 990
48 734
1861

6 401 679

65 578

60 000
12 000

597 922
-8 586
72 132
733 468

7 200 725

3084
101 670



MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reserv- Balanserat Arets Summa
fond resultat resultat  eget kapital

Ingdende balans den 1 jan 2012 60 000 12 000 462018 144 862 678 880
Vinstdisposition 144 862 -144 862
Arets resultat 72132 72132
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan séljas 131 131
Valutakursdifferenser 1175 -1175
Summa évrigt fofalresultat -1 044 - -1 044
Transaktioner med dgare
Utdelning -16 500 -16 500
Utgaende balans den 31 dec 2012 60 000 12 000 589 336 72 132 733 468
Vinstdisposition 72 132 72 132
Arets resultat 28 430 28 430
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas 215 215
Skatt p& vardeforandr finansiella tillgéngar
som kan sdljas -84 -84
Valutakursdifferenser -2 897 -2 897
Summa évrigt fofalresultat -2 766 - -2 766
Utgdende balans den 31 dec 2013 60 000 12 000 658 702 28 430 759 132

Fond for verkligt varde specificeras i not 32.



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat (+)

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

- Av-/nedskrivningar (+)

- Kreditforluster (+)

- Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgéngar (+)

- Ej utbetalda réntor (+)

- Realisationsresultat immateriella och materiella anlaggningstillgangar (+/-)
- Ej erhallet koncernbidrag ()

- Ovriga poster som infe ingdr i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter (-
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore foriindringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)

Okning/minskning av obligationer och andra réntebarande vardepapper (-/+)
Okning/minskning av évriga fillgéngar (-/+)

Okning/minskning av inlaning frén allménheten (+/-)

Okning/minskning av évriga skulder (+/-)

Kassaflode fran den lopande verksumheten

Investeringsverksamheten

Forsalining av aktier i koncernféretag (+)

Forvary av finansiella tillgangar

Forsalining av immateriella anlaggningstillgéngar (+)
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar ()
Forsalining av materiella anlaggningstillgéngar (+)
Férvary av materiella anlaggningstillgéngar ()
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning (-

Erhallet koncernbidrag (+)

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan

Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Likvida medel vid arets slut

Not 2013

38
60 831

63 679
48 911
800

2 351
4 906

-2 323
-17 621

161 534

424 417

48 506
595 020
-46 127
1183 350

-5 500
2 000
-500

12

-65 970
-69 958

18 600
18 600

1131992
2 993 887

-1 029
4124 850

439 212
299 564
3386 074

4124 850

2012

68 180

27 197
37 901
55293
-8 686
5167
-18 600
149

-8410
158 191
-938 039
845 554
-122 393
637 168

43 663
624 144

35

-15 170
-115 621
-130 756

-16 500

-16 500

476 888
2510 899

6 100
2993 887

341 148
999 226
1653513
2993 887
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Uppgifter om koncernen och moderholaget

Arsredovisningen per 31 december 2013 avser koncernen dér FOREX Bank AB, &r moderbolag med séte i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ér Kornhamnstorg 4, 111 27 Stockholm.

Samtliga dotterféretag framgér av not 19.

Den 25 mars 2014 godkéande styrelsen denna érsredovisning fér FOREX Bank AB och arsredovisningen blir féremal for
slutligt faststallande pé& bankens arsstémma.

Not 2 Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och andra utg&ngspunkter vid uppréttande av de finansiella rapporterna

(a) Lag- och foreskriftlighet

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av
dessa standarder som antagits av EU. Déarutdver tillampas de tillagg som foljer av lagen 1995:1559 om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) och av Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd
FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. | koncernredovisningen tillémpas Gven RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt uttalanden fran Radet fér finansiell rapportering.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som méjligheterna att tillampa IFRS
i juridisk person begransas av ARKL. Dérutéver har hdnsyn tagits till sambandet mellan redovisning och beskattning. Se
vidare under avsnitt (v) Moderbolagets redovisningsprinciper nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pé& samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna om inte annat framgér nedan.

(b) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilken Gven utgdr rapporteringsvalutan fér moderbolaget och
koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till nérmaste tusental.

(c) Viirderingsgrunder vid uppriittande av foretagets finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvérden. Finansiella tillgéngar och skulder ar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde.
Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde bestér av derivatinstrument, finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen, finansiella skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen eller finansiella tillgéngar som kan séljas.

(d) Bedomningar och uppskatiningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att bankens ledning gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ér baserade pé& historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rédande férhéllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
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uppskattningar och antaganden anvénds sedan fér att bedéma de redovisade vardena pé tillgéngar och skulder som
inte annars framgdr tydligt frén andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period éndringen
gors om andringen endast p&verkat denna period eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om
andringen paverkar béde aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pé& de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i péféljande é&rs finansiella rapporter
beskrivs narmare i not 39.

(e}  Andrade redovisningsprinciper

Nedan redogérs for de féréndrade redovisningsregler som skett under dret och dess paverkan pa FOREX.

Den 1 januari 2013 tradde den reviderade IAS 19 Ersattningar till anstéllda ikraft fér tillampning i EU. Tillampning av
denna paverkar inte FOREX dé& alla pensioner ar premiebaserade.

Aven IFRS 13 Vardering till verkligt varde tradde ikraft for tillampning inom EU den 1 januari 2013. Standarden
innehdller gemensamma principer for vardering till verkligt varde fér merparten av de tillgéngar och skulder som
varderas till verkligt varde i Redovisningen. Tillampningen av IFRS13 har inte fatt nadgon effekt p& resultat- eller
balansrékningar. Den nya standarden innehéller dock mer omfattande krav p& upplysningar om vérdering till verkligt
varde. Upplysningar om vérdering av finansiella instrument till verkligt vérde lamnas i not 37. Enligt IFRS 13 ska vidare
upplysningar ldmnas érsvis frén och med arsredovisningen 2013 kring vardering till verkligt varde av vissa icke-
finansiella poster. Dessa upplysningar framgér av not 37.

Fran och med rékenskapséret 2013 lamnas nya upplysningar om kvittning av finansiella till géngar och skulder, i
enlighet med IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, som tradde ikraft fér tillampning inom EU den 1 januari
2011 information ladmnas i not 37.

Den omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, som tradde ikraft fér tillampning inom EU den 1 januari
2013, har péverkat FOREX presentation av dvrigt tofaltresultat genom att poster som senare kommer att omklassificeras
till resultatrakningen sarredovisas frén de poster som inte omklassificeras. | vrigt Gverensstdmmer de
redovisningsprinciper, klassificeringar och berdkningsmetoder som tillampats av koncernen under rékenskapsaret i allt
vasentligt med de principer som tillampades i érsredovisningen 2012.

Kommande regelverksférandringar

Fran och med rékenskapséret 2014 kommer IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS
12 Upplysningar om andelar i andra féretag att trada ikraft for tillémpning i EU. | och med de nya reglerna ersatts
nuvarande bestdmmelser om nér ett féretag ska konsolideras i koncernredovisningen i IAS 27 och SIC 12 med ett antal
beddmningskriterier for nér bestdmmande inflytande Sver eft annat féretag foreligger. Dessa férandringar férvantas
inte ha n&dgon péverkan p& FOREX resultat, stdllning eller kapitaltdckning.

IASB arbetar fér narvarande med att revidera et antal befintliga standarder. Av dessa framtida férandringar i
regelverket forvantas IFRS 9 Finansiella instrument, som ska ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering, fa storst paverkan p& FOREX finansiella rapporter. Med hénsyn till att mycket av arbetet med IFRS 9 kvarstar
avstdr banken frén att bedéma pa vilket satt de finansiella rapporterna kommer att paverkas eller nér de nya
bestdmmelserna kommer att bérja tillampas. Ingen av de évriga férandringar i redovisningsregelverket som ar
utfardade for tillampning bedéms f& nagon vasentlig inverkan p& FOREX finansiella rapporter, kapitaltackning, stora
exponeringar eller andra férhallanden enligt tillampliga rorelseregler.

(f) Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget inklusive filialer, dotterforetag och intresseféretag.
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(i) Filialer
Bankens verksamhet i dvriga nordiska lander bedrivs i form av bankfilialer till FOREX Bank AB. Filialernas verksamhet

konsolideras in i moderbolagets verksamhet och moderbolagets finansiella rapporter p& motsvarande satt som
utlandska dotterféretag konsolideras in i koncernens finansiella rapporter.

(ii) Dotterféretag

Dotterféretag avser de féretag i vilka FOREX Bank innehar ett bestammande inflytande. Bestdmmande inflytande
innebar ett direkt eller indirekt gande 6verstigande 50 procent eller andra skal som ger moderbolaget rétt att utforma
ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom en
férvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststélls dels forvarvade identifierbara tillgéngar, dels évertagna
skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet fér dotterféretagsaktierna respektive rérelsen utgdrs av de verkliga
vardena per Sverlételsedagen for tillgangar, uppkomna eller dvertagna skulder och emitterade egenkapitalinstrument
som ldmnats som vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgdngarna. Transaktionskostnader som ar direkt
hanforbara till forvarvet kostnadsfors direkt. Vid rorelseférvary dar anskaffningskostnaden Sverstiger nettovardet av
forvarvade tillgangar och dvertagna skulder samt eventualférpliktelser redovisas skillnaden som goodwill. Nér
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen frén och med férvarvstidpunkten till det datum dé det
bestémmande inflytandet upphér.

(iii) Transaktioner som skall elimineras i konsolideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt intdkter och kostnader som uppkommer frén koncerninterna transaktioner
mellan koncernféretag elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Detsamma géller motsvarande
transaktioner mellan moderbolaget i Sverige och de utlandska filialerna och mellan filialerna vid uppréttandet av
moderbolagets arsredovisning.

(g) Utlindsk valuta

(i) Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pé
transaktionsdagen. Funktionell valuta &r den valuta som huvudsakligen anvénds dér respektive bolag eller filial
bedriver sin verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan il
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i
resultatrékningen. Icke-monetdra tillgéngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till
valutakurs vid transaktionstillféllet. Icke-monetéra tillgéngar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas il
den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

(ii) Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmassiga évervarden, omraknas Hill
svenska kronor till den valutakurs som réder pé balansdagen. Intdkter och kostnader i en utlandsverksamhet omréknas
till svenska kronor till genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomrékningen av
utlandsverksamheter redovisas direkt mot 6vrigt totalresultat.

(iii) Nettoinvestering i utlandsverksamheter

Omrakningsdifferenser som uppstdr i samband med omrékning av en utléndsk nettoinvestering redovisas direkt i Gvrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna efter avdrag for eventuell valutasakring i koncernen.

Ackumulerade omrakningsdifferenser presenteras som en separat kapitalkategori och innehéller omrékningsdifferenser

frén och med 1 januari 2006. Ackumulerade omrékningsdifferenser fore den 1 januari 2006 éar fordelade p& andra
eget kapitalkategorier och sarredovisas inte. Fr information om avstdmningen av férandringen av
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omrdkningsdifferenser som redovisas som en del av det egna kapitalet se vidare Koncernens rapport éver férandringar
i eget kapital.

(h) Riinteintiikter och riintekostnader samt vtdelning

Ranteintakter pd fordringar och rantekostnader pé skulder berdknas och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivréntan ar den rénta som gér att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden.
Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i fsrekommande fall periodiserade belopp av erhéllna avgifter som
medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Rantekostnader inkluderar direkta transaktionskostnader fér att uppta lén.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrékningen bestér av:
- Rantor pé finansiella tillgéngar och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive rdnta p& osdkra fordringar
- Rantor pé finansiella tillgdngar som klassificerats som tillgangliga for férsalining

Utdelning frén aktier och andelar redovisas nér ratten att erhélla betalning faststallts.

(i) Provisions- och avgiftsintiikter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas nar (i) inkomsten kan berdknas pé ett tillforlitligt satt, (i) det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget, (iii) fardig-stallandegraden p&
balansdagen kan beréknas pa ett illférlitligt satt och (iv) de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for aft
slutféra tjansteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitlig satt. Intdkterna varderas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhdllas.

Banken erhdller avgifter och provisioner for utfdrda tianster som intéktsredovisas pé tvé olika satt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva rantan

Provisioner och avgifter som dr en integrerad del av effektivrantan, redovisas inte som provisionsintakt utan som
justering av effektivrantan pd resultatraden rénteintakter. S&dana avgifter utgérs framst av upplaggningsavgifter for lén
samt férmedlingsprovisioner.

(i) Provisioner och avgifter som &r inti@nade ndr en viss tjcnst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hér aviseringsavgifter, betal- och kreditkortsavgifter i de fall som tjansten utfors ver
en period som inte strdcker sig Sver eft kvartalsbokslut, ersattningar vid betalningsférmedling, penningtransfereringar
och provisioner fér upprékningstjanster av dagskassor med mera. Dessa provisioner och avgifter som i allménhet ar
relaterade till en utférd transaktion redovisas omedelbart som intdkt.

(i) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna tianster i den man de inte ar att betrakta som ranta, till exempel kostnader for
clearing och bankgiro, betal- och kreditkortsavgifter, ersattningar till laneférmedlare och avgifter till UC.
Transaktionskostnader som beaktas vid berakning av den effektiva rantan redovisas ej har.

(k) Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner, i huvudsak handel med utlandska sedlar. Nettoresultat av
finansiella transaktioner bestér av:

- Realiserade och orealiserade férandringar i verkligt vérde pa de tillgéngar och skulder som innehas for
handelsandamal

- Redlisationsresultat frén avyttring av finansiella tillgangar och skulder som innehas fér handelséndamal

- Realisationsresultat och eventuella nedskrivningar fran finansiella tillgangar som kan saljas
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- Valutakursférandringar

()] Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen och som klassificeras som finansiella tillgéngar inkluderar p&
tillgéngssidan kassa, beldningsbara statsskuldvaxlar, utldning till kreditinstitut, utléning till allménhet, andra aktier och
andelar samt évriga tillgéngar. Finansiella skulder inkluderar inlaning frén allménheten samt dvriga skulder.

(i) Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér banken blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgéng tas bort fré&n balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller banken férlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma gdller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen
ndr forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pé annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast nér det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgéngen och reglera skulden.

Férvary och avyttring av finansiella tillgéngar redovisas pé affarsdagen, som utgér den dag dé bolaget férbinder sig
att férvarva eller avyttra tillgéingen. Laneldften redovisas inte i balansrékningen. Lanefordringar redovisas i
balansrgkningen i samband med att Ianebelopp utbetalas till l&ntagaren.

(ii) Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga varde med tillagg fér transaktionskostnader férutom fér
de instrument som tillhér kategorin finansiell tillgéng som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta
redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksé utifrén de valméjligheter som finns i
regelverket. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillféllet sésom
beskrivs i detta avsnitt.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Denna kategori bestér av tvé undergrupper: dels finansiella tillg&ngar som utgér innehav fér handelséandamal, dels
andra finansiella tillgéngar som féretaget initialt valt att placera i denna kategori. Finansiella instrument i denna
kategori varderas initialt till verkligt vérde utan beaktande av transaktionskostnader och dérefter I6pande till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen. Fér finansiella instrument som innehas fér
handelsandamdl redovisas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Poster i balansrdkningen som utgér finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen och som
innehas for handelsandamal ér kassa samt derivat med positivt varde. Vid rakenskapsdrets utgéng fanns inga andra
finansiella tillgéngar som faretaget initialt valt att vardera till verkligt varde via resultatrakningen.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte @r noterade p& en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till anskaffningsvarde. Kund- och
l&nefordran redovisas till det belopp som berdknas inflyta, det vill saga efter avdrag fér osakra fordringar.

Poster i balansrakningen som klassificerats att tillhéra l&nefordringar och kundfordringar ar utlaning till kreditinstitut,
utlaning till allménheten samt 6vriga tillgéngar férutom derivat med positivt varde.

Investeringar som hdlls till forfall

Investeringar som halls till forfall &r finansiella tillgéngar som omfattar réntebarande vardepapper med fasta eller
faststallbara betalningar och faststalld 16ptid som féretaget har en uttrycklig avsikt och férméga att inneha till forfall.
Tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Poster i balansrakningen som klassificerats att tillhéra investeringar som hdlls fill forfall ar bel&ningsbara
statsskuldvaxlar samt obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillg&ngar som kan saljas ingér finansiella tillgéngar som inte klassificerats i négon annan
kategori eller finansiella tillg&ngar som féretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av aktier och
andelar som inte redovisas som dotterforetag eller intresseféretag redovisas har. Tillgangar i denna kategori varderas
|6pande till verkligt vérde med vardeférandringar redovisade mot eget kapital, dock ej vardeférandringar som beror
p& nedskrivningar (se redovisningsprinciper) eller p& valutakursdifferenser p& monetdra poster vilka redovisas i
resultatrékningen. Vidare redovisas rénta pé rantebdrande instrument i enlighet med effektivrantemetoden i
resultatrékningen likasé utdelning p& aktier. Fér dessa instrument kommer eventuella transaktionskostnader ingé i
anskaffningsvardet vid redovisningen fr forsta tillfallet och darefter ingd vid 16pande vardering till verkligt varde att
ingd i fond fér verkligt varde till dess att instrumentet forfaller eller avyttras. Vid avyttring av tillgéingen redovisas
ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrakningen.

Poster i balansrakningen som klassificerats aft tillhéra finansiella tillgangar som kan séljas &r andra aktier och andelar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Denna kategori bestar av tvé undergrupper, dels finansiella skulder som utgdr innehav f6r handelséndamél, dels
finansiella skulder som vid férsta redovisningstillfallet identifierats som tillhérig till denna kategori (Fair Value Option).
Finansiella instrument i denna kategori varderas |6pande till verkligt vérde med vardeférandringar redovisade i
resultatrékningen. | den férsta undergruppen ingdr derivat med negativt verkligt varde. For finansiella instrument som
innehas for handelsandamal redovisas s&val realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Poster i balansrakningen som klassificerats aft tillhéra finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen &r de derivat med negativt varde som ingar i dvriga skulder.

Andra finansiella skulder
| kategorin andra finansiella skulder ingér finansiella skulder som inte klassificerats i négon annan kategori sdsom
inl&ning samt dvriga skulder. Skulderna i denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Poster i balansrakningen som klassificerats aft tillhéra andra finansiella skulder &r inléning fran allménheten samt
évriga skulder férutom derivat med negativt varde

(m) Kreditforluster och nedskrivningar pé finansiella instrument

(i) Nedskrivningsprévning for finansiella tillgéngar

Vid varje rapportillfélle utvérderar banken om det finns objektiva beldgg som tyder pé att en finansiell tillgang eller
grupp av tillgéngar ér i behov av nedskrivning till fljd av att en eller flera handelser (forlusthandelser) intraffat efter det
att tillgéngen redovisas fér forsta gangen och att dessa forlusthandelser har en inverkan pa de uppskattade framtida
kassaflédena frén tillgéngen eller gruppen med tillgéngar. Om det finns objektiva belagg som tyder pa att ett
nedskrivningsbehov kan finnas sé betraktar banken dessa fordringar som osdkra. Obijektiva beldgg utgérs dels av
observerbara férhéllanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet fér en investering i en finansiell
placering klassificerad som en finansiell tillgéng som kan saljas.

Banken utvarderar om ett nedskrivningsbehov finns och om en kreditforlust ska redovisas pé individuell basis for alla
l&én som ar vasentliga. For [&n som utvarderas for nedskrivningsbehov pé individuell basis och dar inget
nedskrivningsbehov kunnat identifieras, ingér sedan i en tilkommande bedémning tillsammans med andra lén med
liknande kreditriskegenskaper fér om ett nedskrivningsbehov féreligger pé& gruppniva.
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For 1an som inte beddmts vara individuellt vasentliga till belopp tillampar banken en gruppvis nedskrivning utan att
négon individuell prévning gérs. Bankens metod f6r dessa nedskrivningar &r att vid varje bokslutstillfélle indela lanen i
kravklasser utifrén forsenade betalningar. Nedskrivningen ér sedan baserad pa férandringen i kravklasserna. Lén som
ligger for inkasso varderas av extern part.

Som obijektiva belagg pé att nedskrivningsbehov féreligger raknar banken migration mellan kravklasser. Andra
objektiva belagg kan vara information om betydande finansiella svarigheter som kommit banken till kdnnedom genom
analys av finansiella rapporter, inkomstdeklarationer eller p& annat sétt i den 16pande utvarderingen av kundens
kreditvardighet som ingér som en integrerad del i bankens system och rutiner for att hantera kreditrisk. Eftergifter till
bankens lantagare som gdrs pa grund av att l&ntagaren har finansiella svarigheter kan ocksé utgdra objektiva belagg
om att lanet ar osdkert.

For de av kunder utnyttjade kontokrediter gérs vid varje bokslutstillfélle en berdkning som sakerstéller att det finns avsatt
en reserv for nedskrivning motsvarande tvé procent av utnyttjade kontokrediter. Fér de utnyttjade kontokrediter som
dverforts till inkasso gors en vardering av extern part. Varderingen sker genom indelning i underklasser utifrén
forfalloaren for kontokrediterna. Kontokrediter i respektive forfallodr &satts sedan en nedskrivningsgrad i procent av det
totala vardet for kontokrediterna i respektive kreditklass.

En nedskrivning (kreditforlust) beréknas som mellanskillnaden mellan det diskonterade nuvéardet av férvantade framtida
kassafléden, diskonterade med l&nets ursprungliga effektivranta och lanets redovisade varde. Nedskrivningen
redovisas som en kreditférlust i resultatrakningen.

For osdkra lanefordringar dar det redovisade vardet efter nedskrivningar berdknas som det sammanlagda diskonterade
vardet av framtida kassafléden, redovisas férandringen av det nedskrivna beloppet som ranta till den del som dkningen
inte beror p& ny bedémning av de férvantade kassaflédena. Vid en férandrad beddmning av férvantade framtida
kassafléden fran ett osdkert lan mellan tvé bedémningstillfallen skall daremot denna férandring redovisas som
kreditforlust eller &tervinning.

For l&n dar en omférhandling av de ursprungliga lénevillkoren gérs till folid att l&ntagaren har finansiella svarigheter
redovisas som en kreditférlust om det diskonterade nuvérdet av kassaflédena enligt de omférhandlade l&nevillkoren
diskonterade med lanets ursprungliga effektivranta ér lagre @n redovisat varde pé lanet. Om lanet efter omstrukturering
férvantas éterbetalas i enlighet med de omférhandlade villkoren sa klassificeras lanet inte léngre som osckert.

Det redovisade vardet efter nedskrivningar pé tillgéngar tillhérande kategorierna investeringar som hélls till forfall och

l&nefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde, berdknas som nuvérdet av framtida

kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde dé tillgéngen redovisades forsta gangen. Tillgéngar med
en kort [5ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrékningen.

(ii) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterfors om det bade finns bevis pé att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som l&g till grund for berékningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pé en
l&énefordran aterfors om léntagaren férvantas fullfélja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller
omstrukturerade lénevillkor. Aterféring av nedskrivningar pé lan (kreditférluster) redovisas som en minskning av
kreditférluster och specificeras sarskilt i not.

Nedskrivningar av investeringar som hdlls till férfall eller l&énefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanfaras till en handelse som
intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som &r klassificerade som finansiella tillgéngar som kan séljas, vilka tidigare
redovisats i resultatrékningen, aterfors ej via resultatrakningen. Det nedskrivna vardet ar det varde frén vilket
efterféljande omvardering gérs, vilka redovisas i dvrigt totalresultat. Nedskrivningar av réntebérande instrument,
klassificerade som finansiella tillg&ngar som kan séljas, éterférs dver resultatrakningen om det verkliga vardet ékar och
dkningen objektivt kan hanféras till en handelse som intraffade efter det att nedskrivningen gjordes.
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(iii) Bortskrivningar av lénefordringar

Lanefordringar som klassificerats som osdkra skrivs bort frén balansrékningen nar kreditforlusten anses vara
konstaterad, vilket @r nar konkursférvaltare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, ackordsférslag
antagits eller fordran eftergivits pd annat satt.

Efter bortskrivning redovisas lénefordringarna inte léngre i balansrékningen. Atervinning pé tidigare
redovisade bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditférluster p& resultatraden Kreditforluster
netfo.

(n) Materiella tillgdngar

(i) Agda tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgéng i balansrékningen om det ér sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att komma banken till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillfsrlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar samt ombyggnationer och lokalanpassningar av mer omfattande karaktér i dgda och
férhyrda lokaler redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr inkdpspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick fér aft utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel p& direkt hanférbara
kostnader som ingér i anskaffningsvardet ar kostnader for leverans, hantering och installation.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgéing tas bort ur balansrgkningen nér beslut om utrangering eller
avytiring som har meddelats personal eller verksamhet eller nér inga framtida ekonomiska férdelar vantas frén
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgéingen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avytiring eller utrangering
av en tillgang utgdrs av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillg&ngens redovisade véarde med avdrag fér direkta
frsaliningskostnader. Vinst och férlust redovisas som 8vrig rorelseintakt/rérelsekostnad.

(ii) Leasade tillgéngar

Avseende leasade tillgéngar tillampas IAS 17. Koncernens samtliga nuvarande leasingavtal redovisas enligt reglerna
fér operationell leasing. Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs ver 16ptiden med utgéngspunkt
frén nyttjandet, vilket kan skilja sig &t frén vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

(iii) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det ér sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som
ar forknippade med tillgéngen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pé ett
tillfrlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Reparationer
kostnadsfars Idpande.

(iv) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart och bestams med ledning av tillgangens anskaffningsvarden, i férekommande fall reducerade
med nedskrivningar, och bedémda nyttjandeperioder.

Beraknade nyttjandeperioder;

- Inventarier 5 ar
- Balanserade ombyggnadskostnader 5 ér
- Byggnader 50 ar

Mark skrivs inte av.
(o) Immateriella anliiggningstillgangar

(i) Goodwill
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Goodwill utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet for rorelseforvarvet och det verkliga vardet av férvarvade
tillgangar, dvertagna skulder samt eventualférpliktelser.

Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererande enheter och skrivs inte av utan testas érligen fér nedskrivningsbehov. Med kassagenererande enhet
avses X-change in Sweden AB. Vid rérelseforvary dar anskaffningskostnaden understiger nettovardet av férvarvade
tillgangar och évertagna skulder samt eventualférpliktelser redovisas skillnaden direkt i resultatrékningen.

(ii) Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgéngar utgérs av hyresrétter for lokaler. Dessa redovisas till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

(iii) Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart dver den immateriella tillgdngens berdknade nyttjandeperiod savida
inte sddana nyttjandeperioder ar obestémda. Goodwill och andra immateriella anlaggningstillgangar med en
obestdmbar nyttjandeperiod prévas fér nedskrivningsbehov arligen eller sé snart indikationer uppkommer som tyder p&
att tillg&ngen ifrdga har minskat i varde. Avskrivningsbara immateriella tillgéngar skrivs av fran det datum da de ér
tillgangliga fér anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- hyresratter 5 ar

(p) Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar

De redovisade vérdena for foretagets tillgéingar prévas vid varje balansdag fér att bedéma om det finns indikation pé
nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens atervinningsvarde enligt IAS 36
(se nedan). Fér goodwill och andra immateriella tillgéngar med obestambar nyttjandeperiod berdknas
atervinningsvardet arligen.

En nedskrivning redovisas ndr en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen. Nedskrivning av tillgéingar hanférliga till en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas i férsta hand till goodwill. Darefter gérs en proportionell
nedskrivning av vriga tillgangar som ingdr i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& évriga tillgéngar ér det hégsta av verkligt vérde minus férsaliningskostnader och
nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevéardet diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri réinta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgangen. For en tillgéng som inte genererar
kassafléden som &r vasentligt oberoende av andra tillgangar s& berdknas étervinningsvardet fér den
kassagenererande enheten till vilken tillg&ngen tillhér.

Vid varje bokslutstillfdlle gérs en prévning om en tidigare redovisad nedskrivning inte langre ér motiverad. Om det
finns indikation pé& att tillg&ngen 6kat i vérde, dterférs nedskrivningen.

| not 39 redovisas for de beddmningar som gjorts avseende atervinningsvarde av materiella och immateriella
tillgéngar.

(q) Ersittningar till anstillda

(i) Ersattningar efter avslutad anstélining

Bankens pensionsplaner fér anstéllda tacks genom 18pande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestamd pensionsplan en plan for ersattningar efter avslutad anstélining enligt vilka féretaget
betalar faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har nédgon rattslig eller informell forpliktelse att betala
yherligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgéngar fér att betala alla ersattningar till anstéllda
som hanfér sig till anstalldas tjcnstgdring under innevarande period och tidigare.
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Bankens férpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestémda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen i den
takt de intjanas genom att de anstéllda utfért tjanster &t banken under en period. Premier betalas baserat p& aktuell
|&n. Arets kostnader for dessa forsakringspremier framgér av not 10.

Inga férmansbestdmda pensionsplaner finns i banken.

(i) Ersattningar vid uppsdgning

En kostnad fér ersattningar i samband med uppsdgningar av personal redovisas som en avsattning endast om féretaget
ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en
anstallning fére den normala tidpunkten. Nar ersattningar ldmnas som ett erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgéng
redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstéllda som kommer att
acceptera erbjudandet tillférlitligt kan uppskattas.

(iii) Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade
tignsterna erhdlls.

(r) Allmiinna administrationskostnader

Allmé&nna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive &ner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksé kostnader for lokaler, utbildning, IT,
telekommunikation, resor och representation, revision, vriga externa tjanster och dvriga externa kostnader.

(s) Avsiittningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nér koncernen har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en faljd
av en intréffad handelse, och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillfarlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dar effekten av nér i tiden betalning sker &r
vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflddet till en rantesats fére skatt
som dterspeglar aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om det ér tillampligt, de risker som &r
férknippade med skulden.

(1) Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom dé
underliggande transaktion redovisas i évrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i dvrigt totalresultat eller eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ér med tillampning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrékningsmetoden med utg&ngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemdssiga varden pé tillgéngar och skulder. Féljande tempordra skillnader beaktas inte: for temporar skillnad
som uppkommit vid férsta redovisningen av goodwill, férsta redovisningen av tillgéngar och skulder som inte ar
rorelseférvary och vid tidpunkten fér transaktionen inte péverkar vare sig redovisat eller skattepliktig resultat. Vidare
beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte férvantas bli
aterforda inom &verskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig p& hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ér
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
mén det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Véardet pé uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte
ldngre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.
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Under Skatt p& drets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ér.

(v) Kassafloden

Koncernens kassafléden rapporteras enligt den indirekta metoden. Den indirekta metoden innebdr att resultatet fran
den I6pande verksamheten justeras fér transaktioner som inte medfér in- eller utbetalningar, upplupna eller férutbetalda
poster som avser tidigare eller kommande perioder samt for eventuella intékter och kostnader som hanfars ill
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingér kassa, utléning till kreditinstitut samt korffristiga placeringar som har en 18ptid om hagst tre
ménader fran anskaffningstidpunkten som l&tt kan omvandlas till kassamedel och har en obetydlig risk for
vardefluktationer. De poster i balansrakningen som kan klassificeras att tillhéra likvida medel ar kassa, utléning till
kreditinstitut, bel&ningsbara statsskuldvéxlar m m.

(v) Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad enligt Lag (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet fér Finansiell Rapportering RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.
RFR 2 innebar att moderbolaget i &rsredovisningen fér den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkénda
IFRS-standarder och uttalanden frén IFRIC s& léngt detta &r majligt inom ramen fr ARKL och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.

(i) Koncernbidrag

For redovisning av koncernbidrag féljer moderbolaget RFR 2. Denna innebar att koncernbidrag som ldmnas frén
moderbolaget till dotterféretag redovisas i moderbolaget som en ékning av andelar i dotterféretag. Skatteeffekten av
lédmnat koncernbidrag redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatrékningen. | notupplysning redovisas skatteeffekten p&
koncernbidaraget p& den egna raden “Lamnade koncernbidrag till dotterféretag” vid redogérelsen for skillnad mellan
redovisas skattekostnad och berdknad skattekostnad baserad pa géllande skattesats.

| de fall moderbolaget erhaller koncernbidrag fran dotterféretag redovisar moderbolaget det erhélina koncernbidraget
enligt principerna for sedvanlig utdelning fran dotterféretag, det vill séga som en finansiell intakt. Skatt pé& det erhélina
koncernbidraget redovisas i enlighet med reglerna i IAS 12 i resultatrékningen.

(ii) Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet for dotterfretagsaktierna respektive rérelsen utgérs av de verkliga véardena per éverlételsedagen for
tillgangar, uppkomna eller dvertagna skulder och emitterade egenkapitalinstrument som ldmnats som vederlag i utbyte
mot de férvarvade nettotillgéngarna samt transaktionskostnader som ar direkt hanférbara till forvarvet.

Erhéllna utdelningar redovisas som intdkt nar ratten att motta utdelningen ar fastslagen pd dotterféretagets arsstémma.
Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gérs en berdkning av atervinningsvardet. Om

atervinningsvardet dé ar lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningen redovisas pé raden
“Nedskrivning av finansiella tillgangar”
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(iii) Intressefdretag

Andelar i intresseféretag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Som
intakt redovisas endast erhdlina utdelningar under férutsatining att de harrér frén vinstmedel som intj@nats efter
forvarvet.

Nar det finns en indikation pé att andelar i intresseféretag minskat i varde gérs en berdkning av atervinningsvardet. Om
atervinningsvardet da ar lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningen redovisas pd raden
"Nedskrivning av finansiella tillgéngar”.

(iv) Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld i férekommande fall. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pé uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(v) Avskrivningar &ver plan

Moderbolaget redovisar de ytterligare avskrivningar som ftillats enligt svensk lagstifining som bokslutsdispositioner i
resultatrékningen. | balansrékningen inkluderas de i obeskattade reserver.

(vi) Immateriella anléggningstillgangar

| moderbolags filialer finns inkrémsgoodwill som i respektive filials och moderbolagets finansiella rapporter skrivs av
enligt avskrivningsplaner p& mellan 5 ar. Dessa avskrivningar aterldggs sedan i koncernens finansiella rapporter.

Not 3 Finansiella risker

| bankens verksamhet uppstér olika typer av risker. De klassificeras sdsom:

o kreditrisker
e motpartsrisker
e marknadsrisker
o rdnferisker
o valutarisker
e finansierings- och likviditetsrisker, samt

e operativa risker

| banken finns ytterst begransade aktiekursrisker och inga révarurisker p& grund av det begréansade antalet produkter
som banken erbjuder kunder.

| syfte att begrdnsa och kontrollera risktagandet i verksamheten har bankens styrelse, som ytterst ansvarig fér den
interna kontrollen i banken, faststallt policies for vilka risker banken ar villig att ta och hur riskerna skall hanteras.
Styrelsen har i policies férdelat ansvaret f6r hantering av risker till olika funktioner.

Inom banken finns en separat funktion fér oberoende riskkontroll. Funktionens uppgift ar att stédja och utveckla
bankens verksamhet till ett aktivt riskansvar. Oberoende riskkontroll rapporterar bankens samlade riskbild och utfallet
av risk mot beslutad risktolerans till styrelse och VD.

Bankens policy &r att samtliga risker inom banken skall identifieras, métas, hanteras, kontrolleras och rapporteras.
Riskerna bevakas kontinuerligt med regelbundna kontroller av att givna limiter och rutiner efterlevs. Riskhanterings-
policies, riskhanteringsprocessen och systemen for riskhantering utvarderas I6pande i syfte att kontrollera att dessa ar
korrekta och dndamdlsenliga, att de &terspeglar rédande marknadsférutsatiningar och inbegriper samtliga produkter
och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar banken férutsattningar fér en god riskkontroll
dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
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Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till féljd av att motparter inte kan fullgéra sina forpliktelser enligt ingéngna avtal.
Kreditrisk p& motparter uppstar vid utléning till allménheten och vid placering av likviditet. | samband med kép och
férsalining av sedlar samt leverantdrsfordringar uppkommer risker kopplat till betalningsférpliktelser. Sarskilda limiter ar
fasstallda for dessa risker. Styrelsen har det évergripande ansvaret fér bankens kreditriskexponering. Styrelsen har i
sarskild policy férdelat ansvar f6r hantering till bankens kreditkommitté.

All utlaning till allménheten féregas av en bedémning av kreditvardighet genom anvéndande av bankens eget
kreditregelverk som kompletterats med en aterbetalningskalkyl och extern information genom kreditupplysning och en
scoringmodell. Banken utvérderar och férandrar [6pande denna modell for att den pa basta satt skall avspegla
kredittagarnas kreditvardighet.

Bankens kreditgivning till kunder bestar i sin helhet av utlaning till allménheten i form av blancol&n och kontokrediter,
dar hégsta engagemang ar begrdansat till 400 tkr/lantagare. Snittkrediten per lan uppgick vid arets slut till 46 (54) tkr.
Utlaning till allménheten avser endast personer bosatta i Sverige.

Bankens rutiner fér 6vervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom att tidigt upptécka betalningsproblem hos kredittagarna och en é&tféljande snabb handlaggning
av férekommande kravarenden. Individualiserade metoder tillampas for en effektiv kravhantering, och dessa utvarderas
|6pande fér att prioritera de med bast effekt. Kunder som bedéms ha langsiktiga betalningsproblem, dverlédmnas il
inkasso och dé& ar hela krediten uppsagd. Hantering av inkasso sker genom samarbete med annan part p& marknaden.
Per den 31 december 2013 var den totala volymen hushéllskrediter 2 990 479 (3 463 807) tkr. Volymen forfallna ej
nedskrivna l&nefordringar framgér av féljande tabell.

Koncernen och moderbolaget

2013 2012
Lanefordringar
1-30 dagar 134 908 190 860
31-60 dagar 31571 25 881
61-90 dagar 13 252 10788
90- dagar 128 647 79 866
Summa 308 378 307 395

Utéver bankens utlaning till allménheten ar banken dven exponerad fér kreditrisk p& kontobalanser i annan bank och
vid placering av likviditet. Sédana placeringar begrénsas enligt av styrelsen faststdllda limiter, dar 18ptiden ar
begransad till hdgst ett &r. Férdelningen av bankens placeringar och kontobalanser i bank péa olika typer av motparter
redovisas i nedanstdende tabell.

Koncernen

2013 2012
Rating 1) Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut
AAA 299 851 - 999 502 -
AA-tom AA+ 617 768 10714
A-tom A+ 2797 534 1681 479
Under A-

Totalt placeringar och kontobalanser

299 851 3415 302

999502 1692194
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Moderbolaget

2013 2012
Rating 1) Stat  Kreditinstitut Stat  Kreditinstitut
AAA 299 851 - 999 502 -
AA-tom AA+ - 617 768 - 10714
A-tom A+ - 2768020 - 1642 522
Under A- - - - -
Totalt placeringar och kontobalanser 299 851 3385788 999 502 1653 236

1) Ratingnivé anges i S&P’s skala oavsett vilket institut som &satt rating. | de fall olika institut &satt olika ratingnivé anvénds den lagsta.

Motpartsrisker

Motpartsrisker uppstar till exempel vid leveranser till motparten av kontantkassor eller nar derivatkontrakt erhéller ett
positivi marknadsvarde genom valuta eller ranteférandringar péd marknaden. De stérsta motpartsriskerna fér banken ar
normalt vid upprékning av dagskassor. Dessa hamtas fran butiken av sdkerhetsfirmor och ar en exponering pa dem fills

erhélina medel 6r inbetalda p& FOREX bankkonto.

Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken fér negativ paverkan pé bankens egna kapital till faljd av rérelser i rantor och valutakurser.

(i) Ranterisk

Banken definierar ranterisk som risken for att verkligt varde pé eller framtida kassafléden frén eft finansiellt instrument
varierar p& grund av féréndringar i marknadsréantor. Risken uppstér i de fall rantebindningsvillkor fér bankens
tillgangar inte motsvaras av rantebindningsvillkor fér skulderna. For banken géller det framfarallt rantebindningsvillkor
fér in- och utlaning till allménheten samt vid placeringar. Nar skillnaden mellan rantebindningstid for tillgangar i
férhallande till rantebindningstid for skulder dkar, ékar Gven ranterisken.

| enlighet med bankens riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter och policydokument.
Betraffande ranteriskerna far den totala rénterisken ej verskrida 2 % av kapitalbasen vid 200 bp féréndring av
marknadsréntan fér samtliga l6ptider.

Bankens utléning till allménheten samt inlaning frén allmanheten har i samtliga fall rérlig réanta, vilket reducerar
ranterisken. Bankens ranterisk ar i forsta hand hanférlig till tidsbundna placeringar (léngre @n en dag), vilka vid

arsskiftet hade en volym om 2 268 000 (1 300 039) tkr. Den totala ranterisken var vid arsskiftet 2 500 (2 101) tkr.

(i) Valutarisk

Banken definierar valutarisk som risken for férlust p& grund av valutakurssvéngningar.

Banken ar exponerad for olika typer av valutarisker. | férsta hand harrdr risken fran kép och férséljning i utlandska
valutor och det lager banken héller fér denna verksamhet. Banken har dven tillgodohavanden pé& valutakonton i andra
banker samt vissa tillgangar och skulder i utlandsk valuta kopplade till bankens filialer i de nordiska landerna. FOREX
Bank anvander derivatinstrument for att minska valutarisken. Valutaderivat fér sakring av stérre exponeringar anvénds
foretradesvis for valutapositioner i bankens sju storsta valutor.

Bankens berékning visar att valutarisken genomsnitt under dret uppgér till ca 5 % av nettoexponeringen. Risken &r

berdknad som maximalt utfall av valutaférandringar (99% konfidensintervall) under en 10-dagarsperiod berdknat p&
historiska varden under 13 ar. Exponering (angivna i tusental) &r féljande:
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Valuta 2013 2012

Total brutto Avgér Netto  Max val.- Total brutto Avgér Netto Max val.-
valutaposition  valutaderivat  valutaposition risk 5% valutaposition  valutaderivat  valutaposition risk 5%

EUR 169 363 -177 876 -8513 -426 141 856 -119 684 22172 1109
DKK 87 553 -86 720 833 42 80 754 -62 685 18 069 903
NOK 68775 -65 775 3 000 150 60 865 -20 473 40 392 2020
usb 57 480 -66 874 -9 394 -470 31 505 -56 686 25181 -1 259
GBP 24 168 -19 105 5063 253 15 649 -11 383 4266 213
Ovriga 102 224 - 102 224 5111 70 417 - 70 417 3521
509563  -416 350 93213 4661 401046  -270 911 130135 6507

For valutorna euro och dollar anvénds de fér sakring av andra valutor som samvarierar med dessa. Det innebér att den
negativa neftopositionen gér mot dvriga valutor. | koncernens resultatrékning ingér valutakursdifferenser med 4 090
(18 422) tkr i nettoresultat av finansiella transaktioner medan motsvarande siffror for moderbolaget uppgick till 4 263
(19 292) tkr.

Finansierings- och likviditetsrisker

Finansierings- och likviditetsrisk &r risken fér att banken inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten
utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel dkar avsevart. Likviditetsrisk kan @ven uttryckas som risken for forlust
eller férsamrad intjaningsférméga till foljd av att bankens betalnings&taganden inte kan fullgéras i rétt tid. Bankens
likviditetssituation &r exponerad fér variationer i in- och utléning frén allménheten samt fér bankens vriga risker,
framférallt kredit- och ryktesrisk. Likviditetsrisker uppstar aven dé tillgangar och skulder har olika 18ptider.

Bankens riskhantering fokuserar pa en spridning av férfallotidpunkter och pé& graden av likviditet i innehaven. Det
innebar att placeringar endast gérs i likvida vérdepapper, det vill sdga vardepapper som handlas pé en fungerande
marknad eller i korta depositioner hos andra kreditinstitut. Likviditeten bevakas [6pande.

FOREX Bank uppfyller nuvarande krav pé likviditetsreserv och kommande krav p& LCR (Liquidity Coverage Ratio)
respektive NSFR (Net Stable Funding Ratio). LCR, FOREX kortsiktiga likviditetsriskmatt, kraver att bankens
likviditetsbuffert verstiger nettoutflddet under 30 dagar i ett stressat scenario. NSFR, bankens langsiktiga
likviditetsriskmatt, kraver att bankens stabila finansiering 6verstiger bankens behov av stabil finansiering under ett ars
tidshorisont.

Inl&ning frén allméanheten utgdrs till 100% av avistakonton. Bankens placeringar har en 16ptid p& mindre @n tre
ménader.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till fljd av icke andamalsenliga eller bristande interna processer, manskliga
fel, bristfalliga system, oegentligheter eller externa héndelser. Risken uppstér om bankens interna processer och/eller
system inte stoder verksamheten, &r felaktiga och leder till felaktiga beslut, driftsstopp med mera med negativa effekter
pd bankens resultat- och balansrékning.

Vid hanteringen av operativa risker skall det enligt bankens policy finnas:
o tydliga policydokument och instruktioner som érligen uppdateras for bankens olika risker
o vdldokumenterade processer, rapporteringsvagar och kontrollsystem inom banken generellt
e val anpassade interna kontroller
o tydligt definierade ansvar och befogenheter
e en valdokumenterad och kommunicerad kontinuitetsplan
e en valdokumenterad och kommunicerad beredskapsplan fér krissituationer
e system som &r anpassade till verksamhetens behov
e en valdokumenterad process for hantering av operativ risk
e informationssakerhet och fysisk sakerhet fér att skydda bankens och kundernas tillgangar
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Operativ risk ar en vasentlig risktyp, bland annat beroende p& bankens relativt omfattande kontanthantering, varfér
banken lagger stor vikt vid hantering av operativa risker.

Not 4 Riintenetto
Koncernen

2013 2012
Réinteintdikter
Utlaning till kreditinstitut 46 492 54777
Utléning fill allménheten 274 346 270 605
Ovrigt 160 263
Summa riinteintiikter 320 998 325 645
Réintekostnader
Skulder till kreditinstitut -8 -105
Inlaning fran allménheten ! -114738 -141 252
Ovrigt -30 167 -35 457
Summa riintekostnader -144 913 -176 814
Summa riintenetto 176 085 148 831
% 2013 2012
Réntemarginal 2 2,11 1,82
Placeringsmarginal 2,34 2,16
Moderbolaget

2013 2012
Réinteintdikter
Utlaning till kreditinstitut 46 270 53767
Utléning fill allménheten 274 346 270 605
Ovrigt 130 252
Summa riinteintiikter 320 746 324 624
Réintekostnader
Skulder till kreditinstitut 7 -105
Inlaning fran allménheten ! -114738 -141 252
Ovrigt -30 159 -35 438
Summa riintekostnader -144 904 -176 795
Summa riintenetto 175 842 147 829
% 2013 2012
Réntemarginal 2 2,13 1,82
Placeringsmarginal 3 2,35 2,16
Definitioner

1) lnlaning fran allménheten ingér i koncernen och moderbolaget kostnad for inséttningsgaranti och stabiliseringsavgift med 9 908 (9 381) tkr

Samtliga ranteintdkter och réntekostnader i bade koncernen och moderbolaget hénférs till poster som inte redovisas ill
verkligt varde via resultatet.
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2) Rantemarginal

Totala rénteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus totala réntekostnader i procent av genomsnittlig

balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver

3) Placeringsmarginal

Réntenetto i procent av genomsnittlig balansomslutning

Not 5 Erhéllna vtdelningar

Koncernen

Aktier och andelar
Summa erhallna vtdelningar

Moderbolaget

Aktier och andelar

Aktier och andelar i koncernféretag

Koncernbidrag
Summa erhallna vtdelningar

Not 6 Provisionsintiikter

Koncernen

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utl&ningsprovisioner
Inl&ningsprovisioner

Avgifter fran kredit- och betalkort
Provisioner kortinlsen
Provisioner rdkningsbetalningar
Provisioner valutakép

Ovrigc provisioner

Summa provisionsintikter

Moderbolaget

Betalningsférmedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner
Inl&ningsprovisioner

Avgifter frén kredit- och betalkort
Provisioner kortinlésen
Provisioner rakningsbetalningar
Provisioner valutakép

Ovrigc provisioner

Summa provisionsintikter

2013

2013

50 840
28 009
648

6 851
44 911
13 552
54 672
39 376
238 859

2013
50 840
28 009

648
6851
44 911
13 552
49715
39 359
233 885

2012

2012

70 000
18 600
88 601

2012
46 703
33613

514

7 564
30 899
19 466
57 311
32 248

228 318

2012
46 703
33613

514

7 564
30 899
19 466
51717
33 143

223 619
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Not 7 Provisionskostnader

Koncernen

Betalningsférmedlingsprovisioner
Provisioner laneskydd

C)vriga provisioner

Summa provisionskostnader

Moderbolaget

Betalningsférmedlingsprovisioner

Provisioner dotterforetaget X-change in Sweden AB
Provisioner laneskydd

C)vrigc provisioner

Summa provisionskostnader

Not 8 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen

Aktier och andelar

Andra finansiella instrument

Valutakurstérandringar

Summa nettoresuvltat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per viirderingskategori

Finansiella tillgangar, innehav fér handelsandamdl
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella skulder, innehav fér handelsandamal
Ovriga finansiella skulder

Summa netttoresuliat av finansiella transaktioner

Moderbolaget

Aktier och andelar

Andra finansiella instrument

Valutakurstérandringar

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoforlust uppdelat per viirderingskategori

Finansiella tillgangar, innehav fér handelsandamal
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder, innehav for handelsandamal
Ovriga finansiella skulder

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner

2013

-3 148
-10 908
-11 124
-25 180

2013

-3 038
-76 282
-10 908
-10 891
-101 119

2013
-800
933 801
4 090
937 091

2013
Via RR
936 664
777
-800
335

115

937 091

2013
-800
933 962
4263
937 425

2013
Via RR
936 995
780
-800
335

115

937 425

2012

-3 481
-10 484
15116
-29 081

2012

-3 420
91 619
-10 484
-14 926
-120 449

2012
-172
905 986
18 422
924 236

2012
Via RR
926 176
-3 501
172
1481
252
924 236

2012
-172
907 141
19 292
926 261

2012
Via RR
928 201
-3 501
172
1481
252
926 261
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Finansiella tillgangar, innehav fér handelséndamal utgérs av realiserat resultat fran férsalining av valuta i koncernens
butiker, orealiserad vardeférandring av lager av valuta i butik samt av realiserat och orealiserat resultat av
derivatinstrument.

Lane- och kundfordringar utgérs av realiserade valutakursvinster /valutakursférluster vid erhéllna betalningar av kund-
och lénefordringar i utlandsk valuta samt av orealiserade valutakursvinster/valutakursfarluster vid omvéardering av

behdlining p& bankkonton i utléndsk valuta.

Finansiella skulder, innehav for handelsandamal utgdrs av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Ovriga finansiella skulder utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid betalningar av
leverantdrsskulder och dvriga skulder i utlandsk valuta.

Not 9 Ovriga rorelseintiikter
Koncernen

2013 2012
Resultat vid avyttring av materiella/immateriella anlaggningstillgéngar 2 000 -
Férsakringsersattning 986 7375
Atervinning moms 7 000 -
Ovriga rérelseintakter 5992 3754
Summa ovriga rorelseintiikter 15 978 11129
Moderbolaget

2013 2012
Resultat vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 000 -
Management fee dotterbolag 8 030 7 500
Forsakringsersattning 986 5891
Atervinning moms 7 000 -
Ovriga rérelseintakter 4224 2 588

Summa ovriga rorelseintikter 22 240 15979



Not 10 Allméinna administrationskostnader

Koncernen

Personalkostnader
|6ner och arvoden
sociala avgifter
kostnad fér pensionspremier
dvriga personalkostnader

Summa personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
hyror och andra lokalkostnader
porto och telefon
revision
ovriga externa tjanster
dvriga externa kostnader

Summa 6vriga allmiinna administrationskostnader
Summa allmiinna administrationskostnader

Moderbolaget

Personalkostnader
léner och arvoden
sociala avgifter
kostnad fér pensionspremier
dvriga personalkostnader
Summa personalkostnader

Ovriga allménna administrationskostnader
hyror och andra lokalkostnader
porto och telefon
revision
ovriga externa tjanster
dvriga externa kostnader

Summa o6vriga allminna administrationskostnader

Summa allmiinna administrationskostnader

Loner, andra ersiitiningar och sociala kostnader

Koncernen
Ledande
befattnings-
havare
Léner -30 891
Sociala kostnader -11 396
Summa -42 287

2013

Ovriga
anstalla

-383 536
94 975
-478 511

2013

-414 427
-106 371
-34 229
26 750
-581 777

-114 743
-15 967
-4 500
-185174
-41 107
-361 491

-943 268

2013

391 967
-100 486
-33 265
-26 089
-551 807

-103 582
-15 456
-4 326
-184 440
-39 108
-346 912

-898 719

Ledande

befattnings-

havare
-16 986
-6 195
-23 181

2012

-376 758
95776
-30057
24 979

-527 570

-100 281
22 064
3776
-151 508
-45 489
-323 118

-850 688

2012

-349 798
-88 484
28978
24 246

-491 506

-87771
-21 069
-3 525
-148 919
-43 413
-304 697

-796 203

2012

Ovrigo
anstdlla

359772
-89 581
-449 353
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Moderbolaget

2013 2012
Ledande Ovriga Ledande Ovriga
befattnings- anstdlla  befattnings- anstélla
havare havare
Loner -30 891 -361 076 -16 986 -332 812
Sociala kostnader -11 396 -89 090 -6 195 -82 289
Summa -42 287 -450 166 -23 181 -415 101

Av koncernens och moderbolagets pensionskostnader avser 4 040 (3 753) tkr bankens ledning bestéende av 9 (8)
personer. Inga utestdende pensionsforpliktelser finns. Samtliga pensionskostnader tacks genom I6pande
premieinbetalningar.

Ledande befattningshavares ersiittningar

Styrelsen

FOREX Banks arsstamma faststaller styrelsens arvoden. Styrelsen bestod vid drets slut av 10 ledaméter och har haft 17
moten. For deltagande i styrelsen utgér inget fast arvode utan det utgér ett sammantradesarvode for varje méte
ledamoten deltager i. Fér dvrigt deltagande i kommittéarbeten, projekt med mera utgar arvode per timma till styrelsens
ledaméter.

Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdren och vice verkstallande direktdren beslutas av styrelsen. Ersattning till verkstallande
direktdren och ledande befattningshavare utgérs av grundlén samt pension. For verkstdllande direktéren och
finanschefen galler en uppsagningstid med full 16n under 12 ménader vid uppsdgning fran bankens sida, dvriga
ledande befattningshavare har en uppsdgningstid pé 6 manader vid uppsdgning frén bankens sida.

Till verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare betalas premier fér pensionsférsdkring enligt den for
banken gallande pensionsplanen. Inga pensionsférpliktelser foreligger.

Verkstallande direktérens villkor och ersattningar

Tillfdrordnade verkstallande direktéren, Thomas Hgvag, har frén 1 september 2013 erhdllit en fast [6n om 882 tkr
(som Vice verkstallande direktsr 1 681 tkr for 8 manader). Ovriga l6neférmaner uppgick till 2 (11) tkr.
Premiebestdmda pensioner erlaggs under anstdliningstiden. Premien uppgick under 2013 till 210 (447) tkr. Utdver
ndmnda ersattningar utgdr sjukvardsforsakring, grupplivforsakring och trygghetsférsakring vid arbetsskada (TFA)

Vice verkstallande direktdrens villkor och ersattningar

Tillfsrordnade vice verkstallande direktéren, Kenneth Wiktorsson, har under sin tid som vice verkstdllande direktér frén
1 augusti 2013 erhallit en fast 16n om 542 tkr. Ovriga l6neférmaner uppgick till 5 tkr. Premiebestémda pensioner
erlaggs under anstdliningstiden. Premien uppgick under 2013 till 119 tkr. Utéver némnda ersattningar utgér
sjukvardsforsakring, grupplivférsakring och trygghetsférsakring vid arbetsskada (TFA)

Avgangsvederlag till ledande personer under 2013

| samband med uppsdgningen av den forra verkstallande direktéren Magnus Cavalli-Bjérkman, erlades ett
avgdngsvederlag inklusive sociala avgifter och 16neskatt uppgdende till 16 181 tkr, motsvarande 30 manader. Den
sammanlagda lénekostnaden for den férra verkstallande direktéren uppgick for rakenskapsaret till 12 650 tkr, varav
avgdngsvederlag @ 930 tkr i 16n. Den totala pensionskostnaden uppgick till 3 190 tkr, varav avgéngsvederlag 2 520
tkr.

Under hésten sades en medlem i verkstdllande ledningen upp med ett avgdngsvederlag exklusive sociala avgifter och
|6neskatt motsvarande 3 413 tkr. Yterligare information erhdlls nedan i denna not.
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Ersiittningar och 6vriga formdner

Koncernen och moderbolaget 2013

Tkr Grund|dn
/styrelse- Rorlig Ovriga Pensions- Owrig
arvode  ersdtining férmaner kostnad  Ersatining Summa
Styrelsens ordfdrande
Hans Hellquist 895 - - - - 895
Styrelseledamdter
Ivar Verner - - - - 215 215
Tommy Cumzelius 200 - - - - 200
Erik Rydmark - - - - 298 298
Hans Pihl - - - - 401 401
Cecilia Marlow 200 - - - - 200
Beth Friberg 416 - - 26 - 442
Viveka Ekberg - - - - 352 352
Sture Stdlen 269 - - - - 269
Anneli Karlsson (suppleant) 53 - - - - 53
Fd styrelseledaméter
Jérgen Holgersson 60 - - - 67 127
Katja Elvang 86 - - - - 86
Olof Séderberg 60 - - - - 60
Ingrid Jonasson Blank 60 - - - - 60
TF Vd och koncernchef
Thomas Hégvag 882 - 2 210 - 1 094
Vd och koncernchef
Magnus Cavalli-Bjdrkman 12515 - 136 3190 - 15 841
Andra ledande
befattningshavare
Moderbolaget, 7 personer 15 195 - 257 4040 9 19 501
- varav Tom Friberg 966 - 15 255 - 1 236
Summa koncernen och
moderbolaget 30 891 - 395 7 466 1342 40 094

| styrelsen ingick Gven arbetstagarrepresentanterna Stefan Zadik och Glenn Axelsson (suppleant), vilka inte erhallit
ndgot sarskilt styrelsearvode utan de har erhallit 16n, férméner, avsatta pensionskostnader och eventuella dvriga
ersattningar i enlighet med sina respektive anstéllningsavtal i FOREX Bank AB.

GrundIdn och styrelsearvode avser 16n fér vd och andra ledande befattiningshavare samt utbetalda styrelsearvoden for
styrelseledaméter.

Ovriga férmaner avser formaner for bil, parkering, sjukvard, kost och logi samt rikskuponger.
Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensionspremier exklusive sarskild 16neskatt.

Ovriga ersdttingar avser for styrelseledamater fakturerade arvoden for styrelsematen, kommittéarbete mm samt
fakturerade utlagg medan det fér andra ledande befattningshavare avser ersattning fér friskvard.
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Koncernen och moderbolaget 2012

Tkr GrundIén
/styrelse-
arvode
Styrelsens ordfdrande
Hans Hellquist 701
Styrelseledamdter
Katja Elvang 265
Beth Friberg 234
Jérgen Holgersson 218
Ingrid Jonasson Blank 232
Olof Séderberg 217
Vd och koncernchef
Magnus Cavalli-Bjérkman 3848
Andra ledande
befattningshavare
Moderbolaget, 7 personer 11 271
- varav Tom Friberg 974
Summa koncernen och
moderbolaget 16 986

| styrelsen ingick dven arbetstagarrepresentanterna Stefan Zadik och Glenn Axelsson (suppleant), vilka inte erhdllit
ndgot sarskilt styrelsearvode utan de har erhéllit [&n, férméner, avsatta pensionskostnader och eventuella évriga

Rérlig Ovriga Pensions-
ersdtining férmaner kostnad
182 960

451 2793

4 257

- 633 3753

ersattningar i enlighet med sina respektive anstéllningsavtal i FOREX Bank AB.

Ovrig
Ersattning Summa
701
265
- 234
182 400
10 242
9 226
4 990
14515
1235
201 21 573

GrundIén och styrelsearvode avser 16n fér vd och andra ledande befattningshavare samt utbetalda styrelsearvoden fér

styrelseledaméter.

Ovriga férmaner avser formaner for bil, parkering, sjukvard, kost och logi samt rikskuponger.

Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensionspremier exklusive sarskild 16neskatt.

Ovriga ersdttingar avser for styrelseledamater fakturerade arvoden fér méten, sarskilda konsultinsatser samt

fakturerade utlagg.

Under 2013 och 2012 har ingen rérlig ersattning utgatt.

Lan till ledande befattningshavare

Utestdende lan till ledande befatiningshavare uppgér per den 31 december 2013 till 273 (486) tkr. L&nen
avser blancoldn och lanevillkoren &verensstémmer med dem som normalt tillampas vid kreditgivning till allménheten

eller dvrig personal.

Information om ersiittningar i enlighet med FFFS 2011:1

Bolaget hanvisar till hemsidan www.forex.se
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Medelantalet anstiillda

2013
Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget
Sverige 657 247 904
Filial Finland 51 36 87
Filial Danmark 31 31 62
Filial Norge 63 32 95
Totalt moderbolaget 802 346 1148
X<hange in Sweden AB, Sverige 62 28 90
Totalt medeluntal anstiillda koncernen 864 374 1238
Konsfordelning i ledningen
Koncernen och moderbolaget
2013
Kvinnor Mén Totalt
Styrelsen 3 7 10
Ovriga ledande befattningshavare inkl
verkstallande direktor 2 7 9
Totalt 5 14 19

Arvode och kostnadsersiittning till revisorer

Koncernen

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Skatteradgivning
Ovrigc tjanster
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovrigc tjanster
Summa arvode och kostnadsersiittningar till revisorer

Moderbolaget

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag
Skatterddgivning
Ovriga tjanster
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatterddgivning
Ovrigc tjanster
Summa arvode och kostnadsersiittningar till revisorer

Kvinnor

564
58
41
57

720

55
775

Kvinnor

3

2
5

2013

2 457
86
182

569
462

797
4 553

2013

2 457
86
182

395
462

797
4 379

2012
Man Totalt

173 737
41 99
21 62
49 106

284 1004

29 84
313 1088

2012

2 955
821
492

1 495

5763

2012

2704
821
492

1362

5379
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Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktdrens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrdde som féranleds av iakitagelser vid sédan granskning eller genomférandet av s&dana 6vriga

arbetsuppgifter.

Operationella leasingavtal

Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kontor, lager och bilar enligt operationella leasingavtal. Leasingperioden varierar
mellan 2 och 10 é&r och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som

dverensstammer med marknadsmassig avgift. Ovrig operationell leasing &r férsumbar.

Under é&ret uppgick koncernens leasekostnader for hyrda lokaler till 86 765 (81 453) tkr och fér bilar till 883 (1 627)
tkr. | moderbolaget uppgick motsvarande kostnad till 78 011 (70 277) tkr respektive 883 (1 627) tkr.

Framtida sammanlagda minimileasavgifter for icke-uppségningsbara operationella leasingavtal &r som féljer:

Koncernen

2013
Inom 1 ar 78 971
Mellan 1 och 5 é&r 141 857
Mer én 5 ar 6 898
Summa 227 726
Moderbolaget

2013
Inom 1 ar 71273
Mellan 1 och 5 é&r 130798
Mer én 5 ar 6 898
Summa 208 969
Not 11 Ovriga rorelsekostnader
Koncernen

2013

Forsakringskostnader 2415
Sakerhetskostnader 25175
Marknadsféringskostnader -90 178
Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -6 872
Sanktion Finansinspektionen -50 000
Férlust dagskassor Panaxia 5
Ovriga rorelsekostnader -18 969
Summa ovriga rorelsekostnader -193 609

2012
75254
85272

4552

165 078

2012
66 686
75919

4552

147 157

2012

-1 921
25 395
-107 501
-6 283

-134 000

-8 001
-283 101
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Moderbolaget

Forsakringskostnader

Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avytiring av materiella och immateriella tillgangar
Sanktion Finansinspektionen

Forlust dagskassor Panaxia

Ovriga rérelsekostnader

Summa ovriga rorelsekostnader

Not 12 Kreditforluster, netto

Koncernen och moderbolaget

Individvellt vérderade Iénefordringar

Arets bortskrivning av konstaterade kreditférluster

Arets nettokostnad for individuellt viirderade lanefordringar
Gruppvis vérderade Iénefordringar

Inbetalt pa tidigare érs konstaterade kreditférluster

Arets avsattning av reserv fér kreditférluster

Arets nettokostnad for gruppvis viirderade lanefordringar

Arets nettokostnad for kreditforluster

Samtliga kreditférluster ar hanférliga till l&énefordringar och kundfordringar.

Not 13 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Moderbolaget

Aktier och andelar

Aktier i dotterforetaget X-change in Sweden AB
Aktier i intresseforetaget Panaxia AB

Summa nedskrivning av finansiella tillgangar

Not 14 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

éderféring av periodiseringsfond
Overavskrivningar
Summa hokslutsdispositioner

2013

-2 399
23 798
-89 813
-4 894
-50 000

-18 617
-189 521

2013
-6 616
-6 616
-48 911

-48 911

-55 527

2013

2013

4 406
4406

2012
-1774
23 472
-106 759
-5 167

-117 664
-6 800
-261 636

2012

-39 416
-39 416

3786
-37 901
-34 115

-73 531

2012

-12 000
-43 093
-55 093

2012
24 665
-15 186

9479
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Not 15 Skatter

Redovisat i resultatriikningen

Koncernen

Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad
Ovriga skatter
Uppskjuten skatfekostnad
Uppskjuten skatt

Totalt redovisad skattekostnad

Moderbolaget

Aktuell skattekostnad
R_eriodens skattekostnad
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt

Totalt redovisad skattekostnad

Avstéimning av effektiv skatt

Koncernen

Resultat fére skatt
Skatt enligt géllande skattesats

Effekt av avrakning av utlandsk skatt

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Skatt hanfarlig till tidigare ér
Tempordra skillnader

Effekt av éndrad skattesats
Ej avdragsgill nedskrivning
Ovriga skatter

Schablonranta pé periodiseringsfond

Redovisad effektiv skatt

2013

-42 858
-1 002

3 887

-39 973

2013

-36 982
15

160

-36 807

2013 (%) 2013 2012 (%)

57 899

22,00% -12738  26,30%
- 8,03%
21,54% -12 466 12,52%
-1,84% 1066 -81,36%
19,57% -11334 10,61%
1,78% -1 032 13,08%
- - -42,02%

9,32% 5393  40,83%
-3,46% 2002 -0,50%
0,13% -/8 3,30%
69,04% 39973 -9,21%

Skatt hanfarlig till tidigare ar avser nekat avdrag fér forlust relaterad till innehav i aktier i Panaxia.

Skatt pa inkrdmsgoodwill beraknas enligt géllande skattesats.

2012

-1 968
39

2 641

712

2012

938
39

-4 628

-5 527

2012

7730
-2 033
621
967
6 289
-820
-1012
3 248
-3 156
39
255
712
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Moderbolaget

Resultat fére skatt

Skatt enligt gallande skattesats
Effekt av avrakning av utlandsk skatt
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanforlig till tidigare ér
Temporara skillnader

Skatt p& obeskattade reserver
Ovriga skatter

Schablonrdnta pé periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

Skatt hanférlig till tidigare ar avser nekat avdrag fér forlust i aktier i Panaxia.

Uppskjuten skattefordran

Koncernen och moderbolaget
Redovisat vérde vid periodens ingdng
Nettoférandring under perioden

Redovisat viirde vid periodens utgang

Redovisade uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattesfordringar hanfér sig till féljande:

Skatteeffekt av tempordra skillnader:
Skattemassiga underskott
Nedskrivning av byggnad
Nedskrivning av finansiella tillgéngar
Kapitalférsakringar

Totalt uppskjutna skattefordringar

2013 (%)

22,00%

20,00%
-1,70%
18,63%
0,29%
1,59%
-0,43%
0,13%
60,51%

2013 2012 (%)

60 831

-13 383  26,30%

0,91%

-12 165 6,02%
1035 -36,22%
-11 334 1,12%

-176 6,11%
969 3,67%
263 -0,06%

-78 0,26%

-36 807 8,11%

2012

68 180
-17 931
-621
-4 105
24 698
-766

-4 168
-2 493
39
-180
-5 527

2013-12-31 2012-12-31

1 909
-298

1611

5476
-3 567
1909

2013-12-31 2012-12-31

1034
577

1611

562

858
489

1909

48



Uppskjuten skatteskuld
Koncernen

Redovisat vérde vid periodens ingdng
Nettoférandring under perioden
Redovisat viirde vid periodens utgang

Redovisade uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder hanfor sig till féljande:
Materiella tillgéngar

Immateriella tillgangar

Obeskattade reserver

Totalt uppskjutna skatteskulder

2013-12-31
21 623
-4 185

17 438

2013-12-31
603

16 835
17 438

2012-12-31
28 001
-6 378
21 623

2012-12-31
1061

1 695

18 867

21 623

Avsattning for uppskjuten skatteskuld avser skatteeffekt pd obeskattade reserver i enskilda juridiska bolag i koncernen,
skatteeffekt p& koncernmassiga férvarvsvarden samt skatteeffekt pa olika véarden pé materiella anlaggningstillgéngar i

redovisningen och beskattningen. Uppskjuten skatt redovisas med 22% (22) %.

Moderbolaget

Redovisat vérde vid periodens ingdng
Nettoférandring under perioden

Redovisat viirde vid periodens utgang

Redovisade uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder hanfér sig till fsljande:
Materiella tillgéngar

Totalt uppskjutna skatteskulder

Not 16 Belaningshara statsskuldvixlar
Koncernen och moderbolaget
2013-12-31
Ansk varde Redovisat
varde
Emitterade av svenska staten 299 446 299 564
Summa belaningshara statsskuldviixlar 299 446 299 564

Samtliga innehavda statsskuldvaxlar har anskaffats med avsikt att innehas till forfall och redovisas darfor till upplupet

2013-12-31 2012-12-31

1061 -

-458 1061

603 1061
2013-12-31 2012-12-31
603 1061

603 1061

2012-12-31

Ansk varde Redovisat
varde

998 675 999 226
998 675 999 226

anskaffningsvarde. Redovisat varde @r en god approximation fér verkligt varde dé samtliga innehav har en kort |8ptid

p& maximalt tre manader.
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Not 17 Utldning till kreditinstitut

Koncernen

Utlaning till kreditinstitut
svensk valuta
utlandsk valuta
Summa utldning till kreditinstitut

Moderbolaget

Utlaning till kreditinstitut
svensk valuta
utlandsk valuta
Summa vutldning till kreditinstitut

o o o .o
Not 18 Utlaning till allmiéinheten

Koncernen och moderbolaget

Utest&ende fordringar, brutto
svensk valuta
Summa vtestaende fordringar, brutto
Varav: osékra
Gruppvis nedskrivning av l&nefordringar

Redovisat viirde utlaning till allméinheten, netto

Foriindring av nedskrivningar

Ingéende balans 1 jan
Avrets nedskrivning for kreditforluster
Utgaende balans 31 dec

2013-12-31

3 328 978
86 611
3415 589

2013-12-31

3299 463
86 611
3 386 074

2013-12-31

3197 695
3197 695

207 216
2990 479

2013
Gruppvis
vdarderade

2012
Gruppvis
vdarderade

Summa
nedskriv-
lanefordr

-120 404
-37 901
-158 305

|&nefordr

-158 305
-48 911
-207 216

ningar
-158 305
-48 911

-207 216

2012-12-31

1 610 496
81974
1692470

2012-12-31

1571 539
81974
1653513

2012-12-31

3622112
3622112

-158 305
3463 807

Summa
nedskriv-
ningar
-120 404
-37 901
-158 305



Not 19 Aktier och andelar i koncernforetag

Aktier och andelar i koncernféretag utgors vid drets utgéng av aktier i X-change in Sweden AB som ar eft onoterat

bolag.

Ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende balans 1 januari

Arets avyttringar

Arets nedskrivningar

Utgdende balans 31 december

Koncernféretag 2013

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm

Summa aktier i koncernforetag

Koncernféretag 2012

X-change in Sweden AB, 556413-1463,
Stockholm
Summa aktier i koncernforetag

2013 2012

159 864 171 915

51

-12 000

159 864 159 864
Resultat Eget Kapital- Antal  Redovisat
kapital andel  aktier varde

24139 63142 100% 10574 159 864

159 864
Resultat Eget  Kapital- Antal  Redovisat
kapital andel aktier varde

13410 39003 100% 10574 159 864
159 864

Sedan farvarvet av dotterféretaget X-change in Sweden AB 2007 har antalet butiker successivt minskat frén 20 vid
férvarvstidpunkten till 7 stycken vid utgéngen av 2013. Vid en aterkommande prévning av &tervinningsvérdet av
aktierna i X-change, baserat pa férvantat antal butiker i framtiden och bedémd intj@ning under kommande 10 ér och
med hansyn tagen till den finansiella strukturen i dotterbolaget, konstaterades 2012 att &tervinningsvardet understeg
det bokférda vérdet av aktierna. En nedskrivning med 12 mkr, vilket motsvarade skillnaden mellan &tervinningsvardet
och det bokférda vardet av aktierna i X-change in Sweden AB, gjordes déarfor under 2012. Vid prévning av
atervinningsvardet pd aktierna i Xchange in Sweden AB under 2013, har en diskonteringsrénta p& 12,4% anvénts.
Nagot ytterligare behov av nedskrivning har inte framkommit. Evigt kassafléde i berékningen har beddmts till 27 mkr.

Not 20 Andelar i intresseforetag

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende balans 1 januari
Resultatandel

Utgaende balans 31 december

2013 2012

39 661
-39 661

Samtliga aktier och andelar i intresseféretag utgdrs av noterade i vardepapper Panaxia AB. Bolaget férsattes i konkurs

den 5 september 2012.
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Moderbolaget

Tkr 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ing&ende balans 1 januari - 43 093
Avrets nedskrivning - -43 093
Utgdende balans 31 december - -

Samtliga aktier och andelar i intressefretag utgdrs av noterade i vardepapper Panaxia AB. Bolaget forsattes i konkurs

den 5 september 2012 och i samband med detta skrevs aktierna i intresseféretaget Panaxia AB ned till O.

Not 21 Andra aktier och andelar

Koncernen och moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31
Finansiella tillgangar som kan séljas enligt spec nedan

Noterade vardepapper, aktier — USA 668 455
Onoterade vardepapper, aktier 29 -
Onoterade vardepapper, dvrigt 5500 800
Summa finansiella tillgangar som kan siiljas 6 197 1255
Specifikation andra aktier och andelar 2013-12-31 2012-12-31
Antal Redovisat Antal Redovisat
varde Varde
Aktier i Visa Inc 461 668 461 455
Aktie Swift 1 29
Bostadsratt i Brf Grabjdrnen 11, Malmd 1 800 1 800
Bostadsratt i Brf Knutsgérden, Lund 1 4700
Summa 6 197 1255
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Not 22 Immateriella anliiggningstillgangar

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 2012-01-01
Avrets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2012-12-31

Ingdende balans 2013-01-01
Arets forvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2012-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2012-12-31

Ing&ende balans 2013-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferenser
Utgaende balans 2013-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 2013-01-01
Avrets nedskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Redovisade viirden
Per 2012-01-01

Per 2012-12-31

Per 2013-01-01
Per 2013-12-31

Forvirvade immateriella tillgangar

Goodwill
125 941

-18
125 923

125 923

-1 649
-283

123 991

-27 460
137
-27 323

125 941
125 923

125 923
96 668

Hyresratter Totalt

30 151 156 092
15170 15170
-4 298 -4 298

-110 -128
40 913 166 836

40 913 166 836

500 500
-4 553 -6 202
701 -984

36 159 160 150

-28 218 28218

3 000 3 000
3316 3316
92 92

-28 442 -28 442

-28 442 -28 442

3 402 3 402
2790 -2 790
73 73

-27 757 -27 757

-2 748 -30 208
127 264
-2 621 -29 944

1933 127 874
12 471 138 394

12 471 138 394
5781 102 449
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ing&ende balans 2012-01-01
Avrets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser
Utgdende balans 2012-12-31

Ingdende balans 2013-01-01
Avrets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 2012-01-01
Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser
Utgaende balans 2012-12-31

Ingdende balans 2013-01-01
Avrets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 2013-01-01
Avrets nedskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Redovisade viirden
Per 2012-01-01

Per 2012-12-31

Per 2013-01-01
Per 2013-12-31

Forviirvade immateriella tillgangar

Goodwill
7 244
-67
7177

7177

-3 253
-356

3568

-7 244

67
7177

-/ 177
3253

356
-3 568

Hyresratter

21 901
15170
-1 298

-110
35 663

35 663
500
-2 303
-701

33159

-19 968
3316
92

-23 192

23 192
1152
-2 790
73

-24 757

-2 748
127
-2 621

1933
12 471

12 471
5781

Totalt

29 145
15170
-1 298

177

42 840

42 840

500
-5 556
-1 057

36 727

27 212
3316
159
-30 369

-30 369
4 405
2790

429

-28 325

2748
127
-2 621

1933
12 471

12 471
5781
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Not 23 Materiella anliiggningstillgangar

Koncernen

Inventarier

Ackumulerade anskaffningsvdrde

Ingdende balans 2012-01-01 74 441
Arets forvarv 30414
Arets utrangeringar -7 871
Arets omrakningsdifferenser -176
Utgaende balans 2012-12-31 96 808
Ing&ende balans 2013-01-01 96 808
Avrets férvary 19 271
Avrets férsaljningar -56
Avrets utrangeringar -15 078
Arets omklassificeringar 969
Arets omrékningsdifferenser -834
Utgaende balans 2013-12-31 101 080
Ackumulerade avskrivningar

Ing&ende balans 2012-01-01 -58 217
Avrets utrangeringar 5675
Avrets avskrivningar 9476
Arets omrékningsdifferenser 153
Utgdende balans 2012-12-31 -61 865
Ingdende balans 2013-01-01 -61 865
Avrets férsaljningar 29
Avrets utrangeringar 14773
Arets avskrivningar -11518
Arets omrékningsdifferenser 568
Utgaende balans 2013-12-31 -58 013

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 2012-01-01
Arets aterforda nedskrivningar

Avrets nedskrivningar -134
Utgdende balans 2012-12-31 -134
Ingéende balans 2013-01-01 -134
Arets utrangeringar 128
Arets nedskrivningar 997
Arets omrakningsdifferenser 53
Utgaende balans 2013-12-31 -950

Balanserade
ombyggn.
kostnader

161 667
84 072
-12 041

-1 877

231 821

231 821
50724

21 359
969
/76

259 441

-84 720
9 252
-28 740
614

-103 594

-103 594

17 422
-41 156
348

-126 980

133
-4 083
184
-3766

Byggnader

89 109

89 109

89 109

89 109

-9 024

-2 468
-11 492

-11 492

-1 782

-13 274

15411
15411

Totalt

325217
114 486
19912
-2 053

417 738

417 738
69 995

-56

-36 437

-1 610
449 630

-151 961
14 927
-40 684

767

-176 951

-176 951
29
32195
-54 456
916

-198 267

15411
15411
-134
-134

134
261
-5 080
237
-4716
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Redovisade viirden
Per 2012-01-01

Per 2012-12-31

Per 2013-01-01
Per 2013-12-31

16 224
34 809

34 809
42 117

76 947
128 227

128 227
128 695

64 674
77 617

77 617
75 835

157 845
240 653

240 653
246 647
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvdrde
Ing&ende balans 2012-01-01
Avrets férvary

Overtaget fran koncernbolag
Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2012-12-31

Ingdende balans 2013-01-01
Avrets fdrvary

Avrets férsaljningar

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrékningsdifferenser

Utgaende balans 2013-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 2012-01-01
Overtaget fran koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser
Utgaende balans 2012-12-31

Ingdende balans 2013-01-01
Avrets forsdljningar

Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 2012-01-01
Avrets &terforda nedskrivningar
Arets omrakningsdifferenser

Utgdende balans 2012-12-31

Ing&ende balans 2013-01-01
Avrets utrangeringar

Arets nedskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2013-12-31

Inventarier

58 895
29 706
2 399

-4 200
177

86 623

86 623
17 679
-56

-12 144
893
-834
92 161

-45 601
-824

2 300
-8 642
153

-52 614

-52 614
29
11884
-10 956
568

-51 089

-134
-134

-134
128
997
53

-950

Balanseradeo

mbyggn.
kostnader

148 483
82 337
2775
-8 146
-1 877
223 572

223 572
48 291

-18 917
-893
-/76

251 277

-75 445
772
6177
-28 048
614
-97 474

97 474

15239
-40 323
348

-122 210

133
-4 083
184
-3766

Byggnader

89 109

89 109

89 109

89109

-9 024

-2 468
-11 492

-11 492

-1 782

-13 274

15411
15411

Totalt

206 487
112 043
5174
-12 346
-2 054
399 304

399 304
65 970
-56

-31 061

-1 610
432 547

-130 070
-1 596

8 477
-39 158
767
-161 580

-161 580
29

27 123

-53 061

916

-186 573

15411
15411
-134
-134

-134
261
-5 080
237
4716
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Redovisade viirden

Per 2012-01-01 13 294 73 038
Per 2012-12-31 33 875 126 098
Per 2013-01-01 33 875 126 098

Per 2013-12-31 40 122 125 301

Not 24 Fordringar pé koncernforetag

Moderbolaget

X-change in Sweden AB
Summa fordringar pa koncernforetag

Not 25 Ovriga tillgangar

Koncernen

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Ovriga tillgéngar

Summa ovriga tillgangar

Moderbolaget

Positivt varde p& derivatinstrument
Kontokortsfordringar

Fordran insattning dagskassor
Fordran skattekonto

Ovriga tillgéngar

Summa ovriga tillgangar

Not 26 Foruthetalda kostnader och upplupna intiikter

Koncernen

Forutbetalda kostnader

Upplupna ranteintékter

Ovriga upplupna intékter

Summa foruthetalda kostnader och upplupna intiikter

64 674
77 617

77 617
75 835

2013-12-31
8 648
8 648

2013-12-31
6 265

26 852

40 333

65 606

33 076
172 132

2013-12-31
6 265

23 995

37 908

65 549

28 060
161 777

2013-12-31
46 493

8 148

24 233

78 874

151 006
237 590

237 590
241 258

2012-12-31
38 994
38 994

2012-12-31
3820

32 269
36752
111110
16 657
200 608

2012-12-31
3820

24 244
36752
100 887

7 623

173 326

2012-12-31
79 149

9 499

18 407
107 055
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Moderbolaget

Forutbetalda kostnader
Upplupna ranteintdkter
Ovriga upplupna intakter

Summa foruthetalda kostnader och upplupna intiikter

Not 27 Inléning fran allménheten

Koncernen och moderbolaget

Allménheten
Summa inldning fran allmiinheten

Inldning per kategori av kunder

Foretagssektorn
Hushallssektorn

Summa inldning fran allmiinheten

2013-12-31
44 598

8 148

23 259

76 005

2013-12-31
6745 053
6745 053

2013-12-31

15712
6729 341
6745 053

All inléning @r i svensk valuta. Utav inléningen fran hushallssektorn avser 2 347 (1 122)

firmor

Not 28 Ovriga skulder

Koncernen

Negativt varde pd derivatinstrument
Prelimindrskatt rdntor

Anstdlldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Summa ovriga skulder

Moderbolaget

Negativt varde pé derivatinstrument
Prelimindrskatt réntor

Anstalldas kallskatt

Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Summa ovriga skulder

2013-12-31

30707
9108
247
47 299
55 065

142 426

2013-12-31

30707
8 665
247
44 904
53 949

138 472

2012-12-31
76 852

9 499

17 215

103 566

2012-12-31
6 150 033
6150 033

2012-12-31

16 190
6 133 843
6150 033

tkr inlaning fran enskilda

2012-12-31
335

38 927

9 045

255
66775

96 533

211 870

2012-12-31
335

38 927

8 622

255

62 681

89 170
199 990
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Not 29

Koncernen

Upplupna kostnader och foruthetalda intiikter

Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och foruthetalda intiikter

Moderbolaget

Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och foruthetalda intiikter

Not 30

Koncernen och moderbolaget

Avsiittningar

Ing&ende balans 1 januari 2012
Redovisat i resultatrakningen

- tillkommande avsattning
Utgdende balans 31 december 2012

Redovisat i resultatrakningen
- tillkommande avsattning

Utgdende balans 31 december 2013

Avsiittning pensioner

Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestdmda. For vissa personer i féretagets ledning har pensionerna
sakerstallts via en kapitalférsakring. Pensionsavsattiningen utgors av vardet pa kapitalférsakringen plus berdknad

[6neskatt.

Not 31 Obeskattade reserver

Moderbolaget

Ackumulerade avskrivningar uvtéver plan
Ing&ende balans 1 januari

Avrets avskrivningar utdver plan
Utgaende balans 31 december

Periodliseringsfonder
Avsatt vid taxering 2009
Avsatt vid taxering 2010

Utgdende balans 31 december

Summa obeskattade reserver

2013-12-31
28 124
37 370
65 494

2013-12-31
27 155
36 971
64 126

Avsatining
pensioner

1712

149
1861

761
2 622

2013-12-31

32 589
-4 406
28 183

989
32 000
32 989

61172

2012-12-31
28 347
22 136
50 483

2012-12-31
26 998
21736
48 734

Summa
avsattningar

1712

149
1861

761
2 622

2012-12-31

17 403
15186
32 589

989
32 000
32 989

65 578
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Not 32 Eget kapital

Koncernen

Aktiekapital

Ingdende balans den 1 jan 2012 60 000
Avrets resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan saljas

Omrakningsdifferenser
Summa Svrigt fotalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgdende balans den 31 dec 2012 60 000

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt p& vardeférandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt fofalresulfat

Utgdende balans den 31 dec 2013 60 000
Specifikation aktiekapital

Antal aktier

A-aktier 600 000
B-aktier 5 400 000
Totalt antal aktier 6 000 000

Kvotvérde 10 kr
Samtliga aktier &r till fullo betalda

Reserver

-6 650

131

-2 275
-2 144

-8 794

215
-84
-2 689
2558

-11 352

Intjanade
vinstmedel

ink drets resultat

759 539
8 442

1038
1038

-16 500
752 519

17 926

-328
-328

770 117

A-aktier berattigar till tio réster per aktie medan B-aktier berattigar fill en rést per aktie. Férutom skillnaderna i

réstvarde berattigar samtliga aktier till samma rattigheter i dvrigt.

Reserv for omrékningsdifferenser

Reserven for omrakningsdifferenser innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrékning av finansiella

rapporter frén utldndska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta én den

valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Ackumulerade vardeférandringar redovisade i

reserven &terfors till resultatet vid avyttring av utlandska verksamheten.

Reserv for verkligt véirde

Reserven fér verkligt varde inkluderar den ackumulerade vérdeférandringen av verkligt varde pé innehav i

kategorin finansiella tillgéngar som kan sdljas fram till dess att tillg&ngen bokas bort frén balansrdkningen.

Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrékningen.

Summa
eget kapital

812 889
8 442

131

-1 237
-1 106

-16 500
803 725

17 926

215
-84
-3 017
-2 886

818 765
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Specifikation Reserver

Ingdende balans den 1 jan 2012

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgé&ngar som kan saljas
Omrakningsdifferenser

Summa Svrigt fotalresultat

Utgaende balans den 31 dec 2012

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgdngar som kan saljas

Skatt p& vardeforandr finansiella tillgéngar som kan sdljas

Omrakningsdifferenser
Summa évrigt fotalresulfat

Utgdende balans den 31 dec 2013

Specifikation Intjiinade vinstmedel

Ingéende balans den 1 jan 2012
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser avvecklade enheter

Transaktioner med Ggare
Utdelning
Utgaende balans den 31 dec 2012

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser avvecklade enheter

Utgdende balans den 31 dec 2013

Fond fér
verkligt
varde

35

131

131

166

215
-84

137

297

Reservfond

12 000

12 000

12 000

Reserv for
omrdknings-

differenser

-6 685

-2 275
2275

-8 960

-2 689
-2 689

-11 649

Balanserat
resultat

747 539
8 442

1038

-16 500
740 519

17 926

-328
758 117

Totalt
reserver

-6 650

131
-2 275
-2 144

-8 794

215
-84
-2 689
2558

-11 352

Totalt
intjdnade
vinstmedel

759 539
8 442

1038

-16 500
752 519

17 926

-328
770 117
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Moderbolaget

Ing&ende balans den 1 jan 2012
Vinstdisposition
Avrets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas
Valutakursdifferenser

Summa Svrigt fotalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgdende balans den 31 dec 2012

Vinstdisposition
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan saljas

Skatt pé vardefsréndr finansiella tillgéngar

som kan sdljas
Valutakursdifferenser
Summa 6vrigt fotalresulfat

Utgdende balans den 31 dec 2013

Specifikation aktiekapital

Antal aktier
A-aktier

B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotvarde
Samtliga aktier ar till fullo betalda

Bundet eget kapital

Aktiekapital

60 000

60 000

60 000

Reserv-

fond

12 000

12 000

12 000

600 000
5 400 000
6 000 000

10 kr

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

462 018

144 862

131
-1175
-1 044

-16 500
589 336

72132

215
-84

-2 897
-2 766

658 702

Arets
resultat

144 862

-144 862

72132

72 132

-72 132
28 430

28 430

Summa
eget kapital

678 880

72 132

131
-1175
-1 044

-16 500
733 468

28 430

215
-84

-2 897
-2 766

759 132

A-aktier berattigar till tio réster per aktie medan B-aktier berattigar till en rést per aktie. Forutom skillnaderna i réstvarde
berattigar samtliga aktier till samma rattigheter i 6vrigt.

Reserv for omrékningsdifferenser

Reserven fér omrékningsdifferenser innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrékning av finansiella

rapporter frén utldndska verksamheter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta én den
valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Ackumulerade vérdeféréndringar redovisade i
reserven &terférs till resultatet vid avytiring av utldndska verksamheten.

Reserv for verkligt virde

Reserven fér verkligt varde inkluderar den ackumulerade vérdeférandringen av verkligt vérde pé innehav i
kategorin finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att tillgéngen bokas bort fran balansrékningen.
Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrakningen.
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Specifikation balanserat resvultat

Ingéende balans den 1 jan 2012

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan saljas
Omrakningsdifferenser

Summa Svrigt fotalresulfat

Transaktioner med dgare
Utdelning
Utgdende balans den 31 dec 2012

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan saljas

Skatt pé vardeforandr finansiella tillgangar som kan saljas
Omréakningsdifferenser

Summa Svrigt fofalresulfat

Utgdende balans den 31 dec 2013

Not 33 Ansvarsforbindelser

Koncernen och moderbolaget
Nom belopp
Garantier
Garantiférbindelser — évriga
Summa ansvarsforbindelser

Not 34 Ataganden

Koncernen och moderbolaget
Nom belopp)
Ovriga ataganden

Kredit- och l&nelsften
Summa ataganden

Fond for Reserv for
verkligt omrdknings-
varde differenser
35 -7 577
131
1175
1317 1175
166 -8 752
215
-84
-2 897
131 2897
297 -11 649
2013-12-31
2 554
2 554
2013-12-31
29 025
29 025

Balanserat
resultat

469 560

144 862

-16 500
597 922

72 132

670 054

2012-12-31

3084
3 084

2012-12-31

101 670
101 670

Totalt
balanserat
resultat

462018

144 862

131
1175
-1 044

-16 500
589 336

72 132

215
-84
-2 897
-2 766

658 702
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Not 35 Néirstaende

Néirstaenderelationer koncernforetag

Moderbolaget har under 2013 fakturerat management fee uppgéende till 8 030 (7 500) tkr, lokalhyra 132 (88) tkr
samt 348 (684 030) tkr avseende levererad valuta till dotterféretaget Xchange in Sweden AB. Under perioden har

moderbolaget fakturerat 72 (72) tkr som ersattning fér tillhandahéllet kassasystem samt belastats med 76 366 (91 619)
tkr avseende provisioner fér kassa- och produkitianster gentemot dotterféretaget X-change in Sweden AB. Under 2012

erhdll moderbolaget utdelning p& 70 000 tkr och koncernbidrag p& 18 600 tkr frén dotterféretaget X-change in

Sweden AB.

Under 2012 fakturerade det dévarande intresseféretaget Panaxia AB inklusive dotterforetag FOREX Bank AB 10 847

tkr och X-change in Sweden AB fér 859 tkr avseende transportkostnader

| vrigt hanvisas till not 24.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stiillning

Vad géller 16n och andra ersattningar, pensioner och lan till nyckelpersoner i ledande stéllning, se not 10.
| dvrigt finns inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning.

Transaktioner med iigarna

Under 2013 har ingen utdelning lamnats till dgarna medan det under 2012 ldmnades 16 500 tkr i utdelning.

Utdelningar redovisas som skuld efter det att bankens arsstdmma godkant utdelningen.

Not 36 Intéikternas geografiska fordelning

Koncernen

Ranteintakter

Erhallna utdelningar

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa intiikternas geografiska fordelningar

Moderbolaget

Ranteintakter

Erhéllna utdelningar

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Summa intiikternas geografiska fordelningar

Sverige
2013 2012
320 807 325 231
4 1

188 657 180 459
748 346 750 265
15014 9 658

1272 827 1265614

Sverige
2013 2012
320 555 324210
4 88 601

183 683 175760
748 679 752 290
21276 14 508

1274 197 1 355 369

Owriga lander
2013 2012
191 414

50 202 47 859
188746 173 971
964 1471

240 103 223715

Ovriga lénder
2013 2012
191 414

50 202 47 859
188746 173971
964 1471

240 103 223 715

65



Not 37 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen
2013-12-31 Finansiella tillgéngar vérderade fill
verkligt varde via
resultatrékningen
Fin tillg som Innehav for
bestams tillhéra  handelsanda-maél
denna kategori
Kassa 478 882

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Andra aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgangar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar 6265
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

Summa tillgangar - 485 147
Inléning frén allménheten

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

Avsdttningar

Summa skulder - -

Eget kapital

Lanefordringar
och kund-

fordringar

3415 589
2990479

165 867

6 571 935

Investeringar Finansiella
som hélles till tillgangar som
forfall kan séljas
299 564
6197
299 564 6197

Samtliga finansiella tillgéngar och skulder forfaller inom tre ménader. Verkligt vérde lémnas enbart i upplysningssyfte.
Verkligt virde uppskjuten skatteskuld inkluderar skatteeffekt av vérdeféréindring av ut- och inl&ning frén allménheten.

Finansiella skulder
véarderade till
verkligt vérde via

resultatrékningen

Innerhav for

handelséndamal

Ovriga
finansiella

skulder

6745 043

142 426

65 494

6 952 963

Icke finansiella

poster

102 449
246 647
4 664
1611

78 874

434 425

5290
17 438

2 622

25 350
818765

Summa
redovisat

varde

478 882
299 564
3415 589
2 990 479
6197
102 449
246 647
4 664
1611

172 132

78 874

7 797 088

6745053
5290

17 438
142 426

65 494
2 622

6978 323
818765

Verkligt

vérde

478 882
299 564

3415 589
3117 954

6197
102 449
246 647

4 664

1611
172132

78 874

7 924 563
6769 164

5290
40 185
142 426

65 494
2 622

7 025 181
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Koncernen

2012-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Andra aktier och andelar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten
Aktuell skatteskuld

Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder

Eget kapital

Finansiella tillgangar vérderade fill
verkligt varde via

resultatrékningen

Fin tillg som Innehav fér

bestams tillhéra  handelsénda-mal

denna kategori

378 819

3820

- 382 639

Lanefordringar
och kund-

fordringar

1692 470
3463 807

196 788

5353 065

Investeringar Finansiella

som hélles till  tillgéngar som
forfall kan séljas
999 226
1255
999 226 1255

Samtliga finansiella tillgéngar och skulder forfaller inom tre ménader. Verkligt vérde [dmnas enbart i upplysningssyfte.
Verkligt vérde uppskjuten skatteskuld inkluderar skatteeffekt av vérdeféréndring av ut- och inléning fran allmanheten.

Finansiella skulder

varderade till

verkligt vérde via

resultatrékningen

Innerhav for

handelsandamdl

355

Ovriga  Icke finansiella
finansiella poster
skulder
138 394
240 653
15 399
1 909
107 055
- - 503 410
6150033
21 623
211 535
50 483
1861
- 6361568 73 967
803 725

Summa
redovisat

vérde

378 819
999 226
1692 470
3463 807
1255
138 394
240 653
15 399

1 909
200 608

107 055

7 239 595

6150 033
9 670
21623
211870

50 483
1861

6435 870
803 725

Verkligt

varde

378 819
999 226
1692 470
3573737
1255
138 394
240 653
15399

1 909
200 608

107 055

7 349 525

6216 405
9 670

21 623
211870

50 483
1861

6511912
837 613
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Moderbolaget
2013-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Aktier och andelar i intresseféretag
Andra aktier och andelar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten
Aktuella skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Finansiella tillgangar vérderade fill
verkligt varde via

resultatrékningen

Fin tillg som Innehav fér

bestams tillhéra  handelsénda-mal

denna kategori

439212

6265

. 445 477

Lanefordringar
och kund-

fordringar

3386074
2990 479

164 160

6540713

Investeringar Finansiella

som hélles till tillg&ngar som
forfall kan séljas
299 564
6 1697
299 564 6197

Samtliga finansiella tillgéingar och skulder forfaller inom tre manader. Verkligt vérde Iémnas enbart i upplysningssyfte.
Verkligt virde uppskjuten skatteskuld inkluderar skatteeffekt av vérdeféréindring av ut- och inl&ning frén allménheten.

Finansiella skulder
varderade till
verkligt vérde via

resultatrékningen

Innerhav for

handelséndamal

Owriga Icke finansiella
finansiella poster
skulder
159 864
5781
241 258
1611
76 005
- 484 519
6745 053
5 290
603
138 472
64 126
2 622
6892 525 72 641
61172
759 132

Summa
redovisat

vérde

439 212
299 564
3386 074
2990 479
159 864
6197
5781

241 258
1611

170 425

76 005

7 760 470

6745 053
5290
603

138 472

64 126
2 622

6956 166
61172

759 132
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Verkligt

varde

439 212
299 564
3386 074
3117 954
159 864
6197
5781
241 258
1611
170 425

76 005

7 903 945

6769 154
28 017
603

138 472

64 126
2 622

7 002 994
61172

839779



Moderbolaget
2012-12-31

Kassa

Bel&ningsbara statsskuldvaxlar
Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Aktier och andelar i intressebolag
Andra aktier och andelar
Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Inl&ning frén allménheten
Aktuell skatteskuld

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via

resultatrékningen

Fin tillg som Innehav fér

bestams tillhéra  handelsénda-mal

denna kategori

341 148

3820

- 344 968

Lanefordringar
och kund-

fordringar

1653513
3463 807

208 500

5325820

Investeringar Finansiella

som hélles till tillg&ngar som
forfall kan séljas
999 226
1255
999 226 1255

Samtliga finansiella tillg&ngar och skulder férfaller inom tre ménader. Verkligt vérde lémnas enbart i upplysningssyfte.
Verkligt vérde uppskjuten skatteskuld inkluderar skatteeffekt av vérdeféréndring av ut- och inléning fran allmanheten.

Finansiella skulder
varderade till
verkligt vérde via

resultatrékningen

Innerhav for

handelséndamal

335

335

Ovriga Icke finansiella
finansiella

skulder

poster

159 864

12 471
237 590
14 056

1 909

103 566

- 529 456
6 150 033

1061
199 655

48 734

1861
51656
65 578

733 468

6 349 688

Summa
redovisat

vérde

341 148
999 226
1653513
3463 807
159 864
1255

12 471
237 590
14 056

1 909
212 320

103 566

7 200 725
6150 033

1061
199 990

48 734
1861

6 401 679
65 578
733 468
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Verkligt

varde

341148
999 226
1653 513
3573736
159 864
1255

12 471
237 590
14 056

1 909
212 320

103 566

7 310 654

6216 404
9 670
1061

199 990

48 734
1861

6477 721
65 578

767 356



Beriikning av verkligt viirde

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststalla verkligt varde pé de
finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pé en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pé en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgéngspunkt fran
tillgéngens noterade kdpkurs pd balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med
latthet finns tillgangliga p& en bars, hos en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som tillhandahéller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
fsrekommande marknadstransaktioner pd affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en
avyttring beaktas inte. For finansiella skulder bestams verkligt varde utifrén noterade saljkurs. Saddana instrument
aterfinns p& balansposterna Aktier och andelar. Den stérsta delen av féretagets finansiella instrument asatts ett
verkligt varde med priser som ar kvoterade pé en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade p& en aktiv marknad

Verkligt varde pé& lanefordringar (utléning till allménheten) har bergknats med en diskontering av férvantade
framtida kassafléden dar diskonteringsrantan har satts till den aktuella utl&ningsrénta som tillampas. Utlaning fill
allménheten kategoriseras som niva 3.

Samtliga derivatinstrument &r onoterade och klassificeras som innehav fér handel. Derivat varderas till verkligt
varde med férandringar i verkligt varde redovisade som Nettoresultat av finansiella transaktioner.

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslangd p& mindre @n sex ménader anses det
redovisade vardet reflektera verkligt varde. Kund- och leverantérsskulder med en livslangd dverstigande sex
ménader diskonteras i samband med att verkligt varde faststdlls.

Verkligt varde p& upplaning berdknas utifrén aktuella marknadsréntor dér uppléningens ursprungliga kreditspread
har hallits konstant om det inte finns tydliga bevis fér att en féréndring av bankens kreditvérdighet har lett till en
observerbar férandring av bankens kreditspread.

Inléning frén allménheten bestdr enbart av kortsiktig inléning fran allménheten. Dessa skulder kategoriseras som
Ovriga finansiella skulder och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Inlaning fran allménheten kategoriseras
som nivé 3.

Kassa varderas utifrén riksbankens kurser per valuta per balansdagen.

Aktier och andelar redovisade i nivé 1 och 2 avser innehav i tvé bostadsratter innehavda fér att bedriva
butiksverksamhet samt tvé mindre aktieinnehav. Marknadsvéardering av bostadsratterna har upprattas av
oberoende extern vérderingsman.

Fran och med 1 januari 2009 tillampas andringen av IFRS 7 for finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrékningen. Darmed krévs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i féljande verkligt
varde-hierarki:
e Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar eller skulder (nivé 1)
e Andra observerbara data for tillgéngen eller skulder ar noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen
direkt (d v s som prisnoteringar) eller indirekt (d v s harledda fran prisnoteringar) (niva 2)
e Data fér tillgangen eller skulder som inte baseras p& observerbara marknadsdata (d v s ej observerbara
data (nivé 3)
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Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2013.

Koncernen
Redovisat varde Verkligt varde vardering vid utgéngen av perioden baserat pa:

Beskrivning 2013-12-31 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via
resultatrékningen
- Kassa och bank som

innehas fér handel 478 882 478 882
- Derivat som innehas

for handel 6 265 6 265
Finansiella tillgangar som
kan sdljas
- Aktier och andelar 6197 668 5529
Summa 491 344 479 550 11 794 -

Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2012.

Koncernen
Redovisat vérde Verkligt vérde vérdering vid utgangen av perioden baserat pa:

Beskrivning 2012-12-31 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via
resultatrdkningen
- Kassa och bank som

innehas fér handel 378819 378819
- Derivat som innehas

for handel 3820 3820
Finansiella tillgangar som
kan sdljas
- Aktier och andelar 1255 455 800
Summa 383 894 379 274 4620 -
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Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2013.

Moderbolaget
Redovisat varde Verkligt varde vardering vid utgéngen av perioden baserat pa:

Beskrivning 2013-12-31 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via
resultatrékningen
- Kassa och bank som

innehas fér handel 439212 439 212
- Derivat som innehas

for handel 6265 6 265
Finansiella tillgangar som
kan sdljas
- Aktier och andelar 6197 668 5529
Summa 451 674 439 880 11 794 -

Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2012.

Moderbolaget
Redovisat vérde Verkligt vérde vérdering vid utgangen av perioden baserat pa:

Beskrivning 2012-12-31 Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via
resultatrdkningen
- Kassa och bank som

innehas fér handel 341 148 341 148
- Derivat som innehas

for handel 3820
Finansiella tillgangar som 3820
kan sdljas
- Aktier och andelar 1255 455 800
Summa 346 223 341 603 4620 -

Omfattningen av finansiella tillgangar och skulder vars varde redovisas brutto i balansrékningen men som omfattas
av rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande, ar marginell, varfér dessa upplysningar inte har lédmnats.
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Not 38 Kassaflodesanalys

Koncernen

Likvida medel
2013-12-31 2012-12-31

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa 478 882 378 819
Beléningsbara statsskuldvéxlar 299 564 999 226
Utlaning till kreditinstitut 3415589 1692470
Likvida medel vid darets slut 4194035 3070515

Betalda riintor och erhallen utdelning som ingar i kassaflodet frin den Iopande verksamheten

2013 2012
Erhéllen utdelning 4 1
Erhéllen rénta 323 349 322 903
Erlagd rénta -144 913 -176 814

Moderbolaget

Likvida medel
2013-12-31 2012-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa 439 212 341 148
Bel&ningsbara statsskuldvaxlar 299 564 999 226
Utlaning till kreditinstitut 3386074 1653513
Likvida medel vid arets slut 4124850 2993887

Betalda riintor och erhallen utdelning som ingar i kassaflodet frin den lIopande verksamheten

2013 2012
Erhéllen utdelning 4 1
Erhéllen rénta 323 097 321 883
Erlagd rénta -144904  -176 794

| likvida medel fér bade koncernen och moderbolaget ingér dels, kontanta kassamedel och valuta som finns till
férsalining i koncernens butiker och dels, placeringar i form av utléning till kreditinstitut, bel&ningsbara
statsskuldvéxlar samt obligationer och andra rantebdrande vardepapper med en bindningstid eller aterstdende
l6ptid p& upp till tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller aterstdende |6ptid vid placeringstidpunkten dverstiger 3 ménader klassificeras istallet
instrumentet som en investering och redovisas i kassaflddesanalysen under investeringsverksamheten.



Not 39 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar avser de vasentliga tillgéngar och skulder i bankens balansrakning med
tillhérande dtaganden utanfér balansrdkningen. Dar uppskattningar och bedémningar vésentligen sker hor il
féljande poster:

e Utlaning till allmanheten

o Goodwill
e Materiella tillgangar
e Fordringar pé Panaxias konkursbo

Reservering for kreditférluster sker enligt de principer som redogdrs for i avsnittet redovisningsprinciper. En
beddmning sker utifrén den information som finns tillhanda vid varje bokslutstillfalle och innefattar darmed ett matt
av osdkerhet som darmed kan péverka véardet av den aktuella fordran. Med anledning att de individuella
fordringarna maximalt uppgar till 400 tkr &r felmarginalen vid individuell bedémning av begrénsad effekt for
banken. Vid gruppvis bedémning av fordringars varde dkar effekten fran osdkerhet i beddmningskriterierna. Detta
leder darmed till stérre resultatmdssiga effekter an vid individuell vardering. Under éret har en féréndring skett
avseende beddmningen av reserveringsbehovet fér osdkra fordringar i FOREX utlaning. Effekterna av den
férandrade bedémningen innebar en minskad reservering med 12 mkr, vilken minskat kreditférlusterna for &ret.

X-change in Sweden AB férvarvades 2007-04-15. Goodwill som farvarvats uppgér i bokslutet till 96 mkr efter
nedskrivning med 24 mkr under éret. Nyttandevardet uppgér till 118 mkr. Vardet baserar sig pé férvéntad
vinstniva under en 10 ars period. Osdkerhet finns naturligt vid estimat dver en lang tidsperiod. Uppféljning sker av
gjorda antaganden fér resultat och diskonteringsrénta vid varje bokslut eller nér andra indikationer finns som
paverkar det bedémda véardet av goodwillen. Se not 19 f6r mer information om diskonteringsrénta och evigt
kassaflode.

Fastigheten Cerberus 2, pd Kornhamnstorg 4 i Stockholm &r bokférd till 77 mkr. Vid vérdering genom externa bud
har vardet satts betydligt dver det bokférda vardet. Med anledning hérav har bokfért varde beddmts adekvat i
arets bokslut.

Den 5 september 2012 férsattes Panaxia AB med dotterforetag i konkurs. Vid konkurstidpunkten fanns mottagna ej
annu &terredovisade klientmedel hos Panaxia, béde fér upprékning, under transport och p& bankkonto. Fér dessa
medel saknades full téckning hos konkursboet. Harav uppkom en fordran i FOREX-koncernen pé konkursboet
motsvarande 176 mkr. Under 2013 har tréffats en uppgdrelse som innebdr att 25 procent av den totala
redovisningsfordran ska tillféras separatisterna. Av detta belopp har envar av separatisterna erhallit 23 procent,
vilket fér FOREX-koncernen innebar 40 mkr. Ett mindre belopp innehdlls av konkursboet i avvaktan pé utredning
angéende de ytterligare medel som kan komma att tillféras konkursboet. Det ér i dagsldget osdkert om och i s& fall
hur stor del av FOREX fordran pé& konkursboet, som kan komma att betalas ut. FOREX har en fortlépande
bevakning av étgarder som vidtas av konkursboet eller andra fér att genom férsékringar och/eller
skadesténdstalan krava ersattning fér de férluster som uppkommit i konkursen.

Not 40 Kapitaltiickning

FOREX Bank har som mélsattning att ha en kapitaltéckning som med god marginal éverstiger lagstadgade krav.
FOREX Banks kapitalbas utgérs till 100% av kérnkapital.

Bankens risk- och kapitalhantering styrs av policies som arligen fastdlls av styrelsen. Dar anges riktlinjer for FOREX
Banks riskaptit:
- Metoder for identifiering och vardering av risker avseende FOREX Banks kapitalanskaffning

- FOREX Banks hantering av risker
74



- FOREX Banks rapportering av risker

Kapitalplaneringen ar en integrerad del av arbetet med bankens érliga affarsplan. Planen féljs upp 16pande. Vid
den érliga férnyelsen av affarsplanen gérs aven den Interna Kapitalutvardering (IKU) f6r att sakerstalla att riskerna
ar korrekt beaktade och avspeglar FOREX Banks kapitalbehov. IKU beaktar @ven alla gjorda riskutvarderingar
under &ret som sammanstalls till en dvergripande riskkarta fér koncernen. Kapitalbehov beréknas for riskerna i en
riskkarta samt med stresstester. Lopande under dret beddms dven om féréndring av produkter, processer mm har
behov for ytterligare kapital i Pelare 2.

Bankens lagstadgade minimikapitalkrav enligt Pelare 1 i kapitaltackningsreglerna anges i nedanstéende tabell.

For information enligt pelare Ill hanvisas till bankens hemsida www.forex.se.

Kapitaltiickning per 31 december
Enligt Lag (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar

Koncernen

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponering med statsrisk
Exponering mot kreditinstitut
Hushallsexponering

Oreglerade poster

Ovrig'r

Summa kreditrisk

Valutarisk

Operativ risk enligt basmetoden
Summa kapitalkrav

Kapitalbas

Eget kapital enligt arsbokslut
Avgar immateriella tillgangar
Avgér uppskjutna skattefordringar
Summa primiirt kapital

Summa kapitalbas

Kapitaltiickningskvot

Volym
2013 2012 Riskvikt
359386 1120905 0%

3427 831 1699812 20%

2 880601 3367808 75%
138 903 95999  100%
925763 821297 0%/100%

7732484 7105821

93 446 155 316

Intéktsindikator
1236123 1149218

Riskvagt belopp

2013

685 566
2160451
138 903
446 880
3 431 800

2012

339 962

2 525 856
95 999
442 478
3404 295

Procentsats

8%
8%
8%
8%

8%

15%

Kapitalkrav

2013 2012
54 845 27 197
172 836 202 068
11112 7 680
35750 35398
274 543 272 343
7476 12 425
185 418 172 383
467 437 457 151
818765 803725
-102 449  -138 394
-1 611 -1 909
714705 663 422
714705 663 422
1,53 1,45
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Moderbolaget

Kreditrisk enligt schablonmefoden

Exponering med statsrisk
Exponering mot kreditinstitut
Hushallsexponering
Oreglerade poster

(")vrigt

Summa kreditrisk

Valutarisk

Operativ risk enligt hasmetoden

Summa kapitalkrav

Kapitalbas

Eget kapital enligt &rsbokslut
Obeskattade reserver, 78% darav
Avgér immateriella tillg&ngar
Avgér uppskjutna skattefordringar
Summa primiirt kapital

Summa kapitalbas

Kapitaltiickningskvot

Volym
2013 2012

354 665 1109 339
3398316 1660855
2 880 601 3 367 808

138 903 95 999
1 036 047 958 873
7808532 7192874

88 066 132747

Intéktsindikator

1166220 1048242

Riskvikt

0%
20%
75%

100%
0%/100%

Riskvégt belopp

2013

679 663
2 160 451
138 903
596 835"
3 575 852

2012

332171
2 525856
95 999
617725
3571751

Procentsats

8%
8%
8%
8%

8%

15%

Kapitalkrav

2013 2012
54373 26 574
172 836 202 068
11112 7 680
47 747 49 418
286 068 285 740
7 045 10 620
174 933 157 236
468 046 453 596
759 132 733 468
47 714 51150
-5781 -12 471
-1611 -1 909
799 454 770 238
799 454 770 238
1,71 1,70

76



STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed férsakras att, savitt vi kanner till, &r arsredovisningen upprattad i dverensstémmelse med god
redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska férhéllandena i verksamheten och ingenting av
vasentlig betydelse har utelémnats som skulle kunna péverka den bild av koncernen och banken som skapats av
arsredovisningen.

Stockholm den 25 mars 2014

Hans Hellquist Tommy Cumselius Viveka Ekberg Beth Friberg
Ordférande

Cecilia Marlow Hans Pihl Eric Rydmark Sture Stdlen
Ivar Verner Stefan Zadik Thomas Hogvéag

Arbetstagarrepresentant Tillférordnad verkstéllande direktor

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkants fér utférdande av styrelsen den 25 mars 2014. Koncernens
och bankens resultat- och balansrékning blir fsremdl for faststallelse pd drsstémman.

Vér revisionsberdttelse har avgivits den mars 2014.

Ernst & Young AB

Stefan Persson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman i FOREX Bank AB, org.nr 516406-0104

Rapport om érsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér
FOREX Bank AB fér &r 2013.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att
upprdtta en darsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut  och  vérdepappersbolag  och  en
koncernredovisning som ger en rdtivisande bild enligt Infernational
Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ér nédvéndig
for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r aft uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pd grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen fér att uppnd rimlig sdkerhet aft &rsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhémta revisionsbevis om
belopp och annan information i drsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn véljer vilka &tgarder som ska utféras, bland annat
genom att bedéma riskerna fér vésentliga felaktigheter i &rsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar @rsredovisningen och
koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsdtgérder som  &r  dndamdlsenliga  med  hansyn il
omstandigheterna, men infe i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocks& en utvérdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den &évergripande presentationen
i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r ftillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfatining har arsredovisningen uppréittats i enlighet med lagen
om é&rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rétivisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for dret enligt lagen om d&rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, har koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
lagen om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en
i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for dret enligt International Financial Reporting Standards,
s&som de antagits av EU, och lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag.  Férvaliningsberéttelsen  ér férenlig  med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi ftillstyrker dérfér att @rsstdmman faststéller resultatrékningen  och
balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Ovr/:ga upplysningar

Revisionen av é&rsredovisningen fér ar 2012 har utférts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberdttelse daterad 20 mars 2013 med
omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller fdrlust samt styrelsens och verkstéllande direktcrens férvaltning
fér FOREX Bank AB for &r 2013.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for frslaget fill dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstdllande direktéren
som har ansvaret for férvaliningen enligt aktiebolagslagen och lagen om
bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om fdrslaget fill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens fdrslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar
fsrenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgérder och forhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r erséttningsskyldig mot
bolaget. Vi har &ven granskat om ndagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren p& annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut  och  vérdepappersbolag  eller
bolagsordningen.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhémtat &r ftillréckliga och
dndamélsenliga som grund fér vara uttalanden.
Uttalanden

Vi ftillstyrker aft arsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsdret.

Stockholm den  mars 2014

Ernst & Young AB

Stefan Persson
Auktoriserad revisor
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BUTIKSFORTECKNING

FOREX Bank AB

Sverige

Arlanda, Sky City

Arlanda, Terminal 2
Arlanda, Terminal 5, Nord
Boras

Eskilstuna

Gavle

Goteborg, Avenyn
Goateborg, Angered
Gateborg, Centralstationen
Goteborg, Frélunda torg
Goteborg, Kungsportsplatsen
Goateborg, Nordstan
Gateborg, Partille
Halmstad

Helsingborg, Jarnvagsgatan
Helsingborg, Knutpunkten plan 1
Helsingborg, Vala Centrum
Jénkaping

Kallax

Kalmar

Karlskrona

Karlstad

Kristianstad

Kungsbacka

Kungalv

Landvetter, Transithallen

Landvetter, Utrikeshallen

Box 170

Box 56

Box 244
Osterlanggatan 48 A
Kriebsensgatan 8
Drottninggatan 27
Avenyn 22

Angereds Centrum
Centralstationen
Frélunda Torg, Véstra Frélunda
Ostra Larmgatan 17
Postg 26-32

Gamla Kronv. 7
Storgatan 4
Jarnvagsgatan 13
Kungstorget 8, Box 45
Véla Centrum

Vastra Storgatan 6
Flygstationsvagen 4
Fiskaregatan 6
Borgmdstaregatan 17
Drottninggatan 27
Ostra Boulevarden 58
Kungsmassan

Vastra Gatan 67

Box 2096

Box 2016

190 46 Arlanda
190 45 Arlanda
190 47 Arlanda
503 35 Bords

632 20 Eskilstuna
803 11 Gavle

411 36 Goteborg
424 65 Angered
411 03 Goteborg
421 42 Goéteborg
411 07 Géteborg
411 06 Goteborg
433 33 Partille

302 43 Halmstad
252 24 Helsingborg
252 78 Helsingborg
260 35 Odékra
553 15 Jonkaping
972 54 Lule&

392 32 Kalmar

371 35 Karlskrona
652 25 Karlstad
291 31 Kristianstad
434 38 Kungsbacka
442 31 Kungélv
438 13 Goteborg
438 11 Landvetter

08-797 92 90
08-59 3622 71
08-59 36 22 20
033-41 41 00
016-51 90 90
026-1073 00
031-18 57 60
031-332 45 00
031-1565 16
031-47 26 70
031-13 6074
031-1575 30
031-44 26 88
035-17 50 40
042-18 71 90
042-24 47 00
042-20 25 80
036-15 02 80
0920-22 49 00
0480- 49 35 50
0455-108 50
054-18 02 06
044-20 94 90
0300-316 90
0303-21 11 30
031-94 18 68

031-94 65 41
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Link&ping

Lule&

Lund, Bangatan

Lund, Botulfsplatsen

Malms, Oresundsterminalen

Malmd, Centralstationen

Malms, Gustav Adolfs Torg 47

Malms, Hamngatan 2

Malma, Mobila Shopping Center

Malmg, Point Hyllie
Malmg, Rosengérd
Malmg, Triangeln
Norrkdping

Skavsta

Stockholm, Centralen
Stockholm, Cityterminalen
Stockholm, Farsta Centrum
Stockholm, Flemingatan
Stockholm, Nacka Forum
Stockholm, Gallerian
Stockholm, Gamla Stan
Stockholm, Gétgatan
Stockholm, Jakobsberg
Stockholm, Klarabergsgatan
Stockholm, Kungsgatan
Stockholm, Lilieholmen
Stockholm, NK
Stockholm, Ringvagen
Stockholm, Sicka Képkvarter
Stockholm, Ské&rholmen

Stockholm, Sollentuna

Storgatan 32

Storgatan 46

Bangatan 8
Botulfsgatan 2
Terminalgatan 10
Centralstationen, Lokgatan 1
Gustav Adolfs Torg 47
Hamngatan 2
Stadiongatan 3B

Hyllie Stationstorg 5
Adlerfelts vag 4F
Rédmansgatan 13
Drottninggatan 46

Box 55
Centralstationen
Klarabergsviadukten 72
Farstagéngen 16
Fleminggatan 83
Forumvagen 12
Hamngatan 37
Kornhamnstorg 4
Gotgatan 94
Tornérplatsen 30
Klarabergsgatan 60
Kungsgatan 2
Lilieholmstorgets Galleria
NK 202

Ringvagen 100
Siroccogatan 4
Storholmsgatan 4

Sollentunavégen 163-165

582 23 Linkséping
972 31 Lule&
222 21 Lund

223 51 Lund

232 91 Arlov
211 20 Malmé
211 39 Malmé
211 22 Malmd
214 32 Malmé
215 32 Malmé
213 65 Malmé
211 46 Malmd
602 24 Norrkdping
611 22 Nyképing
111 20 Stockholm
111 64 Stockholm
123 47 Farsta
112 33 Stockholm
131 53 Nacka
111 53 Stockholm
111 27 Stockholm
118 62 Stockholm
177 30 Jarfélla
111 21 Stockholm
111 43 Stockholm
117 63 Stockholm
111 77 Stockholm
118 60 Stockholm
131 34 Nacka
127 48 Skarholmen

191 47 Sollentuna

013-12 95 61
0920-130 23
046-32 34 10
046-14 07 80
040-43 09 70
040-30 40 31
040-23 23 20
040-12 25 55
040-890 60
040-6614310
040-21 70 40
040-611 94 34
011-16 80 32
015528 39 99
08411 67 34
08-21 42 80
08-724 08 00
08-650 44 30
08716 56 56
08-679 60 00
08-20 00 09
08-642 81 60
08-580 367 00
08-20 25 25
086115110
08-645 11 47
08-762 83 40
08-644 22 50
08-640 42 50
08-501 055
08-35 15 05
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Stockholm, Sveavégen
Stockholm, Sédertdlje
Stockholm, Tensta
Stockholm, Taby Centrum
Stockholm, Vallingby Centrum
Sundsvall, Birsta
Sundsvall

Trelleborg

Uddevalla, Torps képcentrum
Umed

Uppsala, Granby Centrum
Uppsala, Kungsgatan
Varberg

Visby

Vasterds, Smedjegatan
Vasteras, Stora gatan
Viéxio

Ystad

Angelholm

Orebro, Drottninggatan
Orebro, Marieberg

Ostersund

Finland

Esbo

Esbo

Helsingfors, Stockmanns

Helsingfors, Jarnvagstationen
Helsingfors, Mikaelsgatan

Helsingfors, Ostra Centrum

Sveavdgen 24
Storgatan 17
Tenstagdngen 19
Stora Marknadsvéagen 15
Solursgéngen 6
Gesallvagen 1
Képmangatan 1

C B Friisgatan 3
Torp 13
Renmarkstorget 7
Marknadsgatan 1
Kungsgatan 59
Ostra Vallgatan 91
Ostervag 3A
Smedjegatan 2
Stora gatan 18
Véstergatan 8
Stora Ostergatan 36
Storgatan 24
Drottninggatan 38
Saljarevagen 1

Prastgatan 51

Sampotorget, Hagalund
Képcentrum Sello
Albergagatan 3-9
Stockmanns varuhus, plan 8,
Alexandersgatan 52B
Jarnvagsstationen,
stationshallen

Mikaelsgatan 11

KSpcentrum ltis, Pasaasi

111 57 Stockholm
151 72 Sédertalje
163 64 Spanga
183 34 Taby

162 65 Vallingby
857 53 Sundsvall
852 31 Sundsvall
231 42 Trelleborg
451 76 Uddevalla
903 26 Umead
750 22 Uppsala
753 21 Uppsala
432 41 Varberg
621 45 Visby
722 13 Vasterds
722 12 Vasterds
352 30 Vaxjoé
271 34 Ystad
263 36 Angelholm
702 22 Orebro
702 36 Orebro
831 34 Ostersund

FI-02100 Esbo
FI-02600 Esbo
FI-00100 Helsingfors

FI-00100 Helsingfors
FI-00100 Helsingfors

FI-00930 Helsingfors

0841176 60
08-550 377 40
0821 04 42
08-758 02 50
08-37 12 83
060-52 53 21
060-15 12 20
0410-453 20
0522-868 68
090-71 44 00
018247070
018-10 30 00
0340-67 50 80
0498-21 20 81
021-18 16 00
021-18 00 80
0470-455 00
0411-14173
043-11 04 23
019-10 60 62
019-22 53 90
063-10 13 50

+358 20751 2570

+358 20751 2590

+358 20 751 2550

+358 20751 2510
+358 20 751 2580
+358 20751 2540
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Helsingfors, Ostra Centrum
Jyvaskyla

Tammerfors, Rautatienkatu
Tammerfors, Stockmanns

Uledborg

Vanda
Vanda
Abo

Danmark

Aalborg

Frederiksberg

Helsinger

Hundinge

Kebenhavn, Amagerbrogade

Kebenhavn, Hovedbanegdarden

Kebenhavn, Hovedbanegardsp.

Kebenhavn, Nerreport
Kebenhavn, Dsterbrogade
Odense

Odense

Aarhus

Norge

Bergen, Olav Kyrresgate
Drammen

Fredrikstad

Kristiansand

Lillestrom

Oslo, Brugata

Stockmanns varuhus
Kauppakatu 27

Rautatienkatu 14
Stockmanns varuhus, plan 2,
Hdmeenkatu 4

Kauppurienkatu 13
Képcentrum Jumbo,
Stockmanns varuhus, plan 2

Natvaluta

Eriksgatan 13

Ved Stranden 22

Falkoner Allé 12b
Jernbanevej 4

Over Bglgen 20
Amagerbrogade 55
Hovedbanegdrden, butik 18
Hovedbanegérdsp., butik 51
Nerre Voldgade 90
Dsterbrogade 19,
Banegdrdscentret
Rosengardcentret

Banegardspladsen 20

Olav Kyrresgate 39
Blichsgate 4

Storgaten 10

Vestre Strandgate 32
Lillest. St., Jonas Lies gt 4

Brugata 8

FI-00930 Helsingfors
FI-40100 Jyvaskyla
FI-33100 Tammerfors

FI-33100 Tammerfors
FI-20100 Uleg&borg

FI-01510 Vanda

info@forex.fi

FI-20100 Abo

DK-9000 Aalborg
DK-2000 Frederiksberg
DK-3000 Helsinger
DK-2670 Greve
DK-2300 Kebenhavn S
DK-1570 Kebenhavn V
DK-1570 Kebenhavn V
DK-1358 Kebenhavn K
DK-2100 Kebenhavn
DK-5000 Odense C
DK-5220 Odense
DK-8000 Arhus C

N-5014 Bergen
N-3044 Drammen
N-1607 Fredrikstad
N-4311 Kristiansand
N-2000 Lillestrom
N-0186 Oslo

+358 20751 2560
+358 20751 2670
+358 20 751 2640

+358 20751 2620
+358 20 751 2680

+358 20751 2530
+358 20751 2690
+358 20 751 2650

+45 98 18 97 00
+45 332273 00
+45 49 14 49 00
+45 13 90 16 64
+45 32962773
+4533 112220
+4533 112225
+45 33 32 81 00
+45 33 91 20 00
+45 66 11 66 18
+45 66 1086 18
+45 86 80 03 40

+47 553276 14
+47 32 21 97 50
+47 69 3075 23
+47 38 02 77 85
+47 63 84 88 00
+47 22 17 64 00
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Oslo, Fridtjof Nansens plass
Oslo, Karl Johansgate

Oslo, Scweigaards Gt

Oslo, Sentralstasjon - Flytogterm.

Oslo, Smalgangen

Olso, Stovner

Oslo, Trygve Liew Plass
Stavanger, Jernbaneveien
Stavanger, Klubbgaten
Trondheim, Munkegatan

Trondheim, Sentralstasjon

X-change in Sweden AB

Arlanda, Arrival

Arlanda, Departure

Arlanda, Departure (new office)
Goateborg, Centralstationen
Landvetter

Malma, Triangeln

Stockholm, Centralstationen

Fridtjof Nansens plass 6
Karl Johansgate 2
Scweigaards Gt 6, Galleriet
Jernbanetorget 1
Smalgangen 10

Stovner Senter 3

Trygve Lies Plass 1
Jernbaneveien 3
Klubbgaten 1

Munkegatan 34-36

Sentralstasjon, Fosenkaia 1

Terminal 5 (ankommande)
Terminal 5 (avgdende)
Terminal 5 (avg vid inform)
Drottningtorget 1
Landvetter Utrikeshallen
Davidshallsgatan 27 A

Centalstationen,Centralplan 15

N-0160 Oslo
N-0154 Oslo
N-0185 Oslo
N-0154 Oslo
N-0188 Olso
N-0985 Oslo
N-0151 Oslo
N-4005 Stavanger
N-4013 Stavanger
N-7011Trondheim
7010 Trondheim

190 45 Arlanda
190 45 Arlanda
190 45 Arlanda
411 03 Goteborg
438 80 Landvetter
211 45 Malmd
111 20 Stockholm

+47 22 41 30 60
+47 23 1037 20
+47 2217 30 11
+47 22 17 22 66
+47 22 17 41 80
+47 22 1008 00
+47 22 30 20 23
+47 51 84 26 50
+47 51 86 33 23
+47 94 02 56 86
+47 73 52 22 20

08-797 95 53
08-797 85 57
08-797 95 56
031-151513
031-303 04 30
040-661 14 30
08-54 52 30 30
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