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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér FOREX Bank AB
far hadrmed avge drsredovisning samt koncernredovisning
for rakenskapsaret 2011.

Agarforhallanden

FOREX Bank AB, org. nr. 516406-0104, ér ett av famil-
jen Friberg helagt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet

FOREX Bank AB bedriver bankrérelse innefattande utld-
ning till och inlaning frén allméanheten, betalningsférmed-
ling, tillhandahallande av betalningsmedel i svensk och
utlandsk valuta.

Banken ar moderbolag i en koncern som omfattar dess
bankfilialer i Finland, Danmark och Norge,det helagda
dotterbolaget X-change in Sweden AB med dotterbolag
samt Svensk Valutahantering AB. Dotterbolaget FOREX
Sweden International Ltd i Storbritannien &r under likvida-
tion.

Under dret har 27,7% av Panaxia AB (publ), noterat pé
NGM Equity, férvérvats for 43 mkr.

Verksamheten bedrivs i de nordiska lénderna och omfat-
tade 109 (113) bankbutiker vid drets slut. Under 2011
har fyra butiker etablerats i koncernen, varav tre har skett
i FOREX Banks svenska verksamhet och en i den danska.
Under dret har en butik i Sverige, en butik i Finland samt
sex butiker inom ramen fér X-changes verksamhet stangts.
Under 2012 kommer ett stérre antal av X-changes butiker
att éverga till FOREX Bank. De butiker som sedan finns
kvar inom X-change kommer vara koncentrerade till flyg-
platser och jarnvagsknutpunkter.

Volymen valutavéxling har under éret fortsatt att minska,
vilket bland annat beror p& 8kat kortanvéndande. Ut-
l&ningen ftill och inléningen fran allménheten har dock
okat kraftigt, vilket visar marknadens fortsatta fértroende
for banken. Antalet rékningsbetalningar visar en fortsatt
positiv utveckling. Férmedlade utlandstransfereringar har
dock minskat p& bankens alla marknader bade vad géller
antal och volym.

Under aret har avtal tréffats med innebdrd att Western
Union fran och med den é december 2011 &r represen-
terade i hela FOREX-koncernen med produkten betal-
ningsformedling il privatpersoner. Avtalet omfattar Gven
dvertagande under 2012 av Western Unions samtliga 16
butiker i Sverige, Finland och Norge.

Under aret har fortsatt stora kompetensutvecklingsinsatser
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gjorts for aft uppnd en genomgripande kompetenshdjning
i koncernen.

Arbetet med att utkontraktera bankplatformen Htill en
extern part startade 2010 och har under aret fortsatt.
Overtagandet berdknas vara genomfért i sin helhet under

2012.

En egen funktion fér hantering och férsérjning av utlédnd-
ska sedlar, Cash Center, har etablerats och &r i drift se-
dan april 2011. Verksamheten har utvecklats positivt och
beréknas under 2012 ha tagit dver hela férsériningen av
koncernens behov av utléndska sedlar.

Overklagandet av storleken pa den av Finansinspektio-
nens under 2008 utdémda straffavgiften pa 50 mkr har
under dret avslagits av Hoégsta Férvaltningsdomstolen
med f&lid att Forex likvidmassigt reglerat straffavgiften.

| december godkénde Finansinpektionen ett ombudsavtal
mellan Forex Bank och X-change in Sweden, innebarande
att X-change i fortsattningen kommer att vara ombud for
Forex Banks samtliga bankprodukter.

Koncernens resultat

Koncernen redovisade for verksamhetsdret ett rorelsere-
sultat p& 231 (340) mkr och ett resultat efter skatt p&d 165
(255) mkr.

Stérre delen av rérelseintdkterna utgdrs av nettoresultat
av finansiella transaktioner, framst valutavéxling, och
provisionsintdkter, men rantenettots andel av intakterna
har fortsatt 6ka under dret. Rorelseintdkterna uppgick fill
1223 (1 202) mkr, vilket var en 6kning med 2% jamfort
med féregdende dr. Rantenettot ckade med 58% till 111
(70) mkr beroende p& volymtillvéxt i utl&ningen i kom-
bination med en dkad rdantemarginal. Nettoresultatet av
finansiella transaktioner minskade med 1% till 916 (925)
mkr beroende p& minskade volymer fill félid av &kat
kortanvéndande. Provisionsnettot minskade med 8% fill
183 (198) mkr.

Allménna administrationskostnader 6kade med 8% fill
796 (740) mkr beroende pé fortsatta stora satsningar pé
kompetensutveckling och utveckling inom IT-omréadet. Av-
och nedskrivningar minskade med 3% till 37 (38) mkr.
Ovriga rérelsekostnader skade med 24% till 98 (79) mkr,

vilket frédmst beror p& dkade marknadsaktiviteter.

Kreditférlusterna uppgick till 60 (5) mkr. De konstaterade
kreditférlusterna uppgick till 1 (0) % av utléningen.



Koncernens stiillning

Balansomslutningen uppgick till 6 574 (4 879) mkr. Lik-
vida medel i form av kassa, utléning till kreditinstitut samt
obligationer och andra réntebdrande vardepapper med
upp till 3 manaders 18ptid uppgick till 2 657 (2 396) mkr.
Utlaningen till allménheten 6kade med 48% till 2 564 (1
734) mkr. Inl&ningen frén allménheten dkade frén 3 854
mkr till 5 513 mkr, vilket motsvarar en &kning med 43%.

Koncernens eget kapital uppgick vid arsskiftet till 813
(696) mkr. Soliditeten uppgick till 12 (14) % och kapital-
tackningskvoten till 1,72 (1,67).

Moderholagets resultat

Moderbolaget redovisade fér verksamhetsdret ett rérelse-
resultat p& 203 (355) mkr och ett resultat efter skatt pa
145 (285) mkr.

Stérre delen av rorelseintdkterna utgdrs av nettoresultat
av finansiella transaktioner, framst valutavéxling, och
provisionsintakter, men rdntenettots andel av intdkterna
har fortsatt dka under dret. Rérelseintékterna uppgick Hill
1 098 (1 118) mkr, vilket var en minskning med 2% j&m-
fort mot féregéende &r. Rantenettot kade med 58% till
110 (70) mkr beroende pa volymtillvéxt p& utléningen i
kombination med en 8kad rantemarginal. Nettoresultatet
av finansiella transaktioner minskade med 2% ftill 804
(823) mkr beroende p& minskade volymer fill folid av kat
kortanvandande. Provisionsnettot minskade med 3% fill

163 (168) mkr.

Allménna administrationskostnader 6kade med 9% fill
718 (660) mkr beroende p& fortsatta stora satsningar pé
kompetens- och systemutveckling. Av- och nedskrivningar
uppgick till 32 mkr och &r i niva med féregaende ar.
Ovriga rérelsekostnader 6kade med 27% till 86 (68) mkr,
vilket frdmst beror p& 6kade marknadsaktiviteter.

Kreditférlusterna uppgick till 60 (5) mkr. De konstaterade
kreditférlusterna uppgick till 1 (0) % av utl&ningen.

Moderholagets stiillning

Balansomslutningen uppgick till 6 477 (4 787) mkr. Lik-
vida medel i form av kassa, utlaning till kreditinstitut samt
obligationer och andra réntebdrande vardepapper med
upp till 3 manaders 18ptid uppgick till 2 515 (2 255) mkr.
Utlaningen till allménheten 6kade med 48% till 2 564 (1
734) mkr. Inléningen frén allménheten dkade frén 3 854
mkr till 5 513 mkr, vilket motsvarar en ékning med 43%

Moderbolagets eget kapital uppgick vid arsskiftet till 679
(582) mkr. Soliditeten uppgick till 10 (12) % och kapital-
tackningskvoten till 1,88 (1,93).

Framtida utveckling

Framdver ses en fortsatt minskning av volym av valuta-
vaxling i Sverige samtidigt som volymer av &vriga bank-
tignster fortsatter dka. Utvecklingen i Sverige gar mot att
kontantméngden minskar totalt i samhéllet. Olika initiativ
for ett kontantfritt samhdlle ger koncernen tack vare sin
tillganglighet méjlighet att utveckla verksamheten som eft
komplement till 6vriga banker inom omradet kontanthan-
tering.

For marknaderna Finland, Danmark och Norge ar mal-
saftningen att under de kommande dren kraftigt oka
marknadsandelarna av valutavéxling samt betalningsfor-
medling. Ovriga banktjénster kommer att introduceras i
senare skede ndr det finns en stdrre nérvaro och hégre
kédnnedom om FOREX Banks varumérke pa dessa mark-
nader.

Beslut har fattats att etablera nya butiker pa samtliga
marknader dar koncernen driver verksamhet idag. Mot
bakgrund av utvecklingen inom banksektorn och kon-
tanthanteringen i samhdallet, &r det vasentligt att finna en
ny butiksstruktur och butiksutformning som &r anpassad
till saval de olika marknaderna dér koncernen bedriver
verksamhet som till arten av den verksamhet som skall
bedrivas, vilket Gven kan innebdra att vissa butiker omlo-
kaliseras eller laggs ner. Mot bakgrund av évertagandet
av Western Unions 13 butiker i Norge kommer arbetet
dar till stor del inriktas p& att anpassa dessa butiker Hill
FOREX-standard.

For att ge mojlighet till en dkad marknadspenetration
bland de produkter banken erbjuder samt for att sdker-
stalla att koncernens medarbetare har kunskap om de ruti-
ner och lagregler som skall féljas i verksamheten, kommer
koncernen att fortsatta satsa p& dkad kompetensutveck-
ling bland all personal. Rérande omradet penningtvatt
bor sarskilt papekas att stora insatser [6pande gérs for aft
bade dka kunskaperna hos samiliga anstéllda och deras
férmaga att hantera olika situationer.

Verksamhetens risker

Banken utsétts dagligen foér olika typer av risker kopplade
till verksamheten sasom kreditrisker, likviditetsrisker, mark-
nadsrisker (rénterisker och valutarisker) och operativa
risker. En nérmare beskrivning av dessa risker aterfinns
i not 3.
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Fem dr i sammandrag

Koncernen

Nyckeltal
Volym

2011

2010

2009

2008

2007

Utlaning till allménheten

Férandring under &ret, %
Inléning fran allménheten
Férandring under &ret, %

Kapital

2 563 679
48%
5512 865
43%

1733854
57%
3 853 991
29%

1105027
63%
2 983 081
-1%

679 436
20%
3014 890
63%

564 251
27%
1852 096
23%

Soliditet
Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen

Kapitaltéckningskvot!
Kapitalbas,/Kapitalkrav

Resultat

12,4%

1,72

14,3%

1,67

12,5%

1,28

9,6%

1,04

15,8%

2,26

Placeringsmarginal
Réintenetto i % av genomsnittlig
balansomslutning

Rantabilitet p& eget kapital
Rorelseresultat i % av genomsnitiligt
eget kapital

K/lal fére kreditforluster

Summa kostnader exkl kreditférluster och
véirdeférandringar pé Svertagen egendom
i relation fill réintenetto + rérelseintcikter

K/lal efter kreditforluster

Summa kostnader inkl kreditférluster och
véirdeférandringar pé Svertagen egendom
i relation fill réintenetto + rérelseintcikter

Osdkra fordringar och
kreditforluster

1,93%

30,1%

0,8

0,8

1,62%

58,2%

0,7

0,7

1,40%

35,7%

0,8

0,9

0,72%

-12,3%

1,0

1,1

0,69%

17,9%

0,9

0,9

Reserveringsgrad fér osékra fordringar
Nedskrivning fér sannolika férluster i % av
osdkra fordringar brutfo

Andel osdkra fordringar
Osdikra fordringar netto i % av total utléning
till allménheten och kredlitinstitut

(exkl banker)

Kreditforlustnivé

Kreditférluster i % av ing&ende balans fér
utléning till allméinheten och kredlitinstitut
[exkl banker samt leasingobjeki, Svertagen
egendom och kreditgarantier)

6vriga uppgifter

100,0%

4,5%

3,3%

100,0%

4,3%

0,4%

100,0%

6,0%

10,6%

100,0%

2,2%

2,0%

100,0%

1,9%

2,0%

Medelantal anstdllda
Antal butiker

915
109

1 Fér 2007 avser kapitalicckningskvoten moderbolaget
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893
113

863
114

810
121

698
107



Resultat- och balansriikningar

Koncernen

Tkr 2011 2010 2009 2008 2007
Resultatrékning

Réntenetto 110 684 70 092 52700 22 954 16 104
Erhallna utdelningar 1 563 39 36
Provisioner, netto 183 292 198 339 155 637 140 552 78 480
Nettoresultat av finansiella transaktioner 915614 924 825 809 350 581978 541 633
Ovriga intékter 13 058 8 266 5237 1 056 3615
Summa intdkter 1222649 1202085 1022924 746 579 639 868
Allménna administrationskostnader -796 287 -739 994 -632 541 -648 378 -447 310
Ovrigd rorelsekostnader " -135 743 -117 538 -165 022 134 476 -114 899
Kreditforluster samt nedskrivning fin.

tillg&ngar -59 830 -4 890 -76 870 -11 221 -8 792
Summa kostnader -991 860 -862422 -874433 -794075 -571 001
Rorelseresultat 230 789 339 663 148 491 -47 496 68 867
Resultatandel fran intresseféretag -3 432

Skatt 62 641 -84 733 41 376 -3 265 20 290
Arets resultat 164 716 254 930 107 115 -50 761 48 577
Balansrédkning

Kassa 402 441 351919 403 275 470 886 405 625
Utlaning till kreditinstitut 526 027 654199 1843310 1668948 865 452
Utlaning till allménheten 2563679 1733854 1105027 679 436 564 251
Rantebdrande vardepapper 2574288 1690869 498 284 347 207
Aktier och andelar 40 985 1471 1500 4 980 4979
Immateriella anléggningstillgangar 127 874 132 835 139 020 144 540 144 290
Materiella anlaggningstillgéngar 157 845 155 004 152 672 198 537 156 787
Ovriga tillgangar 180 691 159 192 119 202 101 468 94 097
SUMMA TILLGANGAR 6573830 4879343 3764006 3767079 2582688
Skulder till kreditinstitut 71145 89 182 84 310
Inléning fran allménheten 5512865 3853991 2983081 3014890 1852096
Ovriga skulder 246 364 326 996 236 644 301 938 237 767
Avsdttningar 1712 2168 2 000

Summa skulder och avsdttningar 5760941 4183 155 3292870 3406010 2174173
_Eget kapital 812 889 696 188 471 136 361 069 408 515
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL 6573830 4879343 3764006 3767079 2582688

I Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar
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Forslag till disposition betraffande
moderbolagets vinst

Styrelsen foreslar att

— balanserat resultat 462 018 602
— drets resultat 144 861 537
606 880 139 kr

disponeras enligt féljande

— till aktiedgare utdelas 16 500 000
- i ny rékning balanseras 590380 139
606 880 139 kr

Forslaget till att utdelning skall l1dmnas har gjorts med
beaktande av dels reglerna om buffertkapital, riskbe-
grénsning och genomlysning enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, dels férsiktighetsregeln i 17 kap 3§
aktiebolagslagen.

Moderbolagets  kapitaltéckningskvot efter  féreslagen
vinstdisposition uppgar till 1,88 (1,93). Koncernens tillika
den finansiella féretagsgruppens kapitaltdckningskvot
efter féreslagen vinstdisposition uppgér till 1,72 (1,67).

Moderbolagets, tillika koncernens, ekonomiska stallning
ger infe upphov fill annan beddmning an att samiliga
forpliktelser forvantas kunna fullgéras pé saval kort som
lang sikt.

Styrelsens bedémning &r att eget kapital sasom det redo-
visas i &rsredovisningen ar tillréckligt stort i forhallande till
verksamhetens omfattning och risk.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och
stallning i ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2011 2010
Ranteintékter 261 380 121 008
Réntekostnader -150 696 50916
Réntenetto 4 110 684 70 092
Erhallna utdelningar 5 1 563
Provisionsintakter 6 202 179 212 378
Provisionskostnader 7 -18 887 -14 039
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 915 614 924 825
Ovriga rérelseintakter 9 13 058 8 266
Summa rérelseintdkter 1 222 649 1 202 085
Allménna administrationskostnader 10 796 287 739 994
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella

anléggningstillgéngar 23,24 -37 480 -38 497
Ovriga rérelsekostnader 11 -98 263 79 041
Summa kostnader fore kreditfrluster -932 030 -857 532
Resultat fore kreditférluster 290 619 344 553
Kreditforluster, netto 12 -59 580 -4 640
Nedskrivning av finansiella tillgangar 13 250 250
Rorelseresultat 230 789 339 663
Resultatandel fran intresseféretag 21 -3 432

Skatt 16 -62 641 -84 733
Arets resultat 164 716 254 930

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Tkr Not 2011 2010

Arets resultat 164716 254 930

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan séljas 103 -68
Valutakursdifferenser -118 -13 790
6vri9t totalresultat, netto efter skatt -15 -13 858
Summa totalresultat 164 701 241 072
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tkr Not 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgangar

Kassa 402 441 351919
Utlaning till kreditinstitut 17 526 027 654 199
Utlaning till allménheten 18 2 563 679 1733854
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 19 2 574 288 1 690 869
Andelar i intresseféretag 21 39 661

Andra aktier och andelar 22 1324 1471
Immateriella anléggningstillgéngar 23

- Goodwill 125 941 125 956
- Andra immateriella anléggningstillgéngar 1933 6879
Materiella tillgangar 24

- Inventarier 16 224 20193
- Balanserade ombyggnadskostnader 76 947 68 333
- Byggnader 64 674 66 478
Aktuella skattefordringar 12217 -
Uppskjutna skattefordringar 16 5476 5345
Ovriga tillgangar 26 67 066 87 178
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27 95 932 66 669
SUMMA TILLGANGAR 6573830 43879 343
Skulder, avsétiningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inl&ning fran allménheten 28 5512 865 3 853 991
Uppskjutna skatteskulder 16 28 001 29 147
Ovriga skulder 30 178 173 196 993
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 31 40 190 100 856
Avsdttningar 32 1712 2 168
Summa skulder och avsdttningar 5760941 4183 155
Eget kapital

Aktiekapital 60 000 60 000
Reserver 5350 5362
Intidnade vinstmedel inklusive drets resultat 747 539 630 826
Summa eget kapital 812 889 696 188
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 6 573 830 4 879 343
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

Tkr Aktiekapital " Reserver ? Intjéinade vinstmedel Summa eget kapital
Ingéende balans den 1 jan 2010 60 000 30712 380 424 471136
Arefs resultat 254 930 254930
Owiigt totalresuliat
Finansiella tillgangar som kan saljas -68 -68
Valutakursdifferenser -13 790 -13 790
Summa évrigt foalresuliat -13 858 -13 858
Forskjutning inom eget kapital -11 492 11492
Utdelning -16 020 -16 020
Utgaende balans den 31 dec 2010 60 000 5 362 630 826 696 188
Avrets resultat 164716 164716
Owviigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan séljas 103 103
Valutakursdifferenser -118 -118
Summa évrigt totalresultat -15 -15
Forskjutning inom eget kapital 8 -3
Utdelning -48 000 -48 000
Utgéaende balans den 31 dec 2011 60 000 5 350 747 539 812 889
) Specifikation aktiekapital
Anfal akfier
A-aktier 600 000
B-aktier 5 400 000
Totalt antal aktier 6 000 000
Kvotvarde 10 kr
Samtliga aktier &r fill fullo betalda
2 Specifikation reserver
Reserv for Reserv for omrékn- Reserv- Totalt

verkligt varde ingsdifferenser fond reserver
Ingéende balans den 1 jan 2010 18712 12 000 30712
Owrigt fotalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas -68 -68
Valutakursdifferenser -13 790 -13 790
Summa &vrigt fotalresuliat -68 -13 790 -13 858
Forskjutning inom eget kapital 11 492 11492
Utgaende balans den 31 dec 2010 -68 -6 570 12 000 5 362
Owviigt totalresultat
Finansiella tillgéngar som kan séljas 103 103
Valutakursdifferenser -118 -118
Summa évrigt tofalresultat 103 118 -15
Férskjutning inom eget kapital 8 3
Utgéende balans den 31 dec 2011 35 -6 685 12 000 5 350
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Tkr Not 2011 2010
39

Rorelseresultat (+) 230789 339 663
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
- Av-/nedskrivningar (+) 37 480 38 497
- Kreditfarluster (+) 43 310 7311
- Férandring avsattningar (+/-) -456 168
- Realisationsresultat immateriella och materiella

anlaggningstillgéngar (+/-) 763 984
- Ej utbetalda réntor (+/-) 117 513 40 760
- Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet (+/-) 250 -7 701
Betalda skatter () -133 397 29 530
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar
av rorelsekapital 296 252 392 823
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning fill allménheten (-/+) -873 135 -635 888
Okning/minskning av obligationer och andra réntebérande vardepapper (-/+) -538 735 -300 730
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-) 1533 326 827 479
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut (+/-) - 71 145
Okning/minskning av évriga tillgéngar och skulder (+/-) 27 135 -1 833
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 390 573 511436
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i intresseféretag () -43 093
Férsalining av immateriella anlaggningstillgangar (+) 1455
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar () -301 -
Forsdlining av materiella tillgéngar (+) 1822 7 632
Férvarv av materiella tillgéngar () -38 401 -46 824
Kassafléde fran investeringsverksamheten -78 518 -39 192
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning () -48 000 -16 020
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48 000 -16 020
Arets kassafldde 264 055 456 224
Likvida medel vid arets bérjan 2 396 257 2 246 585
Valutakursdifferens i likvida medel 3110 -5 822
Likvida medel vid érets slut 2 657 202 2 396 257
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa 402 441 351919
Utlaning till kreditinstitut — betalbara p& anfordran 526 027 654 199
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper - betalbara pé anfordran 1728734 1390 139
Likvida medel vid érets slut 2 657 202 2 396 257
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2011 2010
Ranteintdkter 260 253 120 931
Rantekostnader -150 557 51286
Réntenetto 4 109 696 69 645
Erhallna utdelningar 5 1 40 563
Provisionsintdkter o) 183 305 184 188
Provisionskostnader 7 20 393 -16 273
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 804 164 822 547
Ovriga rérelseintakter 9 21 511 17 666
Summa rérelseintékter 1 098 284 1118 336
Allmanna administrationskostnader 10 -718 025 -660 457
Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar 22,23 -31 801 -31 730
Ovriga rérelsekostnader 11 -86 144 -67 916
Summa kostnader fore kreditforluster -835 970 -760 103
Resultat fore kreditférluster 262 314 358 233
Kreditforluster, netto 12 -59 580 -4 640
Nedskrivning av finansiella tillgangar 13 250 250
Aterféring av nedskrivning av finansiella tillgéngar 14 250 1668
Rorelseresultat 202 734 355 011
Bokslutsdispositioner 15 -2 883 12 749
Skatt 16 -54 989 -83 026
Arets resultat 144 862 284 734

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Tkr 2011 2010
Arets resultat 144 862 284 734
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan séljas 103 -68
Valutakursdifferenser 475 210 269
6vrigt totalresultat, netto efter skatt -372 -10 337
Summa totalresultat 144 490 274 397
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgangar

Kassa 359 289 275 803
Utlaning fill kreditinstitut 17 426 978 588776
Utl&ning till allménheten 18 2 563 679 1733 854
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 19 2 574 288 1 690 869
Aktier och andelar i koncernféretag 20 171 915 171 865
Andelar i infresseféretag 21 43 093

Andra aktier och andelar 22 1324 1471
Immateriella anlaggningstillgéngar 23

- Andra immateriella anléggningstillgangar 1933 3879
Materiella tillgédngar 24

- Inventarier 13 294 14 571
- Balanserade ombyggnadskostnader 73 038 61825
- Byggnader 64 674 66 478
Fordringar pd koncernféretag 25 29 841 57 362
Aktuella skattefordringar 10 304

Uppskjuten skattefordran 16 5476 5267
Ovriga tillgangar 26 46 537 54132
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 27 91672 60 904
SUMMA TILLGANGAR 6 477 335 4 787 056
Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder och avsétiningar

Inl&ning frén allménheten 28 5512 865 3 853 991
Skulder till koncernféretag 29 58

Ovriga skulder 30 171 054 181 159
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 31 37 709 95174
Avsdattningar 32 1712 2168
Summa skulder och avséttningar 5723 398 4 132 492
Obeskattade reserver 33 75057 72174
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 60 000 60 000
Reservfond 12 000 12 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 462018 225 656
Arets resultat 144 862 284734
Summa eget kapital 678 880 582 390
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 6 477 335 4 787 056
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FORTS. MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 31 dec 2011 31 dec 2010
Poster inom linjen

Séllda sdkerheter

Ansvarsforbindelser 34 3737 1 000
/&tagcnden 35 121 360 31003
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL

Tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa

kapital” fond resultat resultat eget kapital
Ingéende balans den 1 jan 2010 60 000 12 000 149 144 102 869 324013
Vinstdisposition 102 869 -102 869
Avets resultat 284 734 284 734
ijrigf totalresultat
Finansiella tillgédngar som kan saljas -68 -68
Valutakursdifferenser -10 269 -10 269
Summa &vrigt totalresultat -10 337 - -10 337
Utdelning -16 020 -16 020

_Utgdende balans den 31 dec 2010 60 000 12 000 225 656 284 734 582 390

Vinstdisposition 284 734 284 734 -
Arets resultat 144 862 144 862
Owrigt fotalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas 103 103
Valutakursdifferenser -475 -475
Summa évrigt totalresultat -372 - 372
Utdelning -48 000 -48 000

Utgéende balans den 31 dec 2011 60 000 12 000 462 018 144 862 678 880

) Specifikation aktiekapital
Antal aktier

A-aktier 600 000
B-aktier 5 400 000
Totalt antal aktier 6 000 000
Kvotvarde 10 kr

Samtliga aktier ar till fullo betalda
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Tkr Not 2011 2010
39
Den Iépande verksamheten
Rérelseresultat (+) 202 734 355011
Justering fér poster som infe ingér i kassaflédef
- Av-/nedskrivningar (+) 31 801 31730
- Kreditfrluster (+) 43 310 7 311
- Férandring avsattningar (+/-) -456 168
- Realisationsresultat aktier och andelar 29 603
- Realisationsresultat immateriella och materiella anléggningstillgangar (+/-) -1914 703
- Ej utbetalda rantor (+/-) 117 513 40 760
- Ej utbetald utdelning (+/-) -40 000
- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet (+/-) 41 2 261
Betalda skatter () -117 205 -32 143
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital 275 824 331 676
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlaning till allménheten (-/+) -873 135 -635 888
Okning/minskning av obligationer och andra réntebérande vérdepapper (-/+) -538 736 -300 730
Okning/minskning av inléning frén allménheten (+/-) 1533 326 827 479
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut (+/-) 71145
Okning/minskning av évriga tillgangar och skulder (+/-) -9 301 15702
Kassafléde fran den I8pande verksamheten 387 978 167 094
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i koncernféretag [-) -50
Férvarv av aktier i intresseforetag () -43 093
Férsdlining av immateriella anléggningstillgéngar (+) 1455
Forvarv av immateriella anléggningstillgangar () -301 -116
Forsalining av materiella anléggningstillgangar (+) 1822 7 202
Férvary av materiella anlédggningstillgéngar () -38 918 -38 964
Kassafléde fran investeringsverksamheten -79 085 -31 878
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning () -48 000 -16 020
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48 000 -16 020
Arets kassaflode 260 893 119 196
Likvida medel vid arets bérjan 2254718 2141224
Valutakursdifferens i likvida medel 610 -5702
Likvida medel vid arets slut 2515001 2254718
Féliande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa 359 289 275 803
Utléning till kreditinstitut — betalbara pa anfordran 426 978 588776
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper - betalbara pa anfordran 1728734 1390139
Likvida medel vid arets slut 2515001 2254718
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Uppgifter om koncernen och
moderbolaget

Arsredovisningen per 31 december 2011 avser koncer-
nen dar FOREX Bank AB, bankaktiebolag, ar moderbo-
lag med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r

Kornhamnstorg 4, 111 27 Stockholm.
Samtliga heldgda dotterbolag framgdr av not 20.

Den 21 februari 2012 godkénde styrelsen denna &rsre-
dovisning fér FOREX Bank AB och é&rsredovisningen blir
foremal for slutligt faststéllande pé bankens drsstémma
den 22 mars 2012.

Not 2 Redovisningsprinciper

(a) Overensstéimmelse med normgivning
och lag

Koncernredovisning uppréattas i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standars (IFRS) utgivna av
International Accounting Standard Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av
EU. Darutover anger Lag om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens fére-
skrifter och allménna réd om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, FFFS 2008:25, samt Radet for
Finansiell Rapporterings Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, RFR 1 och UFR fillagg till dessa stan-
darder.

Moderbolaget tillampar samma  redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som méjligheterna att tillam-
pa IFRS i juridisk person begrénsas av ARKL. Darutéver
har hansyn tagits till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Se vidare under avsnitt [y) Moderbolagets
redovisningsprinciper nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna om inte annat framgdr nedan.

Nya och féréndrade redovisningsstandarder
och tolkningar som ér obligatoriska fér redo-
visningsperioder som bérjar fran och med 1
januari 2011

Ingen av de andringar av befintliga standarder utgivna
av IASB eller nya tolkningar som utgivits av IFRIC och som
gdller fér redovisningsperioder som bérjar fran och med
1 januari 2011 och som &r tillampliga fér Forex Bank
AB har eller férvéntas ha nagon materiell inverkan pé
koncernens resultat eller finansiella stéllning.
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® |IAS 24 Upplysningar om ndrstéende (&ndring). Den
omarbetade standarden klargér och férenklar defini-
tionen av narstdende. Som narstdende rdknas enligt
den nya definitionen dven intressebolag till systerbo-
lag, féretag som stér under gemensamt bestémmande
inflytande av samma féretag/person, féretag som star
under gemensamt bestdmmande inflytande av samma
foretag som ett tredje féretag star under betydande
inflyfande av samt féretag som kontrolleras av en
person som dr nyckelperson i ledande stdllning i eft
annat féretag. Vidare begrénsas upplysningskraven fér
transaktioner med till staten narstéende féretag.

* |AS 34 Delarsrapportering (andring). Ger végledning
om hur upplysningar om vasentliga handelser eller
transaktioner skall hanteras i de fall dar upplysningar
kravs enligt andra IFRS. Dessutom tillkommer utckade
upplysningskrav om férhéllanden som sannolikt kom-
mer aft paverka det verkliga vérdet och klassificeringen
av finansiella instrument, éverféringar av finansiella in-
strument mellan olika nivéer i verkligt varde hierarkin,
férandringar i klassificeringen av finansiella tillgangar
samt féréndringar av eventualférpliktelser och eventu-
altillgangar.

® IFRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar (Gndrad).
Innehéller lattnader och fértydliganden i upplysnings-
kraven om att maximal kreditriskexponering ej krévs
om redovisat varde bast motsvarar den maximala kre-
ditriskexponeringen, om att redovisat varde fér omfor-
handlade finansiella tillgangar ej krévs, om finansiell
effekt av sdkerheter som ej ar varderade fill verkligt
varde samt aft upplysningar om &vertagen sakerhet
enbart galler sédana sakerheter som bolaget har kvar
per balansdagen.

® |IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering av rét-
tigheter, optioner och warranter (éndring), IFRIC 13
Kundlojalitetsprogram, IFRIC 14 Begrénsningen av
en formansbestémd tillgang, lagsta fonderingskrav
och samspelet dem emellan (&ndring) samt IFRIC 19
Utslackning av finansiella skulder med egenkapitalin-
strument bedéms inte ha nagon paverkan.

Nya och férédndrade redovisningsstandarder

och tolkningar som é&r obligatoriska fér redo-

visningsperioder som bérjar fran och med 1

januari 2012 eller senare

* IFRS 9 Finansiella instrument: klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och skulder.
Ersatter de delar i IAS 39 som ar relaterat till klassifi-
cering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
anger att finansiella tillgdngar ska klassificeras i tva
olika kategorier; vardering fill verkligt varde eller var-



dering till upplupet anskaffningsvarde. Klassificering
faststalls vid forsta redovisningstillféllet utifran féreta-
gets affarsmodell samt karaktdristiska egenskaper i
de avtalsenliga kassaflédena. Fér finansiella skulder
sker inga stora férandringar j@mfért med IAS 39. Den
stérsta forandringen avser skulder som ér identifierade
till verkligt varde. For dessa galler att den del av verk-
ligt vérdeférandringen som ar hanforlig till den egna
kreditrisken ska redovisas i dvrigt totalresultat istallet
for resultatet sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i
redovisningen (accounting mismatch). Koncernen har
for avsikt aft tillamnpa den nya standarden senast det
rékenskapsar som bdrjar 1 januari 2015 och har annu
inte utvdrderat effekterna. Standarden har @nnu inte
antagits av EU.

* IFRS 10 Consolidated Financial Statement. Standarden
ersatter IAS 27 och SIC 12 och bygger pa redan ex-
isterande principer da den identifierar kontroller som
den avgérande faktorn for att faststélla om ett foretag
ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger
ytterligare vagledning fér att bistd vid faststéllandet av
kontroll nar detta &r svért att bedéma. Koncernen avser
att filldmpa IFRS 10 frén och med det rékenskapsar
som bérjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte
antagits av EU.

e IFRS 12 Disclosure of interest in other entities. Omfattar
upplysningskrav fér dotterféretag, joint ventures, intres-
seféretag och ej konsoliderade “structured entities”.
Koncernen har dnnu infe utvarderat den fulla inverkan
av IFRS 12 pé& de finansiella rapporterna. Koncernen
avser att tillampa IFRS 12 f5r det rdkenskapsér som
bérjar 1 januari 2013. Standarden har d@nnu inte an-
tagits av EU.

e IFRS 13 Verkligt virde vardering. Syftet Gr att vérde-
ringen till verkligt vérde ska bli mer konsekvent och
mindre komplex genom aft standarden tillhandahdller
exakta definitioner och en gemensam kalla i IFRS Hill
verkligt varde véarderingar och tillhérande upplysning-
ar. Standarden kommer att tillampas pa i princip alla
tillgéngar och skulder som vérderas fill verkligt varde.
Kraven utékar inte tillampningsomradet for nar verkligt
varde ska tillampas men tillhandahdller vagledning
kring hur det ska tillampas dér andra IFRS redan kréver
eller tillater vardering till verkligt varde. Koncernen har
&nnu infe utvarderat den fulla effekten av IFRS 13 pd
de finansiella rapporterna. Koncernen har fér avsikt att
tillampa den nya standarden frén och med det réken-
skapsar som bérjar 1 januari 2013. Standarden har
dnnu inte antagits av EU.

Inga andra av de nya eller éndrade IFRS eller IFRIC-

tolkningar som é&nnu inte trétt i kraft vantas ha négon
vasentlig inverkan pda koncernen.

(b) Funktionell valuta och
rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor
och svenska kronor utgér dven rapporteringsvalutan fér
moderbolaget och koncernen. Det innebér att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp, om inte annat anges, ar avrundade till nérmaste
tusental.

(c) Varderingsgrunder vid upprdattande
av foretagets finansiella rapporter

Tillgangar och skulder &r redovisade fill historiska an-
skaffningsvarden. Finansiella tillgdngar och skulder a&r
redovisade till upplupet anskaffningsvérde, férutom vissa
finansiella tillgéngar och skulder som véarderas till verkligt
varde. Finansiella tillgéngar och skulder som vérderas
till verkligt varde bestdr av derivatinstrument, finansiella
instrument klassificerade som finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde via resultatrékningen, finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
eller finansiella tillgangar som kan sdljas.

(d) Bedémningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att bankens ledning gér beddmningar och
uppskattningar samt goér antaganden som paverkar till-
ladmpningen av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostna-
der. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under raddande férhéllanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan
for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder som inte annars framgdr tydligt fran andra kéllor.
Verkliga uffall kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period @nd-
ringen gors om andringen endast paverkat denna period
eller i den period @ndringen gérs och framtida perioder
om &ndringen pdverkar b&de aktuell period och framtida
perioder.

Bedémningar gjorda av féretagsledningen vid tilladmp-
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ningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de fi-
nansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medféra vésentliga justeringar i péféljande é&rs finansiella
rapporter beskrivs narmare i not 41.

(e) Andrade redovisningsprinciper

Under dret har inga dndringar av redovisningsprinciper
skett som péverkat de finansiella rapporterna varken i
koncernen eller i moderbolaget.

(f) Konsolideringsprinciper

(i) Dotterforetag

Dotterféretag ar féretag som stér under ett bestdmmande
inflytande frén moderbolaget. Bestémmande inflytandet
innebdr eft direkt eller indirekt Ggande Sverstigande 50
procent eller andra skal som ger moderbolaget ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhdlla ekonomiska férdelar. Vid beddmning av
om ett bestimmande inflytande féreligger skall potentiella
rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas
eller konverteras beaktas.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebér aft férvarv av ett dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvérvar dot-
terforetagets tillgdngar och dvertar dess skulder och even-
tualférpliktelser. Det koncernmdssiga anskaffningsvéardet
faststalls genom en forvérvsanalys i anslutning till forvar-
vet. | analysen faststélls dels forvarvade identifierbara till-
gangar, dels dvertagna skulder och eventualférpliktelser.
Anskaffningsvérdet for dotterforetagsaktierna respektive
rorelsen utgdrs av de verkliga vardena per dverlatelseda-
gen for tillgéngar, uppkomna eller vertagna skulder och
emitterade egenkapitalinstrument som ldmnats som veder-
lag i utbyte mot de férvérvade nettotillgéngarna. Trans-
aktionskostnader som &r direkt héanférbara fill forvérvet
kostnadsfors direkt. Vid rorelseférvéry dér anskaffnings-
kostnaden &verstiger nettovardet av férvarvade tillgangar
och vertagna skulder samt eventualférpliktelser redovi-
sas skillnaden som goodwill. Nér skillnaden &r negativ
redovisas denna direkt i resultatrakningen.

Dotterféretags finansiella rapporter tas in i koncernredo-
visningen frén och med férvarvstidpunkten till det datum
dé det bestdmmande inflytandet upphér.

(i) Filialer

Bankens verksamhet i dvriga nordiska lander bedrivs i
form av bankfilialer till Forex Bank AB i Sverige. Filialer-
nas verksamhet konsolideras in i moderbolagets verksam-
het och moderbolagets finansiella rapporter p& motsva-
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rande satt som utlédndska dotterféretag konsolideras in i
koncernens finansiella rapporter.

(iii) Intresseforetag

Intresseféretag ar alla féretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestémmande inflytande, vilket i
regel galler for aktieinnehav som omfattar mellan 20%
och 50% av résterna. Innehav i intresseféretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden och vérderas inledningsvis
till anskaffningsvarde. Koncernens redovisade vérde pd
innehav i intresseféretag inkluderar goodwill som identi-
fieras vid forvarvet, netto efter eventuella nedskrivningar.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intressebo-
laget efter forvarvet redovisas i resultatrékningen och dess
andel av férandringarna i évrigt totalresultat. Ackumule-
rade féréndringar efter férvarvet redovisas som é@ndring i
innehavets redovisade varde. Nér koncernens andel i eft
intressefretags forluster uppgér till eller &verstiger dess
innehav i intressebolaget, inklusive eventuella fordringar
utan sdkerhet, redovisar koncernen inte ytterligare forlus-
ter savida inte koncernen har pétagit sig férpliktelser eller
gjort betalningar fér intresseféretagets rdkning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen
och dess intressefdretag elimineras i férhallande till kon-
cernens innehav i intresseféretaget. Aven orealiserade
forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis
pd& att nedskrivningsbehov féreligger fér den dverlatna
tillgangen. Tillampade redovisningsprinciper i intressefo-
retaget har i férekommande fall &ndrats fér att garantera
en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

Utspddningsvinster och férluster i andelar i intressefore-
tag redovisas i resultatrékningen.

(iv) Transaktioner som skall elimineras i konso-
lideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt intékter och
kostnader som uppkommer frén koncerninterna transak-
tioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet vid
uppréttandet av koncernredovisningen. Detsamma galler
motsvarande transaktioner mellan moderbolaget i Sve-
rige och de utlandska filialerna och mellan filialerna vid
upprattandet av moderbolagets arsredovisning.

(g) Utlandsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktio-
nella valutan till den valutakurs som féreligger pd transak-
tionsdagen. Funktionell valuta &r den valuta i de priméra
ekonomiska miljcer dar respektive bolag eller filial be-
driver sin verksamhet. Monetdra tillgadngar och skulder i



utlandsk valuta rdknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pé balansdagen. Valuta-
kursdifferenser som uppstér vid omrékningarna redovisas
i resultatrakningen. Icke-monetdra tillgangar och skulder
som redovisas fill historiska anskaffningsvérden omrak-
nas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra
tillgéngar och skulder som redovisas till verkliga varden
omrdknas till den funktionella valutan till den kurs som
r&der vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.

Utléndska verksamheters finansiella rapporter
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernmassiga évervarden, omrak-
nas till svenska kronor till den valutakurs som réder pd
balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksam-
het omréknas till svenska kronor till genomsnittskurs. Om-
rakningsdifferenser som uppstdr vid valutaomrékningen
av utlandsverksamheter redovisas direkt mot Svrigt total-
resultat.

Nettoinvestering i utlandsverksamheter
Omrékningsdifferenser som uppstar i samband med om-
rékning av en utléndsk nettoinvestering redovisas direkt i
Svrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrdkningsdifferenserna efter avdrag fér eventuell valuta-
sakring i koncernen.

Ackumulerade omrékningsdifferenser presenteras som
en separat kapitalkategori och innehdller omrékningsdif-
ferenser frén och med 1 januari 2006. Ackumulerade
omrékningsdifferenser fére den 1 januari 2006 &r for-
delade p& andra eget kapitalkategorier och sarredovisas
inte. For information om avstdmningen av férdndringen
av omrékningsdifferenser som redovisas som en del av
det egna kapitalet se vidare Koncernens rapport &ver
férandringar i eget kapital.

(h) Ranteintdkter och rantekostnader
samt utdelning

Ranteintdkter pa fordringar och réntekostnader pé skulder
berdknas och redovisas med tillampning av effektivrénte-
metoden. Effektivrantan &r den rénta som gér att nuvardet
av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under
den férvantade rantebindningstiden blir lika med det re-
dovisade vérdet av fordran eller skulden. Ranteintdkter
och réntekostnader inkluderar i férekommande fall perio-
diserade belopp av erhéllna avgifter som medréknas i ef-
fektivrdntan, transaktionskostnader och eventuella rabat-
ter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras

vid forfall.

Rantekostnader inkluderar direkta transaktionskostnader
for att uppta lan.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resul-
tatrékningen bestar av:

- Rantor pé finansiella tillgangar och skulder som vérde-
ras till upplupet anskaffningsvérde enligt effektiv-
réntemetoden inklusive rdnta pé osdkra fordringar

- Rantor p& finansiella tillgédngar som klassificerats
som tillgangliga fér férsaljning

Utdelning fran aktier och andelar redovisas nér rétten att
erhélla betalning faststéllts.

(i) Provisions- och avgiftsintdkter

En provisions- och avgiftsintdkt redovisas nér (i) inkomsten
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, (i) det ér sannolikt
att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer aft tillfalla féretaget, (i) fardig-
stéllandegraden pé balansdagen kan berdknas pd eft
tillforlitligt satt och (iv) de utgifter som uppkommit och
de utgifter som dterstar for att slutféra tjdnsteuppdraget
kan berdknas pa eft tillfrlitligt satt. Intdkterna varderas
till det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer
att erhdllas. Intaktsredovisning redovisas enligt metoden
successiv vinstavrakning vilket innebar att intakterna som
redovisas baseras p& uppdragets eller tjiénstens fardig-
stallandegrad pé balansdagen.

Banken erhdller avgifter och provisioner for utférda tjdns-
ter som intdkisredovisas pd tv& olika sétt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som inréknas i den

effektiva réntan

Provisioner och avgifter som &r en integrerad del av ef-
fektivrantan, redovisas inte som provisionsintdkt utan som
justering av effektivrantan pd resultatraden rdnteintckter.
Sé&dana avgifter utgérs framst av upplaggningsavgifter
for lan.

(ii) Provisioner och avgifter som dr intjénade
ndr en viss tjénst utférts

Till dessa avgifter och provisioner hér aviseringsavgifter,
betal- och kreditkortsavgifter i de fall som tjd@nsten utférs
dver en period som inte strécker sig dver ett kvartalsbok-
slut, ersattiningar vid betalningsférmedling, penningtrans-
fereringar och provisioner fér upprdkningstianster av
dagskassor med mera. Dessa provisioner och avgifter
som i allmanhet &r relaterade till en utférd transaktion
redovisas omedelbart som intckt.
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(j) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna tidnster i den mén
de inte &r att betrakta som rénta, till exempel kostnader
fr clearing och bankgiro, betal- och kreditkortsavgifter,
ersdttningar till laneférmedlare och avgifter till UC. Trans-
aktionskostnader som beaktas vid berdkning av den ef-
fektiva réntan redovisas ej har.

(k) Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller
de realiserade och orealiserade vérdeféréndringar som
uppstétt med anledning av finansiella transaktioner. Net-
toresultat av finansiella transaktioner bestar av:

- Redliserade och orealiserade féréndringar i verkligt
virde pa de tillgdngar och skulder som innehas for
handelsandamal

- Realisationsresultat fran avytiring av finansiella till-
gangar och skulder som innehas fér handelséndamal

- Redlisationsresultat fran finansiella tillgéngar som
kan sdljas

- Valutakursféréndringar

(I) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen
och som klassificeras som finansiella tillgéngar inkluderar
pd tillgangssidan kassa och bank, belaningsbara stat-
skuldvaxlar, utlaning till kreditinstitut, utléning till allmén-
het, obligationer och andra réntebérande vérdepapper,
andra aktier och andelar samt 6vriga tillgangar. Finan-
siella skulder inkluderar skulder till kreditinstitut, inlaning
frén allmdnheten samt évriga skulder.

(i) Redovisning i och borttagande fran balans-
réikningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i bo-
lansrékningen nar banken blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort frén balansrékningen nér
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen &ver dem. Detsamma géller fér del
av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller
pd& annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas
med et nettobelopp i balansrékningen endast nar det
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finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och
en avsikt att reglera dem med eft nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Férvary och avyttring av finansiella tillgangar redovisas
p& afférsdagen, som utgér den dag dé bolaget férbinder
sig aft férvarva eller avytira tillgéngen. Lanelsften redo-
visas infe i balansrékningen. L&nefordringar redovisas i
balansrakningen i samband med att lanebelopp utbetalas
till [&ntagaren.

(i) Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga vdrde med tillagg fér transaktionskostnader
forutom for de instrument som tillhér kategorin finansiell
tillgang som redovisas till verkligt vérde via resultatrék-
ningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive trans-
aktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid
forsta redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumen-
tet forvarvades, men ocksd utifran de valmaijligheter som
finns i IAS 39. Klassificeringen avgdr hur det finansiella
instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet sé-
som beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
védrde via resultatréikningen

Denna kategori bestar av tv& undergrupper: dels finan-
siella tillgéngar som utgdr innehav fér handelséndamdl,
dels andra finansiella tillgédngar som féretaget initialt
valt aft placera i denna kategori. Finansiella instrument i
denna kategori varderas 18pande till verkligt varde med
vardeféréndringar redovisade i resultatrdkningen. For
finansiella instrument som innehas fér handelsandamal
redovisas savél realiserade som orealiserade vérdefor-
dndringar i resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Poster i balansrékningen som klassificerats att tillhéra
finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde via re-
sultatrékningen och som innehas fér handelséndamdl ar
kassa och bank samt de derivat med positivt varde som in-
gar i dvriga tillgéngar. Vid rakenskapsdrets utgang fanns
inga andra finansiella tillgangar som féretaget initialt valt
att vardera till verkligt varde via resultatrékningen.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella fill-
gangar som inte dar derivat, som har faststallda eller
faststdllbara betalningar och som inte &r noterade p& en
aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till anskaffnings-
virde. Kund- och l&nefordran redovisas fill det belopp
som berdknas inflyta, det vill séga efter avdrag fér osdkra
fordringar.

Poster i balansrdkningen som klassificerats att tillhéra



l&nefordringar och kundfordringar ar utlaning till kredit-
institut, utlaning till allménheten samt 6vriga tillgangar
férutom derivat med positivt vérde.

Investeringar som hadlles till forfall

Investeringar som hélles till forfall &r finansiella tillgangar
som omfattar rantebdrande vardepapper med fasta eller
faststallbara betalningar och faststalld l6ptid som féreta-
get har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha Hill
forfall. Tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Poster i balansrékningen som klassificerats att tillhéra
investeringar som hdlles till forfall ér beléningsbara stats-
skuldvaxlar samt obligationer och andra rantebarande
vardepapper.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgangar som kan sdljas ingér fi-
nansiella tillgdngar som inte klassificerats i n&gon annan
kategori eller finansiella tillgéngar som féretaget initialt
valt att klassificera i denna kategori. Innehav av aktier
och andelar som inte redovisas som dotterféretag, intres-
seforetag eller joint ventures redovisas har. Tillgéngar i
denna kategori varderas 16pande till verkligt vérde med
vardeféréndringar redovisade mot eget kapital, dock
ej vardeférandringar som beror pd nedskrivningar (se
redovisningsprinciper) eller pd valutakursdifferenser
p& monetdra poster vilka redovisas i resultatrékningen.
Vidare redovisas rdnta pd rdntebdrande instrument i
enlighet med effektivréntemetoden i resultatrékningen
likasa utdelning pa aktier. For dessa instrument kommer
eventuella transaktionskostnader ing& i anskaffningsvér-
det vid redovisningen for forsta tillfallet och darefter ingé
vid |6pande vardering till verkligt vérde att ingd i fond
for verkligt varde till dess att instrumentet forfaller eller
avyttras. Vid avyttring av tillgangen redovisas ackumule-
rad vinst/frlust, som tidigare redovisats i eget kapital, i
resultatrakningen.

Poster i balansrékningen som klassificerats att tillhéra
finansiella tillgéngar som kan séljas &r andra aktier och
andelar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Denna kategori bestdr av tva undergrupper, dels finan-
siella skulder som utgdr innehav fér handelsandamdl,
dels finansiella skulder som vid férsta redovisningstillfallet
identifierats som ftillhérig till denna kategori (Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna kategori varderas
|5pande ftill verkligt varde med vardeférandringar redo-
visade i resultatrgkningen. | den férsta undergruppen
ingdr derivat med negativt verkligt vérde. For finansiella
instrument som innehas fér handelséndamdl redovisas

saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Poster i balansrdkningen som klassificerats att tillhéra
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen ar de derivat med negativt varde som ingér
i dvriga skulder.

Andra finansiella skulder

| kategorin andra finansiella skulder ingdr finansiella
skulder som inte klassificerats i négon annan kategori s&-
som upplaning, inléning samt évriga skulder. Skulderna i
denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Poster i balansrékningen som klassificerats att fillhéra an-
dra finansiella skulder &r skulder till kreditinstitut, inléning
fran allménheten samt évriga skulder férutom derivat med
negativt vérde.

(m) Kreditforluster och nedskrivningar pa
finansiella instrument

(i) Nedskrivningsprévning for finansiella
tillgangar

Vid varje rapporttillfélle utvérderar banken om det finns
objektiva beldgg som tyder pé att en finansiell tillgang el-
ler grupp av tillgangar &r i behov av nedskrivning till féljd
av att en eller flera héndelser (forlusthéndelser) intraffat
efter det att tillgangen redovisas fér férsta gdngen och att
dessa forlusthandelser har en inverkan pé de uppskattade
framtida kassaflédena frén tillgéngen eller gruppen med
tillgangar. Om det finns objektiva beldgg som tyder p&
att eft nedskrivningsbehov kan finnas sé betraktar banken
dessa fordringar som osdkra. Objektiva belagg utgors
dels av observerbara férhdllanden som intraffat och som
har en negativ inverkan p& méjligheten att dtervinna
anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen
minskning av det verkliga vérdet fér en investering i en
finansiell placering klassificerad som en finansiell tillgang
som kan sdljas.

Banken utvérderar om ett nedskrivningsbehov finns och
om en kreditférlust ska redovisas pd individuell basis for
alla l&n som &r vasentliga. For lén som utvarderas for
nedskrivningsbehov pa individuell basis och dar inget
nedskrivningsbehov kunnat identifieras, ingér sedan i
en fillkommande beddmning tillsammans med andra lén
med liknande kreditriskegenskaper fér om ett nedskriv-
ningsbehov féreligger pé gruppnivé.

For lan som inte beddmts vara individuellt vasentliga fill
belopp tillampar banken en gruppvis nedskrivning utan
att nagon individuell prévning gérs. Bankens metod for
dessa nedskrivningar &r att vid varje bokslutstillfalle in-
dela lénen i kravklasser. Nedskrivningen &r sedan base-
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rad pé férandringen i kravklasserna. Lan som ligger for
inkasso varderas av extern part.

Som objektiva beldgg pé att nedskrivningsbehov férelig-
ger rdknar banken migration mellan kravklasser. Andra
objektiva beldgg kan vara information om betydande
finansiella svarigheter som kommit banken till kénnedom
genom analys av finansiella rapporter, inkomstdeklaratio-
ner eller pd annat satt i den I6pande utvarderingen av
kundens kreditvardighet som ingér som en integrerad del
i bankens system och rutiner fér att hantera kreditrisk. Ef-
tergifter till bankens l&ntagare som gérs p& grund av att
l&ntagaren har finansiella svarigheter kan ocksé utgéra
objektiva beldgg om att lanet ar osdkert.

For de av kunder utnyttjade kontokrediter gérs vid varje
bokslutstillfalle en berdkning som sékerstaller att det finns
avsatt en reserv fér nedskrivning motsvarande tvé& procent
av utnyttiade kontokrediter. Fér de utnyttjade kontokredi-
ter som &verférts till inkasso gors en vardering av extern
part. Varderingen sker genom indelning i underklasser
utifrén forfallogren fér kontokrediterna. Kontokrediter i
respektive forfallodr dsatts sedan en nedskrivningsgrad i
procent av det totala vardet fér kontokrediterna i respek-
tive kreditklass.

En nedskrivning (kreditforlust) berdknas som mellanskill-
naden mellan det diskonterade nuvérdet av fdrvéntade
framtida kassafléden, diskonterade med lanets ursprung-
liga effektivrénta och lénets redovisade vérde. Nedskriv-
ningen redovisas som en kreditfdrlust i resultatrékningen.

For osdkra lanefordringar dar det redovisade vardet
efter nedskrivningar berdknas som det sammanlagda
diskonterade vérdet av framtida kassafldden, redovisas
fsrandringen av det nedskrivna beloppet som ranta fill
den del som Skningen inte beror pa ny bedémning av
de férvantade kassaflddena. Vid en forandrad bedom-
ning av férvéntade framtida kassafléden fran ett osckert
l&n mellan tv& beddmningstillféllen skall daremot denna
férandring redovisas som kreditforlust eller atervinning.

For lan dar en omférhandling av de ursprungliga lanevill-
koren gérs till féljd att l&ntagaren har finansiella svérig-
heter redovisas som en kreditforlust om det diskonterade
nuvardet av kassaflddena enligt de omférhandlade lane-
villkoren diskonterade med lanets ursprungliga effektiv-
rénta &r lagre &n redovisat virde pé lanet. Om lanet efter
omstrukturering forvantas dterbetalas i enlighet med de
omférhandlade villkoren s& klassificeras &net inte léingre
som osdkert.

Det redovisade vardet efter nedskrivningar pé tillgéngar
tillhérande kategorierna investeringar som hdlles till forfall
och lanefordringar och kundfordringar, vilka redovisas
till upplupet anskaffningsvérde, beréknas som nuvérdet
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av framtida kassafléden diskonterade med den effek-
tiva rénta som gdllde da tillgéngen redovisades férsta
gangen. Tillgangar med en kort 16ptid diskonteras inte.
En nedskrivning belastar resultatrékningen.

(ii) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning dterférs om det bade finns bevis pé aft
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har
skett en féréndring i de antaganden som lag till grund
for berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskriv-
ning p& en lanefordran &terfdrs om l&ntagaren férvéntas
fullfslia alla kontraktuella betalningar i enlighet med ur-
sprungliga eller omstrukturerade lanevillkor. Aterféring av
nedskrivningar p& l&n (kreditférluster) redovisas som en
minskning av kreditférluster och specificeras sarskilt i not.

Nedskrivningar av investeringar som hdlles till forfall eller
l&nefordringar och kundfordringar som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde aterférs om en senare kning av
atervinningsvardet objektivt kan hénféras till en héndelse
som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som ar klassi-
ficerade som finansiella tillgangar som kan séljas, vilka
tidigare redovisats i resultatrdkningen, &terférs ej via
resultatrékningen. Det nedskrivna vardet ar det varde
fran vilket efterféljande omvérdering gérs, vilka redovisas
direkt mot eget kapital. Nedskrivningar av rantebérande
instrument, klassificerade som finansiella tillg&ngar som
kan séljas, &terférs dver resultatrékningen om det verk-
liga vardet 6kar och ékningen objektivt kan hénfsras Hill
en handelse som intraffade efter det att nedskrivningen
gjordes.

(iii)Bortskrivningar av lanefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osckra skrivs bort
fran balansrékningen nér kreditférlusten anses vara kon-
staterad vilket &r nar konkursférvaltare lamnat uppskatt-
ning om utdelning i konkurs, ackordsférslag antagits eller
fordran eftergivits pa annat satt.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte léngre
i balansrékningen. Atervinning pé tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditfor-
luster p& resultatraden Kreditférluster netto.

(n) Materiella tillgangar

(i) Agda tillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar redovisas som tillgang
i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida eko-
nomiska férdelar kommer att komma banken till del och
anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa eft
tillfsrlitligt satt.



Materiella anlaggningstillgéngar samt ombyggnationer
och lokalanpassningar av mer omfattande karaktar i
dgda och férhyrda lokaler redovisas i koncernen fill
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar och med tillagg for
eventuella uppskrivningar. | anskaffningsvérdet ingdr in-
képspriset samt kostnader direkt hénférbara till tillgéngen
for att bringa den pd plats och i skick for aft utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pd direkt
hanférbara kostnader som ingdr i anskaffningsvardet ar
kostnader f&r leverans, hantering och installation.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstill-
géng tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller
avytiring eller nér inga framtida ekonomiska férdelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av fill-
gangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mel-
lan forsaliningspriset och tillgangens redovisade varde
med avdrag fér direkta férsdliningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som 6vrig rorelseintdkt/rérelsekostnad.

(ii) Leasade tillgangar

Avseende leasade ftillgéngar tillampas IAS 17. Leasing
klassificeras i koncernredovisningen antingen som finan-
siell leasing eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger d& de ekonomiska riskerna och férménerna
som &r férknippade med dgandet i allt vasentligt ér dver-
forda till leasetagaren. Om s& ej ar fallet ar det fraga
om operationell leasing. Operationell leasing innebdr aft
leasingavgiften kostnadsféres dver |6ptiden med utgéngs-
punkt frén nyttjandet, vilket kan skilja sig at frén vad som
de facto erlagts som leasingavgift under dret.

Koncernens samtliga nuvarande leasingavtal redovisas
enligt reglerna fér operationell leasing.

(i) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast
om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fér-delar
som &r forknippade med tillgéngen kommer att komma fo-
retaget till del och anskaffningsvéardet kan berdknas pé eft
tillforlitligt sétt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer. Reparationer
kostnadsfores I6pande.

(iv)Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgédngens berdknade nytt-
jandeperiod. Mark skrivs inte av.

Berdknade nyttjandeperioder;

- Byggnader
50 ér

- Balanserade ombyggnadskostnader
5-10 ér alt ver hyreskontraktets langd

- Inventarier
5-10ar

Anvénda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas restvér-
den och nyttjandeperioder omprévas vid varie drs slut.

(o) Immateriella anlaggningstillgangar
(i) Goodwill

Goodwill utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet
for rorelseforvarvet och det verkliga vardet av forvarvade
tillgangar, dvertagna skulder samt eventualférpliktelser.

Betraffande goodwill som férvarvats fére den 1 januari
2006 har koncernen vid dvergangen till IFRS inte tillampat
IFRS retroaktivt utan det per denna dag redovisade vardet
utgdr fortsattningsvis koncernens anskaffningsvérde.

Goodwill vérderas fill anskaffningsvérde minus eventu-
ella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas fill
kassagenererande enheter och skrivs inte av utan testas
arligen fér nedskrivningsbehov. Med kassagenererande
enhet avses bolag eller filial. Vid rérelseférvéry dér an-
skaffningskostnaden understiger nettovardet av férvar-
vade tillg&ngar och &vertagna skulder samt eventualfér-
pliktelser redovisas skillnaden direkt i resultatrdkningen.

(i) Ovriga immateriella tillgéngar

Ovriga separat férvarvade immateriella tillgangar som
forvarvas av koncernen redovisas till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och ned-
skrivningar.

(iii) Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart dver
den immateriella tillgdngens berdknade nyttjandeperiod
sdvida inte s&dana nyttjandeperioder &r obestdmda.
Goodwill och andra immateriella anlaggningstillgangar
med en obestdmbar nyttjandeperiod prévas for nedskriv-
ningsbehov drligen eller s& snart indikationer uppkommer
som tyder pd att tillgangen ifréga har minskat i vérde.
Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av frén det
datum da de ér tillgéngliga fér anvéndning. De berdk-
nade nyttjandeperioderna ar:

- lokalhyresratter
5 &r alt. 6ver hyreskontraktets langd

(p)Nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar

(i) Nedskrivningsprévning

De redovisade vardena for foretagets tillgdngar prévas

vid varje balansdag fér att bedéma om det finns indika-
tion pd& nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskriv-
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ningsbehov finns berdknas tillgangens dtervinningsvarde
enligt IAS 36 (se nedan). Fér goodwill och andra im-
materiella tillgdngar med obestdmbar nytjandeperiod
berdknas atervinningsvardet arligen.

Om det inte gér att faststélla vasentligen oberoende
kassafléden till en enskild tillgang ska tillgéngarna vid
prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta
niva dar det gér att identifiera vésentligen oberoende kas-
safléden (en sa kallad kassagenererande enhet).

En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller kassage-
nererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
dverstiger &tervinningsvardet. En nedskrivning belastar
resultatrakningen. Nedskrivning av tillgangar hanférliga
till en kassagenererande enhet (grupp av enheter) forde-
las i frsta hand till goodwill. Dérefter gérs en proportio-
nell nedskrivning av dvriga tillgangar som ingdr i enheten
(gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& évriga tillgéngar &r det hdgsta av
verkligt varde minus férsdljningskostnader och nyttjan-
devardet. Vid berékning av nyttjandevérdet diskonteras
framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri réinta och den risk som &r férknippad med
den specifika tillgangen. Fér en tillgéng som inte gene-
rerar kassafléden som &r vasentligt oberoende av anda
tillgéngar sa berdknas atervinningsvardet for den kassa-
genererande enheten till vilken tillgangen tillhér.

(q) Aktiekapital

Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bankens &rs-
stdmma godkant utdelningen.

(r) Ersatiningar till anstallda

(i) Erséttningar efter avslutad anstéllning
Bankens pensionsplaner fér anstdllda tdcks genom 16-
pande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestdmd pensionsplan en plan
for ersattningar efter avslutad anstéllning enligt vilka f&-
retaget betalar faststdllda avgifter till en separat juridisk
enhet och inte har ndgon rattslig eller informell forpliktelse
att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte
har tillrdckliga tillgéngar for att betala alla erséttningar fill
anstdllda som hanfér sig till anstélldas tjanstgdring under
innevarande period och tidigare.

Bankens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestam-
da planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i
den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster
at banken under en period. Premier betalas baserat pa
aktuell 16n. Arets kostnader for dessa férsdkringspremier
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framgér av not 10.
Inga férmansbestdmda pensionsplaner finns i banken.

(i) Erséittningar vid uppségning

En kostnad fér ersattingar i samband med uppségningar
av personal redovisas som en avsattning endast om fore-
taget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet
till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att
avsluta en anstdlining fére den normala tidpunkten. Nér
ersdttningar lédmnas som ett erbjudande fér att uppmuntra
frivillig avgéng redovisas en kostnad om det &r sannolikt
att erbjudandet kommer att accepteras och antalet an-
stdllda som kommer aft acceptera erbjudandet fillférlitligt
kan uppskattas.

(iii) Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersdttningar till anstéllda berdknas utan dis-
kontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tiansterna erhalls.

(s) Allmé@nna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader, inklusive 16ner och arvoden, pensionskostna-
der, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hér
redovisas ocks& kostnader fér lokaler, utbildning, IT, tele-
kommunikation, resor och representation, revision, vriga
externa fjd@nster och dvriga externa kostnader.

(t) Avsattningar

En avsatining redovisas i balansrakningen nar koncernen
har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en
folid av en intréffad handelse, och det &r troligt aft eft
utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for aft
reglera forpliktelsen samt en ftillférlitlig uppskattining av
beloppet kan goras. Dar effekten av nér i tiden betalning
sker &r vasentlig, berdknas avsattningar genom diskonte-
ring av det férvantade framtida kassaflédet till en rante-
sats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedém-
ningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de
risker som @r férknippade med skulden.

(u) Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom da un-
derliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avse-
ende aktuellt &r med tillampning av de skattesatser som



ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Hit hor aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden
med utgdngspunkt i temporara skillnader mellan redovi-
sade och skattemassiga varden pé tillgangar och skulder.
Féljande tempordra skillnader beaktas inte; fér temporéar
skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av good-
will, férsta redovisningen av tillgéngar och skulder som
infe ar rorelseférvary och vid tidpunkten for transaktionen
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktig resultat.
Vidare beaktas inte heller tempordra skillnader hanférliga
till andelar i dotter- och intresseféretag som inte férvéntas
bli aterforda inom dverskadlig framtid.

Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur re-
dovisade vérden pa tillgangar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
pordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna ut-
nyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte ldngre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& drets resultat redovisas aktuell skatt, upp-
skjuten skatt och skatt avseende tidigare ér.

(v) Ansvarsforbindelser
(eventualforpliktelser)

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett majligt
&tagande som harrér fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra fram-
tida handelser eller nar det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsétining p& grund av det
inte &r troligt att eft utfldde av resurser kommer att krévas.

(x) Kassafléden

Koncernens kassafléden rapporteras enligt den indirekta
metoden. Den indirekta metoden innebdr att resultatet
fran den I6pande verksamheten justeras for transaktioner
som inte medfér in- eller utbetalningar, upplupna eller
forutbetalda poster som avser tidigare eller kommande
perioder samt fér eventuella intdkter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafléden.

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden samt
kortfristiga placeringar som har en [dptid om hagst tre

mdanader frén anskaffningstidpunkten som latt kan om-
vandlas till kassamedel och har en obetydlig risk for
vardefluktationer. De poster i balansrdkningen som kan
klassificeras att tillhéra likvida medel ér kassa, utléning
till kreditinstitut, beldningsbara statskuldvaxlar m m och
obligationer och andra réantebarande vardepapper.

(y) Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets drsredovisning ar upprattad enligt Lag
(1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitutoch vérde-
pappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrif-
ter och allménna ré&d om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25 och uppdaterad
via FFFS 2011:54) och Radet fér Finansiell Rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebdr
att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska
personen skall tillémpa samtliga av EU godkénda IFRS-
standarder och uttalanden fran IFRIC s& langt detta dr
m&ijligt inom ramen fér ARKL och med hénsyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets re-
dovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna har ftillampats konsekvent pé
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finan-
siella rapporter.

(i) Andrade redovisningsprinciper

Koncernbidrag

Radet for finansiell rapportering  har dragit tillbaka UFR
2 Koncernbidrag och aktiedgartillskott som tidigare regle-
rat reglerna kring koncernbidrag. For rakenskapsar som
borjar 2011-01-01 eller senare galler i stallet de nya
reglerna om koncernbidrag enligt RFR 2.

De nya reglerna innebér att koncernbidrag som léamnas
frén moderbolaget till dotterféretag redovisas i moderbo-
laget som en dkning av andelar i dotterféretag. Skatteef-
fekten av ldmnat koncernbidrag redovisas i enlighet med
IAS 12 i resultatrékningen. | notupplysning redovisas skat-
teeffekten pd koncernbidaraget p& den egna raden “Lém-
nade koncernbidrag till dotterféretag” vid redogérelsen
for skillnad mellan redovisas skattekostnad och beréknad
skattekostnad baserad pé gallande skattesats.

| de fall moderbolaget erhdller koncernbidrag frén dot-
terféretag redovisar moderbolaget det erhélina koncern-
bidraget enligt principerna fér sedvanlig utdelning fran
dotterféretag, det vill sdga som en finansiell intékt. Skatt
p& det erhdlina koncernbidraget redovisas i enlighet med
reglerna i IAS 12 i resultatrékningen.
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De nya andrade reglerna om koncernbidrag tillampas
retroaktivt fér jamforelsedret 2010.

(ii) Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget fill
anskaffningsvérde med avdrag fér eventuella nedskriv-
ningar. Som intékt redovisas endast erhdlina utdelningar
under forutséttning att de harrér fran vinstmedel som in-
tignats efter forvarvet. Utdelningar som &verstiger dessa
intignade vinstmedel betraktas som en dterbetalning av
investeringen och reducerar redovisade varden.

Anskaffningsvérdet for dotterforetagsaktierna respektive
rorelsen utgors av de verkliga vardena per dverlatelse-
dagen for tillgangar, uppkomna eller évertagna skulder
och emitterade egenkapitalinstrument som lamnats som
vederlag i utbyte mot de fdrvérvade nettotillgangarna
samt transaktionskostnader som &r direkt hanférbara till
férvarvet.

(ii) Intresseféretag

Andelar i intresseféretag redovisas i moderbolaget fill
anskaffningsvérde med avdrag fér eventuella nedskriv-
ningar. Som intékt redovisas endast erhélina utdelningar
under forutsattning att de harrdr fran vinstmedel som intja-
nats efter férvarvet.

Nar det finns en indikation pé att andelar i intresseféretag
minskat i vérde gors en berdkning av tervinningsvardet.
Om atervinningsvardet dé &r lagre an det redovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningen redovisas
i posten “Aktier och andelar” under raden “Nettoresultat
av finansiella transaktioner”.

(iv) Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld i fsrekommande fall. | koncernre-
dovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pé
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(v) Avskrivningar éver plan

Moderbolaget redovisar de ytterligare avskrivningar som
tillats enligt svensk lagstiftning som bokslutsdispositioner i
resultatrékningen. | balansrakningen inkluderas de i obe-
skattade reserver.

(vi) Immateriella anléiggningstillgangar
Goodwiill

I moderbolags filialer finns inkrémsgoodwill som i res-
pektive filials och moderbolagets finansiella rapporter
skrivs av enligt avskrivningsplaner p& mellan 5 och 10
ar. Dessa avskrivningar aterldggs sedan i koncernens
finansiella rapporter.
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Not 3 Finansiella risker

| bankens verksamhet uppstér olika typer av risker sésom
kreditrisker, likviditetsrisker, marknadsrisker och operativa
risker. | syfte att begrénsa och kontrollera risktagandet i
verksamheten har bankens styrelse, som ytterst ansvarig
for den interna kontrollen i banken, faststallt policies for
vilka risker banken ar villig att ta och hur riskerna skall
hanteras.

Bankens styrelse har det évergripande ansvaret fér ban-
kens riskhantering. Styrelsen har i sarskild instruktion de-
legerat ansvaret till andra funktioner. Dessa rapporterar i
sin tur regelbundet till styrelsen.

Inom banken finns en separat funktion fér oberoende
riskkontroll. Funktionens uppgift ar att stédja och utveckla
bankens verksamhet fill eft aktivt riskansvar. Oberoende
riskkontroll rapporterar bankens samlade riskbild och ut-
fallet av risk mot beslutad risktolerans till styrelse och VD.

Bankens policy ar aft samiliga risker inom banken skall
identifieras, mdtas, hanteras, kontrolleras och rappor-
teras. Riskerna bevakas kontinuerligt med regelbundna
kontroller av att givna limiter inte &verskrids. Riskhante-
rings-policies, riskhanteringsprocessen och systemen for
riskhantering utvérderas 16pande i syfte att kontrollera aft
dessa ar korrekta och andamdlsenliga, att de aterspeglar
rédande marknadsférutséttningar och inbegriper samtli-
ga produkter och tjianster som erbjuds. Genom utbildning
och tydliga processer skapar banken férutsattningar for
en god riskkontroll dér varje anstalld férstér sin roll och
sitt ansvar.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for forluster till f8lid av aft motparter
inte kan fullgéra sina férpliktelser. Kreditrisk uppstér vid
utléning till allménheten samt vid placering av likviditet.
Styrelsen har det dvergripande ansvaret fér bankens kre-
ditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion de-
legerat ansvaret till Kreditkommittén. Denna rapporterar
regelbundet till styrelsen.

All utl&ning till allménheten féregas av en bedémning av
kreditkvalitet genom anvandande av avancerade statis-
tiska modeller, s& kallad scoring. Banken utvarderar och
férandrar 16pande scoringmodellen fér att den pé basta
satt skall avspegla kredittagarnas kreditkvalitet.

Bankens kreditgivning bestar i sin helhet av utlaning fill
allménheten i form av blancoldn och kontokrediter, dér
hégsta engagemang ar begrénsat till 400 tkr/l&ntagare.
Snittkrediten per lan uppgick vid arets slut till 58 (59) tkr.
Av den totala utlaningen till allménheten har 66 (52) mkr

en riskvikt pd 100% enligt kapitaltéckningsreglerna och
resterande del en riskvikt p&d 75%. Den hégre riskvikten
avser bokfért varde pd lan forfallna mer én 90 dagar.
Bruttosumman for dessa ér 155 (116) mkr.

Utlaning till allmanheten avser endast personer bosatta i
Sverige. Det finns ingen koncentrationsrisk av betydelse
avseende geografisk spridning eller &lder p& utléningen.

Bankens rutiner for dvervakning av férfallna betalningar
och oreglerade fordringar syftar till att minimera kredit-
forlusterna genom att tidigt upptéacka betalningsproblem
hos kredittagarna och en atféljande snabb handléggning
av férekommande kravdrenden. Samtliga krediter for-
fallna ver 90 dagar ar dverldmnade till inkasso och hela
krediten ar uppsagd. Hantering av inkasso sker genom
samarbete med annan part pd marknaden. Alla kredi-
ter ar bedémda med UCs senaste version av scorekort
som kompletterats med kvar att leva pé kalkyl (KALP) och
policyregler. Per den 31 december 2011 var den totala
volymen hushallskrediter 2 563 679 (1 733 854) tkr.
Volymen férfallna ej nedskrivna l&nefordringar framgar
av féljande tabell.

Koncernen och moderbolaget

Tkr 2011 2010
Lanefordringar

1-30 dagar 117 019 91 449
31-60 dagar 18 357 10 704
6190 dagar 13513 6205
90 + dagar 53 088 41 054
Summa 201 977 149 412
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Utéver bankens utlaning till allménheten ar banken éven
exponerad for kreditrisk p& kontobalanser i annan bank
och vid placering av likviditet. Detta avser balansposterna
Utlaning Htill kreditinstitut och Obligationer och andra
rantebarande vardepapper. Sadana  placeringar  be-
grdnsas enligt av styrelsen faststdllda limiter, dar 18ptiden
ar begransad till hogst eft ar. Fordelningen av bankens
placeringar och kontobalanser i bank p& olika typer av
motparter redovisas i nedanstéende tabell.

Koncernen
Tkr 2011 2010
Rating ' Stat Kredit- Stat Kredit-
institut institut
AAA - 287 - 288
AA-tom AA+ 479 436 177 507
A-tom A+ - 2620592 - 2164394
Under A- - - - 2 879
Totalt placeringar
och kontobalanser 3 100 315 2 345068

1) Ratingnivé anges i S&P's skala oavsett vilket institut som
Gsaff rating. | de fall olika institut &satt olika ratingnivd
anvéinds den légsta.

Moderbolaget
Tkr 2011 2010
Rating ' Stat Kredit- Stat Kredit-
institut institut
AAA - 287 - 288
AA-tom AA+ 479 339 172775
A-tom A+ - 2521 640 - 2103981
Under A- - - - 2 600

Totalt placeringar
och kontobalanser 3 001 266 2 279 645

1) Ratingnivé anges i S&P's skala oavsett vilket institut som
Gsatf rating. | de fall olika institut &satt olika ratingnivé
anvands den lggsta.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk @r risken fér att banken inte kan infria sina
betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten utan  aft
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel ckar avsevart.
Likviditetsrisk kan d&ven uttryckas som risken for forlust el-
ler férsémrad intjéningsférmaga till félid av att bankens
betalningsdtaganden inte kan fullgéras i rétt tid. Bankens
likviditetssituation &r exponerad fér variationer i in- och
utléning fran allménheten samt for bankens &vriga risker,
framférallt kredit- och ryktesrisk. Likviditetsrisker uppstér
dven dd tillgéngar har olika léptider.

Bankens riskhantering fokuserar pé en spridning av férfal-
lotidpunkter och likviditetskvalitet i innehaven. Det inne-
bér att placeringar endast gors i likvida vardepapper, det
vill séga vardepapper som handlas p& en fungerande
marknad eller i korta depositioner hos andra kreditinstitut.
Likviditeten bevakas l6pande.

Den totala likviditetsreserven i koncernen, definierat som
utléning till kreditinstitut och obligationer och andra rén-
tebdrande vardepapper, var vid drsskiftet 3 100 315 (2
345 068 tkr, vilket motsvarade 54 (56) % av de totala
skulderna. Fér moderbolaget uppgick totala likviditetsre-
serven vid arsskiftet till 3 001 266 (2 279 645) tkr, vilket
motsvarar 52 (55) % av de totala skulderna.

Samtliga av bankens finansiella skulder har en |8ptid pé
mindre &n en mdnad. Bankens utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
har en l6ptid pd mindre &n sex manader.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken fér negativ péverkan pé& bankens
rantenetto eller det ekonomiska vardet av eget kapital fill
folid av rorelser i rantor och valutakurser.

Réinterisk

Banken definierar ranterisk som risken for att verkligt vér-
de pa eller framtida kassafléden frén ett finansiellt instru-
ment varierar p& grund av féréndringar i marknadsréntor.
Risken uppstér i de fall rantebindningsvillkor fér bankens
tillgéngar inte motsvaras av réntebindningsvillkor for
skulderna. Fér banken gdller det framférallt rdntebind-
ningsvillkor fér in- och utlaning till allménheten samt vid
placeringar. Nér skillnaden mellan réntebindningstid for
tillg&ngar i férhallande till réntebindningstid fér skulder
okar, dkar aven rdnterisken.

| enlighet med bankens riskpolicy kontrolleras de finan-
siella riskerna i verksamheten med limiter och policydoku-
ment. Betraffande rénteriskerna f&r den totala rénterisken
ej overskrida 31,6 mkr vid 1% férandring av marknads-
rantan for samtliga [&ptider.



Bankens utléning till allménheten samt inlaning fran all-
mdnheten har i samtliga fall rérlig rénta vilket reducerar
rénterisken. Bankens réanterisk dr i férsta hand hanférlig
till tidsbundna placeringar (langre an en dag), vilka vid
arsskiftet hade en volym om 2 538 288 (300 000) tkr.
Den totala rénterisken matt som vardeférandring vid en
rénteféréndring om 1% fér samtliga [6ptider var vid &rs-
skiftet 3 116 (2) tkr.

Valutarisk
Banken definierar valutarisk som risken for forlust p&
grund av valutakurssvangningar.

Banken &r exponerad for olika typer av valutarisker. | for-
sta hand harrér risken fran kép och férséljning i utlandska
valutor och det lager banken héller fér denna verksamhet
samt tillgodohavanden pd valutakonton i andra banker.
Koncernens lager av utldndska sedlar i olika valutor, vil-
kas kursrérelser mot varandra till viss del j@mnar ut den
totala vardeférandringen mot SEK, uppgick vid arsskiftet
till 308 474 (248 324) tkr. Moderbolagets lager av ut-
l&éndska sedlar uppgick vid arsskiftet till 275 835 (192
239) tkr. Banken har aven vissa andra tillgangar/skulder
i utlandsk valuta kopplade till bankens filialer i de nord-
iska landerna.

Koncernens valutarisk beréknad som vérdeférandringen
i lagret av utlandska sedlar vid en generell hdjning med
10 procentenheter av SEK mot de valutor dar koncernen
har exponering var vid arets slut 30 874 (24 832) tkr.
Valutor med betydande exponering (angivna i tusental)
ar foljande:

2010 Nom varde Kurs Varde i tkr 10%

EUR 2384095 8,9215 21270 2127
usb 2015953 46,8828 13 875 1387
NOK 59261 260 1,1498 68 139 6814
DKK 7211327 11,2004 8 656 866
GBP 743316 10,6828 7 941 794
THB 133655850 0,2172 29 030 2 903

148911 14 891

2010 Nom vérde Kurs Vdérde i tkr 10%
EUR 5867 621 9,002 52 820 5282
usD 2059 062 46,8025 14 007 1401
NOK 46282 990 1,1520 53318 5 332
DKK 36 006 834 1,2075 43 478 4348
GBP 696 536 10,5475 7 347 735
THB 71171 840 0,2255 16 049 1 605

187 019 18 702

| koncernens resultatrékning ingar valutakursdifferenser
med 10 475 (18 335) tkr i nettoresultat av finansiella
transaktioner medan motsvarande siffror fér moderbola-

get uppgick till 9 774 (18 973) tkr.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till folid av
icke andamdlsenliga eller bristande interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system, oegentligheter eller
externa handelser. Risken uppstar om bankens interna
processer och/eller system inte stdder verksamheten, el-
ler ar felaktiga, och leder fill felaktiga beslut, driftsstopp
med mera med negativa effekter pa bankens resultat- och
balansrékning.

Vid hanteringen av operativa risker skall det enligt ban-
kens policy finnas:

¢ tydliga policydokument och instruktioner som drligen
uppdateras fér bankens olika risker

* valdokumenterade processer, rapporteringsvégar och
kontrollsystem inom banken generellt

* tydligt definierade ansvar och befogenheter

¢ en vdldokumenterad och kommunicerad kontinuitets-
plan

* en valdokumenterad och kommunicerad beredskaps-
plan fér krissituationer

* system som &r anpassade till verksamhetens behov

* en valdokumenterad process fér hantering av operativ
risk
* informationssdkerhet och fysisk sakerhet fér att skydda

bankens och kundernas tillgangar

Operativ risk @r en vasentlig risktyp, bland annat bero-
ende p& bankens relativt omfattande kontanthantering,
varfér banken lagger stor vikt vid hantering av operativa
risker.
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Not 4 Riintenetto

Koncernen

Tkr 2011 2010
Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut 62 028 18 070
Utlaning till allmé@nheten 198 856 101 242
Ovrigt 496 1696
Summa rénteintdkter 261 380 121 008
Réantekostnader

Skulder till kreditinstitut -47 -194
Inléning fran allménheten 7 -131 154 -48 347
Ovrigt -19 495 -2 375
Summa rantekostnader -150 696 -50 916
Summa réintenetto 110 684 70 092

I IInl&ning frén allméinheten ingdr kostnad fér insdttningsgaranti och stabiliseringsavgift med -5 607 (-4 916) tkr.

% 2011 2010
Réntemarginal 1,53 1,44
Placeringsmarginal 1,93 1,62
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Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Ranteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 60 889 17 877
Utlaning till allménheten 198 856 101 242
Utlaning till koncernféretag 494 122
Ovrigt 14 1 690
Summa rénteintékter 260 253 120 931
Réantekostnader

Skulder till kreditinstitut -47 -183
Inléning fran allménheten 7 -131 154 -48 347
Skulder till koncernféretag - 435
Ovrigt -19 356 -2 321
Summa réntekostnader -150 557 -51 286
Summa réintenetto 109 696 69 645

I IInl&ning frén allméinheten ingdr kostnad fér insdttningsgaranti och stabiliseringsavgift med -5 607 (-4 916) tkr.

% 2011 2010
Réntemarginal 1,57 1,48
Placeringsmarginal 1,95 1,66
Definitioner

Réntemarginal: Totala rénteintékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus totala rdntekostnader i procent
av genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver

Placeringsmarginal: Réantenetto i procent av genomsnittlig balansomslutning

Not 5 Erhdllna utdelningar

Koncernen

Tkr 2011 2010
Aktier och andelar 1 563
Summa erhallna utdelningur 1 563
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Aktier och andelar 1 563
Aktier och andelar i koncernféretag - 40 000
Summa erhéllna utdelningar 1 40 563
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Not 6 Provisionsintiikter

Koncernen

Tkr 2011 2010
Betalningsférmedlingsprovisioner 34 893 40 825
Utlaningsprovisioner 30 207 17 999
Inl&ningsprovisioner 452 347
Avgifter fran kredit- och betalkort 6 482 10 846
Ovriga provisioner 130 145 142 361
Summa provisionsintékter 202 179 212 378
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Betalningsférmedlingsprovisioner 28 789 32 146
Utlaningsprovisioner 30 207 17 999
Inléningsprovisioner 452 347
Avgifter fran kredit- och betalkort 6 482 10 846
Ovriga provisioner 117 375 122 850
Summa provisionsintdkter 183 305 184 188

Not 7 Provisionskostnader

Koncernen

Tkr 2011 2010
Betalningsférmedlingsprovisioner -3 259 -3 298
Ovriga provisioner -15 628 -10 741
Summa provisionskostnader -18 887 -14 039
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Betalningsférmedlingsprovisioner 3197 -3 286
Ovriga provisioner -17 196 -12 987
Summa provisionskostnader -20 393 -16 273
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Not 8 Netioresultat av finansiella transaktioner

Koncernen
Tkr 2011 2010
Aktier och andelar - -52
Andra finansiella instrument 905 139 906 542
Valutakursférandringar 10 475 18 335
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 915 614 924 825
Nettovinst/nettoforlust uppdelat per varderingskategori 2011 2010
Via RR Via RR
Finansiella tillgéngar, innehav for handelséndamal 911 856 923 973
Lanefordringar och kundfordringar 4858 -880
Finansiella tillgédngar som kan saljas - -52
Finansiella skulder, innehav fér handelséndamal -1 395 479
Ovriga finansiella skulder 295 1 305
Summa netttoresultat av finansiella transaktioner 915 614 924 825
Moderbolaget
Tkr 2011 2010
Aktier och andelar - 29 603
Andra finansiella instrument 794 190 773 971
Valutakursféréndringar 9 974 18 973
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 804 164 822 547
Nettovinst/nettoférlust uppdelat per vérderingskategori 2011 2010
Via RR Via RR
Finansiella tillgéngar, innehav for handelséndamal 800 406 791036
Lanefordringar och kundfordringar 4858 124
Finansiella tillgéngar som kan séljas 29 603
Finansiella skulder, innehav fér handelséndamal -1 395 479
Ovriga finansiella skulder 295 1305
Summa netoresultat av finansiella transaktioner 804 164 822 547
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Not 9 Ovriga rorelseintiikter

Koncernen

Tkr 2011 2010
Resultat vid avyttring av materiella anlédggningstillgéngar 2614 1 990
Forsakringsersattning 4 640 2784
Ovriga rérelseintakter 5 804 3492
Summa dvriga rorelseintékter 13 058 8 266
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Resultat vid avyttring av materiella anldggningstillgangar 2614 1952
Management fee dotterbolag 10 000 10 000
Forsakringsersattning 4 640 2784
Ovriga rérelseintakter 4257 2 930
Summa dvriga rorelseintékter 21 511 17 666
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Not 10 Allméinna administrationskostnader

Koncernen
Tkr 2011 2010
Personalkostnader
- I6ner och arvoden -326 567 -302 478
- sociala avgifter -86 266 76 197
- kostnad fér pensionspremier 28 145 -31 068
- évriga personalkostnader 26 293 20 290
Summa personalkostnader -467 271 -430 033
Ovriga allménna administrationskostnader
- hyror och andra lokalkostnader 92 231 -103 859
- porto och telefon 23 121 21170
- revision -2 986 -3 041
- 6vriga externa tjénster -167 091 -134 665
- dvriga externa kostnader -43 587 -47 226
Summa Svriga allménna administrationskostnader -329 016 -309 961
Summa allmé@nna administrationskostnader -796 287 -739 994
Moderholaget
Tkr 2011 2010
Personalkostnader
- I6ner och arvoden 287 665 261 638
- sociala avgifter 75745 -66 188
- kostnad fér pensionspremier 26 367 29 395
- dvriga personalkostnader 23 932 -18 194
Summa personalkostnader -413 709 -375 415
Ovriga allménna administrationskostnader
- hyror och andra lokalkostnader 76 546 -85 968
- porto och telefon 21 456 20 039
- revision -2 686 2 627
- dvriga externa tjdnster -163 701 -134 350
- dvriga externa kostnader -39 927 -42 058
Summa évriga allménna administrationskostnader -304 316 -285 042
Summa allmé@nna administrationskostnader -718 025 -660 457
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Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader

Koncernen
Tkr 2011 2010

Bankens ledning Ovriga anstilla Bankens ledning Ovriga anstilla
Loner -16 668 -309 899 -13 868 288 610
Sociala kostnader -5 204 -81 062 -4 059 72 138
Summa -21 872 -390 961 -17 927 -360 748

Av koncernens pensionskosinader avser 3 427 (2 572) tkr bankens ledning bestéende av / (7] personer. Inga ufestdende
pensionsférpliktelser finns. Samfliga pensionskostnader ticks genom Ipande premieinbetalningar.

Moderbolaget
Tkr 2011 2010

Bankens ledning Ovriga anstilla Bankens ledning Ovriga anstéillda
Léner -16 668 270 997 -13 868 247 770
Sociala kostnader -5 204 -70 541 -4 059 -62 129
Summa -21 872 -341 538 -17 927 -309 899

Av moderbolagets pensionskostinader avser 3 427 (2 572) tkr bankens ledning bestéende av /7 (7) personer. Inga utestéende
pensionsférpliktelser finns. Samtliga pensionskostnader técks genom Ipande premieinbetalningar.

Ledande befatiningshavares ersattningar
Styrelsen

FOREX Banks é&rsstdmma faststdller styrelsens arvoden.
Styrelsen bestod vid drets slut av 7 ledaméter och har
haft 16 méten. Fér deltagande i styrelsen utgér inget fast
arvode utan utgér med ett sammantrddesarvode fér varje
méte ledamoten deltager i. Fér dvrigt deltagande i kom-
mittéarbeten, projekt med mera utgdr arvode per timma
till styrelsens ledaméter.

Verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare

Ersattning till verkstdllande direktéren och vice verkstal-
lande direktéren beslutas av styrelsen. Ersatining il
verkstéllande direktéren och ledande befatiningshavare
utgdrs av grundlén samt pension. For samiliga ledande
befattningshavare gdller en uppsagningstid med full l&n
under 6 manader vid uppsdgning fran FOREX Banks
sida. Verkstdllande direktdren samt vice Verkstdllande
direktéren har en uppsdgningstid med full 16n under 12
mdénader.
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Till verkstdllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare betalas premier fér pensionsférsakring enligt
den fér banken géllande pensionsplanen. Inga pensions-
forpliktelser foreligger.

Ersattningar med mera redovisas nedan.



Ersiittningar och 6vriga formdner
Koncernen och moderbolaget 2011

Tkr Grund- Rorlig Ovriga Pensions Ovrig Summa
Ion/ ersdtining férméner kostnad ersdtining
styrelse-
arvode

Styrelsens ordférande

Hans Hellquist 397 - - - - 397
Styrelseledaméter
Katja Elvéng 186 - - - - 186
Beth Friberg 343 - - - - 343
Jérgen Holgersson 177 - - 147 324
Ingrid Jonasson Blank 125 - - - 7 132
Olof Séderberg 135 - - - 135
Stefan Zadik 360 - 10 25 - 395

Fd styrelseledaméter

Gunnel Engberg 82 - - - - 82
Marie-Louise Lind 493 - - - - 493
Carl Johan Smith 37 37

Vd och koncernchef
Magnus Cavalli-Bjsrkman 4 621 - 81 874 - 5 576

Andra ledande befattningshavare

Moderbolaget, 6 personer 9712 - 246 2 553 - 12 511
- varav Tom Friberg 1 309 - 2 189 - 1 500
Summa koncernen och

moderbolaget 16 668 - 337 3 452 154 20611
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Erséttningar och 6vriga férmaner
Koncernen och moderbolaget 2010

Tkr Grund- Rorlig Ovriga Pensions Ovrig Summa
I6n/ ersdtining férmaner kostnad ersatining
styrelse-
arvode
Styrelsens ordférande
Hans Hellquist 326 326
Fd styrelseordférande
Rolf Friberg 600 600
Styrelseledaméter
Katja Elvéing 170 170
Gunnel Engberg 159 30 189
Beth Friberg " 979 403 1382
Jérgen Holgersson 160 225 385
Marie-louise Lind 152 8 160
Carl Johan Smith 160 39 199
Fd styrelseledaméter
Anders Brostrom 37 37
Christer Lundkvist 49 49
Vd och koncemchef
Magnus Cavalli-Bjérkman 3714 39 877 4 630
Andra ledande befattningshavare
Moderbolaget, 7 personer 7 332 127 1695 9154
- varav Tom Friberg 676 39 155 870
Summa koncernen och
13 838 - 166 2983 294 17 281

moderbolaget

1) Styrelseledamot Beth Friberg erhéller ersdtining i enlighet med anstdllningsavtal. Inget styrelsearvode uigdr.

Rorlig erséittning

Under 2011 och 2010 har ingen rérlig ersattning utgatt.

Lan till ledande befattningshavare

Utest&ende l&n till ledande befattningshavare uppgér per
den 31 december 2011 till 380 (445) tkr. Lanen avser
blancolén och la&nevillkoren &verensstimmer med dem
som normalt tillampas vid kreditgivning till allménheten

eller évrig personal.
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Information om erséttningar i enlighet med

FFFS 2011:1
Bolaget hanvisar till hemsidan www.forex.se.



Medelantalet anstallda

2011 2010

Kvinnor Man Totalt Kvinnor Mdén Totalt
Moderbolaget
Sverige 449 144 593 464 119 583
Filial Finland 50 33 83 41 25 66
Filial Danmark 35 26 61 40 20 60
Filial Norge 34 19 53 35 23 58
Totalt moderbolaget 568 222 790 580 187 767
X-change in Sweden AB
- Sverige 92 88 125 76 37 113
- Filial Danmark 7 6 13
Totalt medelantal anstdllda
koncernen 660 255 915 663 230 893
Konsfordelning i ledningen
Koncernen och moderbolaget

2011 2010

Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
Styrelsen 3 4 7 4 3 7
Ovriga ledande befattningshavare inkl verk-
stdllande direktor och koncernchef 2 5 7 2 6 8
Totalt 5 9 14 9 15
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Arvode och kostnadsersattining till revisorer

Koncernen

2011 2010
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag 2 427 2742
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 559 250
Skatteradgivning 435 835
Ovriga tiéinster 1218 906
Summa arvode och kostnadsersdttningar till revisorer 4 639 4733
Moderbolaget

2011 2010
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 2227 2 364
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 459 214
Skatteradgivning 435 835
Ovriga tidnster 1218 882
Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer 4 339 4 295

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det
ankommer pé& bolagets revisor aft utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sa-
dan granskning eller genomférandet av séddana évriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Operationella leasingavtal

Koncernen hyr eft antal butikslokaler, kontor, lager och
bilar enligt operationella leasingavtal. Leasingperioden
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varierar mellan 2 och 10 ar och de flesta leasingavtalen
kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som
6verensstammer med marknadsméssig avgift. Ovrig ope-
rationell leasing &r férsumbar.

Under dret uppgick koncernens leasekostnader fér hyrda
lokaler till 72 700 (67 331) tkr och for bilar till 633 ()
tkr. | moderbolaget uppgick motsvarande siffra till 59 592
(52 871) tkr respektive 633 () tkr.

Framtida sammanlagda minimileasavgifter fér icke-upp-
séigningsbara operationella leasingavtal &r som foljer:



Koncernen

2011 2010
Inom 1 ar 69 031 63 211
Mellan 1 och 5 ar 98 940 88 950
Mer an 5 ar 5 990 6 625
Summa 173 961 158 786
Moderbolaget
2011 2010
Inom 1 ar 58 465 50 200
Mellan 1 och 5 ar 84 942 70707
Mer an 5 ar 5 990 5340
Summa 149 397 126 247
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Not 11 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen
Tkr 2011 2010
Forsakringskostnader -2 039 2174
Sakerhetskostnader 23 939 21223
Marknadsféringskostnader -64 609 -47 979
Realisationsforlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -3 377 2972
Ovriga rérelsekostnader -4 299 -4 693
Summa ovriga rorelsekostnader -98 263 -79 041
Moderbolaget
Tkr 2011 2010
Forsakringskostnader -1 804 -1 664
Sakerhetskostnader 20 137 -16 904
Marknadsféringskostnader -59 368 -42 000
Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar -700 2 655
Ovriga rérelsekostnader -4 135 -4 693
Summa &vriga rérelsekostnader -86 144 -67 916
Not 12 Kreditforluster, netto
Koncernen och moderbolaget
Tkr 2011 2010
Individuellt virderade Iénefordringar
Avrets bortskrivning av konstaterade kreditfdrluster 27 256 2708
Arets nettokostnad for individuellt virderade lanefordringar -27 256 -2708
Cruppvis vérderade Iénefordringar
Inbetalt p& tidigare &rs konstaterade kreditférluster 10 986 5129
Arets avsdtining av reserv for kreditférluster -43 310 -7 061
Arets nettokostnad for gruppvis véirderade ldnefordringar -32 324 -1 932
Arets nettokostnad for kreditfrluster -59 580 -4 640

Samtliga kreditférluster ér héinférliga till Iénefordringar och kundfordringar.
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Not 13 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen och moderbolaget

Tkr 2011 2010
Aktier och andelar

Bostadsratt, Brf Grabjérnen 11, Malmé 250 250
Summa nedskrivning av finansiella tillgéngar -250 -250
Not 14 Aterforing av nedskrivningar av finansiella tillgangar
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Fordringar p& koncernféretag

Forex Sweden International Ltd 250 1 668
Summa nedskrivning av finansiella tillgéngar 250 1668
Not 15 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Aterféring av periodiseringsfond 4 649 14 096
Overavskrivningar -7 532 -1 347
Summa bokslutsdispositioner -2 883 12 749
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Not 16 Skatter

Redovisat i resultatrékningen

Koncernen

Tkr 2011 2010
Aktuell skattekostnad

Periodens skattekostnad -62 608 -89 542
Ovriga skatter -196

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt 163 4 809
Totalt redovisad skattekostnad -62 641 -84 733
Moderbolaget

Tkr 2011 2010
Aktuell skattekostnad

Periodens skattekostnad -55 008 -83 398
Ovriga skatter -196

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt 215 372
Totalt redovisad skattekostnad -54 989 -83 026

Avstédmning av effektiv skatt

Koncernen

Thr 2011 (%) 2011 2010 (%) 2010
Resultat fore skatt 227 357 339 663
Skatt enligt géllande skattesats 26,3% -59 795 26,30% -89 331
Effekt av avrékning av utlandsk skatt -0,22% 504 0,70% 2 385
Ej avdragsgilla kostnader 0,69% -1 564 0,70% -2 365
Ej skattepliktiga intdkter -0,22% 490 0,88% 3 004
Skatt hanforlig till tidigare ér 0,77 % -1754 0,52% 1765
Tempordrs skillnader -0,07% 163 0,13% 450
Ovrigo skatter 0,09% -196 0,00% -
Schablonrénta pé periodiseringsfond 0,21% -489 0,19% -641
Redovisad effektiv skatt 27,55% -62 641 24,95 -84 733
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Moderbolaget

Tkr 2011 (%) 2011 2010 (%) 2010
Resultat fore skatt 199 851 367 760
Skatt enligt gallande skattesats 26,3% -52 561 26,30% 96721
Effekt av avrékning av utléndsk skatt 0,25% 504 0,72% 2 357
Ej avdragsgilla kostnader 0,63% -1 363 0,61% -1 999
Ej skattepliktiga intakter -0,20% 397 -3,46% 11336
Skatt hanférlig till tidigare ar 0,83% -1 650 -0,63% 2077
Temporara skillnader 0,11% 215 0,11% 372
Ovriga skatter 0,10% 196 0,00%

Schablonrénta pé periodiseringsfond 0,17% -335 0,14% -448
Redovisad effektiv skatt 27,52% -54 989 22,13% -83 026

Uppskijuten skattefordran

Koncernen

31 dec 2011 31 dec 2010
Redovisat vérde vid periodens ingéng 5345 4 895
Nettoféréndring under perioden 131 450
Redovisat virde vid periodens utgang 5476 5 345

Redovisade uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattesfordringar hanfér sig till féljande:

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Skatteeffekt av tempordra skillnader:

Avskrivning av materiella anldggningstillgangar - 78
Nedskrivning av byggnad 4053 4053
Nedskrivning av finansiella tillgédngar 973 907
Pensionsskuld 450 307
Totalt uppskjutna skatteskulder 5476 5 345
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Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Redovisat varde vid periodens ingéng 5276 4 895
Nettoféréndring under perioden 200 372
Redovisat virde vid periodens utgéng 5476 5 267
Redovisade uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattesfordringar hanfér sig till féljande:
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Skatteeffekt av temporéra skillnader:
Nedskrivning av byggnad 4053 4053
Nedskrivning av finansiella tillgédngar 973 907
Pensionsskuld 450 307
Totalt uppskjutna skatteskulder 5476 5267
Uppskjuten skatteskuld
Koncernen
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Redovisat vérde vid periodens ingéng 29 147 33 506
Nettoféréndring under perioden -1146 -4 359
Redovisat virde vid periodens utgéng 28 001 29 147
Redovisade uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder hanfér sig till féljande:
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Kassa 263 211
Materiella tillgangar 4794 2 867
Immateriella tillgédngar 1498 2 166
Periodiseringsfond 21 446 23 903
Totalt uppskjutna skatteskulder 28 001 29 147

Avsditning fér uppskjuten skatteskuld i koncernen avser skatteeffekt p& obeskattade reserver i enskilda juridiska bolag i koncernen,
skatteeffekt p& koncernmdissiga férvarvsvarden samt skatteeffekt p& olika lagervéirden i koncernen och juridisk person.
Uppskjuten skatt redovisas med 26,3%.
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Not 17 Utlaning till kreditinstitut

Koncernen

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Utlaning till kreditinstitut
- svensk valuta 420 548 549 513
- utlandsk valuta 105 479 104 686
Summa utléning till kreditinstitut 526 027 654 199
Moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Utlaning till kreditinstitut
- svensk valuta 321 540 486 188
- utlandsk valuta 105 438 102 588
Summa utlaning till kreditinstitut 426 978 588 776
Not 18 Utldning till allméinheten
Koncernen och moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Utestdende fordringar, brutto
- svensk valuta 2 684 083 1810 948
Summa utestaende fordringar, brutto 2 684 083 1810948
Varav: osdkra
Gruppvis nedskrivning av lénefordringar -120 404 -77 094
Redovisat varde utl&ning till allmanheten, netto 2 563 679 1733 854
Foérandring av nedskrivningar
2011 2010
Tkr Gruppvis Summa Gruppvis Summa
varderade nedskriv- vdrderade nedskriv-
lanefordr ningar lanefordr ningar
Ingdende balans 1 jan -77 094 -77 094 -70 033 -70 033
Arets nedskrivning for kreditfrluster -43 310 -43 310 -7 061 -7 061
_Utgdende balans 31 dec -120 404 -120 404 -77 094 -77 094
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Not 19 Obligationer och andra riintebiirande viirdepapper

Koncernen och moderbolaget

Tkr 31 dec 31 dec
2011 2010
Verkligt  Redovisat Verkligt  Redovisat
vérde varde varde vérde
Emitterade av andra lantagare
- dvriga finansiella féretag 2 574 288 2 574 288 1 690 869 1 690 869
Summa obligationer och andra
réntebdrande vardepapper 2574288 2574288 1690869 1690869
Varav: Noterade vardepapper pa bérs
Onoterade vardepapper 2 574 288 2 574 288 1 690 869 1 690 869

Not 20 Aktier och andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Tkr

Ackumulerade anskaffningsvérden

31 dec 2011 31 dec 2010

Ingéende balans 1 januari 171 865 174 444

Avrets forvary 50

Avrets avyttringar -2 579

_Utgdende balans 31 december 171 915 171 865

varav: Onoterade vdrdepapper 171915 171 865

Koncernféretag 2011

Tkr Resultat Eget Kapital- Antal Redovisat

kapital andel aktier varde

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stockholm 26426 109013 100% 10574 171 864

- X-change ValutaSpecialisten Europe AB, -408 1483 100% 1 000
556448-0712, Stockholm

FOREX Sweden International Ltd, 2527227, London 8 081 45 100% 100 1

Svensk Valutahantering AB, 50 100% 1 000 50

Summa aktier i koncernféretag 171 915
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Koncernféretag 2010

Tkr Resultat Eget Kapital- Antal Redovisat
kapital andel aktier varde

X-change in Sweden AB, 556413-1463, Stock- 46 002 81994 100% 10 574 171 864

holm

- X-change ValutaSpecialisten Europe AB, 400 1483 100% 1 000

556448-0712, Stockholm

FOREX Sweden International Ltd, 2527227, -1 938 -8 143 100% 100 1

London

Summa aktier i koncernféretag 171 865

Not 21 Andelar i intresseforetag
Koncernen

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende balans 1 januari

Arets forvary 43 093

Resultatandel -3 432
Utgéende balans 31 december 39 661 -
varav:  Noterade virdepapper 39 661 -

Koncernens andel av resultatet i intresseféretag och koncernens andel av intékter, tillgdngar (inkl goodwill] och skulder cir som féljer.

Intresseféretag 2011 Resultat Intakter Till- Skulder Kapital- Antal Redovisat

gangar andel  aktier varde
Tkr 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1)
Panaxia AB, (publ), Stockholm -3 432 30707 206433 171292 27,74% 2861873 39 661
Summa aktier i intresseféretag 39 661

1) Baserat p& vérden i Panaxia AB's publicerade kvartalsrapport januari-september 201 1.

Véirdet av Forex Bank AB:s innehav i Panaxia AB uppgick vid drets utgéng, baserat pd slutkursen 2011, fill 44 931 [ tkr.
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Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende balans 1 januari

31 dec 2010

Arets forvéry 43 093
Utgéende balans 31 december 43 093
varav:  Noterade virdepapper 43 093 -

Moderbolagets andel av resultatet i infresseféretag och moderbolagets andel av intdkter, tillgdngar (inkl goodwill] och skulder

ar som feljer:

Intresseféretag 2011 Resultat Intdkter Till-  Skulder Kapital- Antal Redovisat

gangar andel aktier vérde
Tkr 2) 2) 2) 2) 2) 2) 2)
Panaxia AB, (publ), Stockholm - 30707 206433 171292  27,74% 2861 873 43 093
Summa aktier i koncernféretag 43 093

2] Baserat pd varden i Panaxia AB's publicerade kvartalsrapport januari-september 201 1.
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Not 22 Andra aktier och andelar

Koncernen och moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Finansiella tillgédngar som kan séljas enligt spec nedan
- Noterade vardepapper, aktier - USA 324 221
- Onoterade vardepapper 1 000 1250
Summa finansiella tillgangar som kan séiljas 1324 1471
Specifikation andra aktier och andelar
Tkr 31 dec 2011 31 dec2010

Antal  Redovisat Antal  Redovisat

varde varde

Aktier i Visa Inc 461 324 461 221
Bostadsrdtt i Brf Grébjérnen 11, Malmd 1 1000 1 1250
Summa 1324 1471
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Not 23 Immateriella anliiggningstillgangar

Koncernen — . . e
Forvarvade immateriella tillgangar

Tkr

Goodwill Hyresrétter Ovrigt Totalt
Ackumulerade anskaffningsvéirden
Ingdende balans 1 jan 2010 126 455 39335 - 165790
Arets utrangeringar - 247 - 247
Avrets valutakursdifferenser -499 -649 - -1 148
_Utgdende balans 31 dec 2010 125 956 38 439 - 164 395
Ingéende balans 1 jan 2011 125 956 38 439 - 164 395
Avets forvary - 301 - 301
Arets avyttringar - -1 324 - -1 324
Arets utrangeringar - -7 251 -7 251
Avrets valutakursdifferenser -15 -14 29
_Utgdende balans 31 dec 2011 125 941 30 151 - 156 092
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 jan 2010 - 26770 - 26770
Avrets utrangeringar - 148 - 148
Avrets avskrivningar - -5 457 - -5 457
Arets valutakursdifferenser - 519 - 519
_Utgdende balans 31 dec 2010 - -31 560 - -31 560
Ingéende balans 1 jan 2011 - -31 560 - 31 560
Arets avyttringar - 1324 1324
Arets utrangeringar - 6 326 - 6 326
Arets avskrivningar - -4 324 - -4 324
Avrets valutakursdifferenser - 16 - 16
_Utgaende balans 31 dec 2011 - -28 218 - -28 218
Redovisade vérden
Per 1 jan 2010 126 455 12 565 - 139 020
Per 31 dec 2010 125 956 6 879 - 132 835
Per 1 jan 2011 125 956 6 879 - 132 835
Per 31 dec 2011 125 941 1933 = 127 874
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Moderbolaget Foérvdarvade immateriella tillgangar

Tkr
Goodwill Hyresratter Ovrigt Totalt
Ackumulerade anskaffningsvéirden
Ingdende balans 1 jan 2010 8 086 24 068 - 32154
Arets forvary frén koncernbolag - 247 - 247
Avrets utrangeringar - 247 - 247
Avets valutakursdifferenser 815 -649 - -1 464
_Utgdende balans 31 dec 2010 7 271 23 419 - 30 690
Ingdende balans 1 jan 2010 7 271 23 419 - 30 690
Avrets farvary - 301 - 301
Avrets avyttringar - -1 324 - -1 324
Avrets utrangeringar - -481 -481
Arets valutakursdifferenser 27 -14 - -41
_Utgdende balans 31 dec 2011 7 244 21 901 - 29 145
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans 1 jan 2010 -7 670 -17 652 - 25322
Arets forvérv fran koncernbolag - -131 - -131
Arets utrangeringar - 148 - 148
Arets avskrivningar -383 2 425 - -2 808
Avets valutakursdifferenser 782 520 - 1302
_Utgaende balans 31 dec 2010 -7 271 -19 540 - -26 811
Ing&ende balans 1 jan 2011 -7 271 -19 540 - 26 811
Avrets avyttringar - 1324 - 1324
Arets utrangeringar - 481 - 481
Arets avskrivningar - -2 249 - -2 249
Avrets valutakursdifferenser 27 16 - 43
_Utgéende balans 31 dec 2011 -7 244 -19 968 - -27 212
Redovisade vérden
Per 1 jan 2010 416 6416 - 6 832
Per 31 dec 2010 - 3 879 - 3 879
Per 1 jan 2011 - 3 879 - 3 879
Per 31 dec 2011 - 1933 - 1933
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Not 24 Materiella anléiggningstillgangar

Koncernen
Tkr Inventarier Balanserade Byggnader Totalt
ombyggn.
kostnader
Ackumulerade anskaffningsvarde
Ingdende balans 1 jan 2010 82 086 109 390 91028 282 504
Avets forvary 12977 33 847 46 824
Arets avyttringar -15 121 - -800 -15 921
Arets utrangeringar -1 261 -5 362 -669 -7 292
Omklassificeringar 2011 2011
Valutakursdifferenser -2 455 -5 102 - -7 557
_Utgdende balans 31 dec 2010 74 215 134 784 89 559 298 558
Ingdende balans 1 jan 2011 74215 134 784 89 559 298 558
Arets forvary 4867 33 534 38 401
Arets avyttringar -354 -450 -804
Avrets utrangeringar -4 230 -6 449 -10 679
Valutakursdifferenser -57 202 - 259
_Utgdende balans 31 dec 2011 74 441 161 667 89 109 325 217
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 1 jan 2010 -55 838 -52 123 -6 460 -114 421
Arets avyttringar 10 089 204 10 293
Arets utrangeringar 914 3411 38 4 363
Omklassificeringar 79 -79 - -
Arets avskrivningar -11 305 -20 283 -1 452 -33 040
Valutakursdifferenser 2 039 2 623 4 662
_Utgaende balans 31 dec 2010 -54 022 -66 451 -7 670 -128 143
Ingéende balans 1 jan 2011 -54 022 -66 451 -7 670 -128 143
Arets avyttringar 218 - 102 320
Arets utrangeringar 3 304 5508 - 8812
Arets avskrivningar -/ 772 23 928 -1 456 -33 156
Valutakursdifferenser 55 151 - 206
_Utgdende balans 31 dec 2011 -58 217 -84 720 -9 024 -151 961
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forts. Materiella anliiggningstillgangar

Koncernen
Tkr Inventarier Balanserade Byggnader Totalt
ombyggn.
kostnader
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 1 jan 2010 15411 15411
Utgdende balans 31 dec 2010 - - -15 411 -15 411
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 1 jan 2011 -15411 -15411
Utgdende balans 31 dec 2011 - - -15 411 -15 411
Redovisade vérden
Per 1 jan 2010 26 248 57 267 69 157 152 672
Per 31 dec 2010 20 193 68 333 66 478 155 004
Per 1 jan 2011 20 193 68 333 66 478 155 004
Per 31 dec 2011 16 224 76 947 64 674 157 845
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Moderbolaget

Tkr Inventarier Balanserade Byggnader Totalt
ombyggn.
kostnader

Ackumulerade anskaffningsvérde

Ingéende balans 1 jan 2010 63916 94 606 91028 249 550
Avrets farvary 7 563 30014 37 577
Avets férvary frén koncernbolag 93 2875 2 968
Arets avyttringar -13 087 - -800 -13 887
Arets utrangeringar -898 -4 877 -669 -6 444
Valutakursdifferenser 2 296 -5 022 - -7 318
_Utgdende balans 31 dec 2010 55 291 117 596 89 559 262 446
Ingdende balans 1 jan 2011 55 291 117 596 89 559 262 446
Arets forvéry 4 800 34118 38918
Arets avyttringar -354 - -450 -804
Arets utrangeringar -786 -3 029 -3 815
Valutakursdifferenser -56 202 258
_Utgdende balans 31 dec 2011 58 895 148 483 89 109 296 487
Ackumulerade avskrivningar

Ingéende balans 1 jan 2010 -42 835 -41 401 -6 460 90 696
Arets forvarvy frén koncernbolag -47 -1 534 -1 581
Arets avytringar 8 446 204 8 650
Arets utrangeringar 721 3129 38 3 888
Arets avskrivningar -8 944 -18 526 -1 452 -28 922
Valutakursdifferenser 1939 2 561 4 500
_Utgaende balans 31 dec 2010 -40 720 -55 771 -7 670 -104 161
Ingéende balans 1 jan 2011 -40 720 55771 -7 670 -104 161
Arets avyttringar 218 102 320
Arets utrangeringar 652 2 466 - 3118
Arets avskrivningar -5 805 22 290 -1 456 29 551
Valutakursdifferenser 54 150 - 204
_Utgdende balans 31 dec 2011 -45 601 -75 445 -9 024 -130 070
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forts. Moderbolaget

Tkr Inventarier Balanserade Byggnader Totalt
ombyggn.
kostnader
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 1 jan 2010 -15411 -15411
Utgaende balans 31 dec 2010 - - -15 411 -15 411
Ingéende balans 1 jan 2011 -15 411 -15 411
Utgéende balans 31 dec 2011 - - -15 411 -15411
Redovisade véirden
Per 1 jan 2010 21081 53 205 69 157 143 443
Per 31 dec 2010 14 571 61 825 66 478 142 874
Per 1 jan 2011 14 571 61 825 66 478 142 874
Per 31 dec 2011 13 294 73 038 64 674 151 006
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Not 25 Fordringar pa koncernforetag

Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
X-change in Sweden AB 29 841 57 362
Summa fordringar pé koncernféretag 29 841 57 362
Not 26 Ovriga tillgangar

Koncernen

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Positivt varde pd derivatinstrument 4206 3020
Kontokortsfordringar 24 680 28 551
Ovriga tillgangar 38 180 55 607
Summa Jvriga tillgangar 67 066 87 178
Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Positivt varde pa derivatinstrument 4206 3020
Kontokortsfordringar 20 497 21154
Ovriga tillgangar 21834 29 958
Summa &vriga tillgéngar 46 537 54 132
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Not 27 Foruthetalda kostnader och upplupna intiikter

Koncernen
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Forutbetalda kostnader 79 325 49 805
Upplupna ranteintékter 5944 3996
Ovriga upplupna intékter 10 663 12 868
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 95 932 66 669
Moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Forutbetalda kostnader 75153 44 838
Upplupna ranteintakter 5944 3996
Ovriga upplupna intékter 10 575 12 070
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 91 672 60 904
Not 28 Inldning fran allmiinheten
Koncernen och moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Allméanheten
- svensk valuta 5512 865 3853 991
Summa inléning fran allménheten 5512 865 3 853 991
All inléning avser inlaning frén hushéllssektorn.
Not 29 Skulder till koncernforetag
moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
X-change Valutaspecialisten Europe AB 58
Summa skulder till kreditinstitut 58 -
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Not 30 Ovriga skulder

Koncernen

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Negativt vérde pd derivatinstrument 1816 421
Prelimindrskatt réantor 37 151 12725
Anstalldas kallskatt 6 959 6 554
Forskott fran kunder 438 1039
Leverantorsskulder 45 494 A4 427
Skatteskuld 3759 62 298
Ovriga skulder 82 556 69 529
Summa Svriga skulder 178 173 196 993
Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Negativt varde pd derivatinstrument 1815 421
Prelimindrskatt rantor 37 151 12725
Anstalldas kallskatt 6 343 5675
Forskott fran kunder 438 1 039
Leverantorsskulder 41 665 41218
Skatteskuld 3759 55672
Ovriga skulder 79 883 64 409
Summa &vriga skulder 171 054 181 159
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Not 31 Upplupna kostnader och foruthetalda intiikter

Koncernen

Tkr

31 dec 2011 31 dec 2010

Upplupna personalkostnader 24 468 25416
Ovriga upplupna kostnader 15 678 75 440
Forutbetalda intdkter 44 -
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40 190 100 856
Moderbolaget
Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Upplupna personalkostnader 22818 23 674
Ovriga upplupna kostnader 14 847 71 500
Forutbetalda intdkter 44 -
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 37 709 95 174
Not 32 Avsiittningar
Koncernen och moderbolaget
Tkr Avsattning Omstrukturerings- Summa
pensioner kostnader avséttningar
Ackumulerade avskrivningar utver plan
Ingdende balans 1 januari 2010 - 2 000 2 000
Redovisat i resultatrakningen 1168 134 1302
- tillkommande avsattning - -1 134 -1 134
_Utgdende balans 31 december 2010 1168 1 000 2 168
Redovisat i resultatrakningen
Aillkommande avsdtning 544 242 302
Utnyttjat under aret -758 -758
_Utgdende balans 31 december 2011 1712 - 1712

Avsdttning pensioner

Samtliga pensionsplaner inom banken ar

avgiftsbestamda. Fér vissa personer i féretagets

ledning har pensionerna sakerstdllts via en

kapitalférsakring. Pensionsavsattningen utgors
av vardet pd kapitalférsakringen plus berdknad

[6neskatt.

Omstrukturering

Avsattningen fér omstrukturering avser kostnader relate-
rade till avvecklingen av verksamheten i Storbritannien.
Posten bestar av hyror som banken enligt avtal &r forplik-
tigad att betala tills lokalen Sverlatits samt dvriga kost-
nader som direkt kan hanféras till avvecklingen. Under
2011 har lokalen dverldtits och inga ytterligare kostnader
bedéms uppkomma framéver dé bolaget formellt likvide-
ras i borjan av 2012.
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Not 33 Obeskattade reserver
Moderbolaget

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Ackumulerade avskrivningar utéver plan

Ingdende balans 1 januari 9 871 8524
Arets avskrivningar utdver plan 7 532 1347
_Utgdende balans 31 december 17 403 9 871
Periodiseringsfonder

Avsatt vid taxering 2006 - 4 649
Avsatt vid taxering 2007 7 674 7 674
Avsatt vid taxering 2008 14 565 14 565
Avsatt vid taxering 2009 3415 3415
Avsatt vid taxering 2010 32 000 32 000
_Utgaende balans 31 december 57 654 62 303
Summa obeskattade reserver 75 057 72174
Not 34 Ansvarsforbindelser

Koncernen

Tkr (nom belopp) 31 dec 2011 31 dec 2010
Garantier

- Garantiférbindelser — dvriga 3737 2 656
Summa ansvarsférbindelser 3737 2 656
Moderbolaget

Tkr (nom belopp) 31 dec 2011 31 dec 2010
Garantier

- Garantiférbindelser — dvriga 3737 1 000
Summa ansvarsférbindelser 3737 1 000
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Not 35 Ataganden

Koncernen och moderbolaget

Tkr (nom belopp) 31 dec 2011 31 dec 2010
Ovriga &taganden

- Kredit- och lanelsften 121 360 31003
Summa dtaganden 121 360 31 003

Not 36 Niirstaende

Narstaenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under 2011 fakturerat réntor upp-
géende till 13 (53) tkr till dotterféretaget Forex Sweden
International Ltd och - (70) tkr till dotterféretaget X-change
in Sweden AB. Under 2010 belastades moderbolaget
med 535 tkr avseende rantor till dotterféretaget Forex
Valutavéxling AS.

Moderbolaget har under 2011 dessutom fakturerat ma-
nagement fee uppgéende till 10 000 (10 000) tkr samt
147 442 () tkr avseende levererad valuta till dotterforeta-
get Xchange in Sweden AB.

Moderbolaget har under aret fakturerat 72 (72) tkr for
ersattning av tillhandahdllet kassasystem samt belastats
med 2 071 (2 244) tkr avseende provisioner kassatjans-
ter gentemot dotterféretaget X-change in Sweden AB.

| &vrigt hénvisas till not 25 och 29.

Transaktioner med nyckelpersoner i
ledande stdallning

Vad gdller 16n och andra erséttningar, pensioner och lén
till nyckelpersoner i ledande stéllning, se not 10.

| vrigt finns inga transaktioner med nyckelpersoner i
ledande stdllning.

Transaktioner med Ggarna

Under dret har utdelning uppgdende till 48 000 (16 020)
tkr lamnats till agarna.
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Not 37 Intiikternas geografiska fordelning

Koncernen
Tkr Sverige Ovriga lander

2011 2010 2011 2010
Ranteintdkter 260 404 119 998 976 1010
Erhallna utdelningar 1 563
Provisionsintdkter 165717 167 351 36 462 45 027
Nettoresultat av finansiella transaktioner 737 094 737 777 175 088 187 048
Ovriga rérelseintakter 11 231 5516 1827 2750
Summa intiikternas geografiska fordelningar 1174447 1031 205 214 353 235 835
Moderbolaget
Tkr Sverige Ovriga linder

2011 2010 2011 2010
Ranteintakter 259 277 120 356 976 575
Erhéllna utdelningar 1 40 563
Provisionsintdkter 146 794 142 329 36511 41 859
Nettoresultat av finansiella transaktioner 629 429 642778 174 735 179 769
Ovriga rérelseintakter 19 684 14 930 1827 2736
Summa intikternas geografiska fordelningar 1 055 185 960 956 214 049 224 939
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Not 38 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen
31 dec 2011 Finansiella tillgangar L&neford- Investe-  Finansiella  Finansiella Ovriga  Summa  Verkligt
varderade till verkligt ringar ringar som tillgdngar skulder  finansiella redovisat vérde
virde via resultatrak- och kund- halles fil  som kan  Vérderade skulder viarde
ningen fordringar forfall sdljas tillnverkli:gt
vérde via
resultatrék-
ningen
Fin tillg Innehav fér Innehav fér
som handels- handels-
bestéms  @ndamal andamdl
tillhéra
denna
kategori
Kassa och bank 402 441 402 441 402 441
Utlaning till kreditinstitut 526 027 526 027 526 027
Utléning till allménheten 2 563 679 2 563 679 2 563 679
Obligationer och andra 2 574 288 2574288 2574288
réntebéarande vardepapper
Andra aktier och andelar 1324 1324 1324
Ovriga tillgangar 4206 62860 67 066 67 066
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 95 932 95 932 95 932
Summa finansiella tillgéngar - 406 647 3248 498 2574 288 1324 - - 6230757 6230757
Inléning fran allménheten 1816 5512865 5512865 5512865
Ovriga skulder 176357 178173 178173
Upplupna kostnader och
frutbetalda intékter 40190 40190 40190
Summa finansiella skulder - - - - - 1816 5729412 5731228 5731228
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31 dec 2010 Finansiella tillgéngar varde-  Laneford- Investe-  Finansiella  Finansiella Ovrign  Summa  Verkligt
rade till verkligt vérde ringar ringar som ftillgéngar skulder  finansiella redovisat vérde
via resultatrékningen ochkund-  héllestill  som kan Vérderade skulder vérde

fordringar forfall sdljas tillnverkligt

varde via

resultat-

rékningen

Fin tillg Innehav fér Innehav for

som handels- handels-

bestéms  &ndamdl andamal
tillhéra
denna
kategori

Kassa och bank 351919 351919 351919

Utl&ning till kreditinstitut 654 199 654199 654 199

Utlaning till allménheten 1733 854 1733854 1733854

Obligationer och andra

réntebdrande vérdepapper 1690 869 1690 869 1690 869

Andra aktier och andelar 1471 1471 1471

Ovriga tillgangar 3020 84 158 87178 87178

Férutbetalda kostnader och

upplupna intékter 66 669 66 669 66 669

Summa finansiella tillgédngar - 354939 2538880 1690869 1471 . - 4586159 4586159

Inléning frén allménheten 3853991 3853991 3853991

évriga skulder 421 196 572 196 993 196 993

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 100856 100856 100 856

Summa finansiella skulder - - - - - 421 4151419 4151840 4151840
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Moderbolaget

31 dec 2011 Finansiella tillgéngar var-  Laneford- Investe-  Finansiella  Finansiella Ovriga  Summa  Verkligt
derade till verkligt vérde ringar ringar som fillgéngar skulder  finansiella redovisat vérde
via resultatrékningen och kund- halles fill som kan  vdrderade skulder varde
fordringar forfall sdljas il verkligt
vérde via
resultatrék-
ningen
Fin tillg Innehav for Innehav fér
som handels- handels-
bestdms  &ndamdl andamal
tillhéra
denna
kategori
Kassa och bank 359 289 359289 359289
Utléning till kreditinstitut 426 978 426 978 426 978
Utlaning till allmanheten 2 563 679 2 563 679 2 563 679
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 2574 288 2574 288 2574 288
Andra aktier och andelar 1324 1324 1324
Ovriga tillgangar 4206 72172 76 378 76 378
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 91 672 91 672 91 672
Summa finansiella tillgéngar - 363495 3154501 2574288 1324 - - 6093608 6093608
Inléning fran allménheten 5512865 5512865 5512865
évrigo skulder 1816 169 296 171112 171112
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 37709 37 709 37 709
Summa finansiella skulder - - - - - 1816 5719870 5721686 5721686
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31 dec 2010 Finansiella tillgangar var-  Laneford- Investe-  Finansiella  Finansiella Ovriga  Summa  Verkligt

derade till verkligt varde  ringar och  ringar som tillgangar skulder  finansiella redovisat varde
via resu|tctrdkningen kundford- halles till som kan vérderade skulder véarde
) . s till verkligt
ringar forfall sdljas . :
vérde via

resultatrak-

ningen
Fin tillg Innehav fér Innehav for
som handels- handels-
bestams fill-  &andamals andamal
héra denna
kategoriy
Kassa och bank 275 803 275803 275803
Utléning till kreditinstitut 588776 588776 588776
Utlaning till allménheten 1733854 1733854 1733854
Obligationer och andra
réntebdrande vardepapper 1 690 869 1 690 869 1690 869
Andra aktier och andelar 1471 1471 1471
Svriga tillgangar 3020 108474 111494 111 494
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 60 904 60 904 60 904
Summa finansiella tillgéngar - 278 823 2492008 1690 869 1471 - - 4463171 4463171
Inléning fran allménheten 3853991 3853991 3853991
Ovriga skulder 421 180738 181159 181159
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 95174 95174 95174
Summa finansiella skulder - - - - - 421 4129903 4130324 4130324
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Berdkning av verkligt véarde

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som
framst anvants for att faststélla verkligt véarde pé de finan-
siella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv
marknad

For finansiella instrument som &r noterade pd en aktiv
marknad bestéms verkligt vérde med utgangspunkt fran
tillgangens noterade kdpkurs pa balansdagen utan tillagg
for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffnings-
tillféllet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat
pd en aktiv marknad om noterade priser med latthet
finns tillgangliga p& en bors, hos en handlare, méklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahéller aktuell
prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pd affarsmassiga villkor. Eventu-
ella framtida transaktionskostnader vid en avyttring be-
aktas inte. For finansiella skulder bestams verkligt varde
utifran noterade saljkurs. Sddana instrument dterfinns pa
balansposterna Aktier och andelar samt Obligationer och
andra rantebarande vardepapper. Den storsta delen av
foretagets finansiella instrument &sdtts ett verkligt vérde
med priser som &r kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa
en aktiv marknad

Verkligt varde pé& l&nefordringar har beréknats med en
diskontering av férvéntade framtida kassafléden dar dis-
konteringsrantan har satts till den aktuella utléningsranta
som fillampas.

For kundfordringar och leverantdrsskulder med en kvar-
varande livslangd p& mindre @n sex méanader anses det
redovisade vardet reflektera verkligt varde. Kund- och
leverantdrsskulder med en livslangd &verstigande sex
ménader diskonteras i samband med att verkligt varde
faststalls.

Verkligt vérde pd& upplaning berdknas utifran aktuella
marknadsréntor dér uppldningens ursprungliga kredits-
pread har hallits konstant om det inte finns tydliga bevis
fér att en férandring av bankens kreditvardighet har lett
till en observerbar féréndring av bankens kreditspread.

Kassa varderas utifran riksbankens kurser per valuta per
balansdagen.

Fran och med 1 januari 2009 tillampas andringen av
IFRS 7 for finansiella instrument som varderas fill verkligt
varde i balansrékningen. Darmed kravs upplysningar om
vardering till verkligt varde per nivd i féljande verkligt
varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for
identiska tillgéngar eller skulder (niva 1)

® Andra observerbara data fér tillgangen eller skulder &r
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(d v s som prisnoteringar) eller indirekt (d v s harledda
fran prisnoteringar) (nivé 2)

e Data for tillgéngen eller skulder som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (d v s e observerbara
data (nivé 3)
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Féliande tabell visar bankens tillgéngar och skulder véirderade till verkligt varde per 31 december 201 1.

Koncernen

Tkr Redovisat Verkligt varde vérdering vid utgdngen
véarde av perioden baserat pa:

Beskrivning 31 dec 2011 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrdkningen

- Kassa och bank som innehas fér handel 402 441 402 441

- Derivat som innehas for handel 4 206 4206

Finansiella tillgéngar som kan saljas

- Aktier och andelar 1324 324 1 000

Summa 407 971 402 765 5 206 -

Féliande tabell visar bankens tillgéngar och skulder véirderade fill verkligt vérde per 31 december 2010.

Koncernen

Tkr Redovisat Verkligt vérde vardering vid utgangen
varde av perioden baserat pa:

Beskrivning 31 dec 2010 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

- Kassa och bank som innehas fér handel 351919 351919

- Derivat som innehas for handel 3020 3020

Finansiella tillgangar som kan saljas

- Aktier och andelar 1471 221 1250

Summa 356 410 352 140 4 270 -
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Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder vérderade fill verkligt varde per 31 december 2011,

Moderbolaget

Tkr Redovisat Verkligt vérde vérdering vid utgédngen
virde av perioden baserat pa:

Beskrivning 31 dec 2011 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrdkningen

- Kassa och bank som innehas fér handel

- Derivat som innehas fér handel 359 289 359 289

Finansiella tillgédngar som kan sdljas 4206 4206

- Aktier och andelar 1 324 324 1 000

Summa 364 819 359 613 5 206 -

Féljande tabell visar bankens tillgéngar och skulder vérderade fill verkligt véirde per 31 december 2010.

Moderbolaget

Tkr Redovisat Verkligt varde véardering vid utgangen
varde av perioden baserat pa:

Beskrivning 31 dec 2010 Nivéa 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

- Kassa och bank som innehas fér handel

- Derivat som innehas fér handel 275 803 275 803

Finansiella tillgéngar som kan séljas 3020 3020

- Aktier och andelar 1471 221 1250

Summa 280 294 276 024 4 270 -
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Not 39 Kassaflodesanalys
Koncernen
Likvida medel

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Foljande delkomponenter ingér i likvida medel:

Kassa 402 441 351919
Utlaning till kreditinstitut 526 027 654 199
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1728734 1390 139
Likvida medel vid arets slut 2 657 202 2 396 257

Betalda réntor och erhallen utdelning som ingér i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Tkr 2011 2010
Erhdllen utdelning 1 342
Erhéllen ranta 259 432 118 337
Erlagd ranta 25 148 -7 485
Moderbolaget

Likvida medel

Tkr 31 dec 2011 31 dec 2010
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:

Kassa 359 289 275 803
Utlaning till kreditinstitut 426 978 588776
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1728734 1390 139
Likvida medel vid arets slut 2515 001 2254718

Betalda réntor och erhallen utdelning som ingar i kassaflédet fran den I6pande verksamheten

Tkr 2011
Erhdllen utdelning 1
Erhéllen rénta 252218
Erlagd ranta 25 009
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Not 40 Forviirv

Under dret har FOREX Bank férvarvat aktier i Panaxia
AB motsvarande en &garandel p& 27,7%. Vidare har
samtliga aktier i Svensk Valutahantering AB férvérvats.

Not 41 Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Avskrivningar fér kreditférluster sker normalt utifrén en
individuell beddmning av varje nddlidande kredit. Till-
lédmpad férlustreservering pé portfdlien av fordringar pé
allménheten har skett med gruppvis férlustreservering
mot bakgrund av att portfélien utgér en homogen grupp.
Bankens metod fér dessa nedskrivningar &r aft vid varje
bokslutstillfélle indela lanen i kravklasser. Nedskrivningen
ar sedan baserad p& féréndringen i kravklasserna. L&n
som ligger fér inkasso vérderas av extern part.

X-change in Sweden AB férvarvades 2007-04-15. Farvar-
vet var strategiskt viktigt for FOREX Bank AB. Koncernen
fick en bredare lokalisering av butiksnatet samtidigt som
den grundlaggande afférsverksamheten uppnér stérre
volymer. Koncernen gynnas av skalférdelar avseende
inkdp och logistik av valutor, bredare rekryteringsbas,
effektivare marknadsféring, gemensamma  utbildningar,
béttre effektivitet i det samlade butiksnétet och bredare
forsaliningskanal fér FOREX Bank AB’s produkter. Per
balansdagen har det redovisade goodwillvardet prévats
genom en berdkning av dtervinningsvardet. Vid berdk-
ningen anvdndes det budgeterade kassaflédet for 2012.
For ren darefter gjordes berdkningen utifran antagandet
att det kommer finnas kvar 7 butiker i X-change 2013 och
framdt. Vid berdkningen anvéndes en diskonteringsranta
p& 14% och en beddmd tillvaxttakt uppgdende till 1%.
Utifrén denna berdkning beddms redovisat goodwill-
varde motiverat.

Not 42 Utdelning

Styrelsens forslag till utdelning &r 16 500 000 kr, vilket
motsvarar 2,75 kr per aktie.

Utdelningspolicy

Vid faststéllandet av utdelningar tas hénsyn till bolagets
resultatutveckling, investeringsbehov, finansiella stélining
och andra faktorer som styrelsen anser vara av betydelse.

Not 43 Kapitaltiickning

Bankens risk- och kapitalhantering styrs av styrelsens
riskpolicy och kapitalpolicy vilka anger ramarna fér bl a
kapitalplanering baserat pé:

* bankens riskprofil,

* identifierade risker med avseende p& sannolikhet och
ekonomisk paverkan,

® s k stresstester och scenarioanalyser,

e f3rvéntad utldningsexpansion och finansieringsméjlig-
heter samt

® ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra
omvarldsféréndringar.

Kapitalplaneringen &r en integrerad del av arbetet med
bankens arliga affarsplan. Planen f3ljs upp 16pande. Vid
den arliga férnyelsen av afférsplanen gérs dven den In-
terna Kapitalutvérdering (IKU) fér att scékerstdlla att risker-
na ar korrekt beaktade och avspeglar bankens verkliga
riskprofil och kapitalbehov. Varje dndring komplettering
i av styrelsen faststéllda policy/strategidokument ska i
likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid
relateras till bankens aktuella och framtida kapitalbehov.

Bankens lagstadgade minimikapitalkrav enligt pelare | i
kapitaltdckningsreglerna anges i nedanstdende tabell.

For information enligt pelare lll hanvisas till bankens hem-
sida www.forex.se.
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Kapitaltéckning per 31 december

Enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéckning och stora exponeringar

Volym Riskvégt belopp Kapitalkrav

Tkr 2011 2010 Risk vikt 2011 2010 Procent- 2011 2010
sats

Kreditrisk enligt
schablonmetoden
Exponering med statsrisk 1 000 640 5345 0%
Exponering mot kreditinstitut 2111783 2350960 20% 422 357 470192 8% 33789 37 615
Hushallsexponering 2497 747 1681773 75% 1873310 1261330 8% 149 865 100 906
Oreglerade poster 65 932 52081 100% 65 932 52081 8% 5275 4166
Ovrigt 776 486 662241 0%/100% 374 045 310322 8% 29924 24 826
Summa Kreditrisk 6 452 588 4 752 400 2735 644 2093 925 218 852 167 514
Valutarisk 217 571 226 539 8% 17 406 18123

Intdktsindikator

Operativ risk enligt basmetoden 990 529 803 124 15% 148 579 120 469
Summa kapitalkrav 384 837 306 106
Kapitalbas

Eget kapital enligt arsbokslut 812 889 696 188
Avgér immateriella tillgangar -127 874 -132 835
Avgér uppskjutna skatte-

fordringar 5476 -5 345
Avgar styrelsens férslag fill vinst-

disposition -16 500 -48 000
Summa primért kapital 663 039 510008
Summa kapitalbas 663 039 510008
Kapitaltackningskvot 1,72 1,67
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Kapitaltéckning per 31 december

Enligt Lag (2006:1371) om kapitaltéickning och stora

exponeringar

Volym Riskvégt belopp Kapitalkrav

Tkr 2011 2010 Riskvikt 2011 2010 Procent- 2011 2010
sats

Kreditrisk enligt
schablonmetoden
Exponering med statsrisk 1 000 640 5268 0% - -
Exponering mot kreditinstitut 2012735 2285537 20% 402 547 457 107 8% 32204 36 569
Hushallsexponering 2497 747 1681773 75% 1873310 1261330 8% 149 865 100 906
Oreglerade poster 65 932 52081 100% 65 932 52081 8% 5275 4166
Ovrigt 904 980 764 410  0%/100% 545 691 488 607 8% 43 655 39 089
Summa Kreditrisk 6 482 034 4 789 069 2 887 480 2 259 125 230998 180 730
Valutarisk 184 881 175 874 8% 14790 14 070

Intdktsindikator

Operativ risk enligt basmetoden 875 225 698 288 15% 131 284 104 743
Summa kapitalkrav 377 073 299 543
Kapitalbas

Eget kapital enligt arsbokslut 678 880 582 391
Obeskattade reserver, 73,7%

darav 55317 51 965
Avgér immateriella tillgangar -1 933 -3 879
Avgér uppskjutna skatte-

fordringar -5 476 -5 268
Avgér styrelsens férslag fill vinst-

disposition -16 500 -48 000
Summa primart kapital 710 288 577 209
Supplementart kapital o -
Summa kapitalbas 710 288 577 209
Kapitaltéckningskvot 1,88 1,93
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Stockholm den 21 februari 2012

Hans Hellquist Katja Elvang Beth Friberg
Ordférande
Jérgen Holgersson Olof Séderberg Ingrid Jonasson Blank

Stefan Zadik

Arbetstagarrepresentant

Magnus Cavalli-Bjorkman
Verkstéllande direkicr

Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, &r arsredovisningen upprattad i dverensstdmmelse med god redovisningssed.
De lémnade uppgifterna stimmer med de faktiska férhéllandena i verksamheten och ingenting av vésentlig betydelse har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av koncernen och banken som skapats av &rsredovisningen.

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkants for utférdande av styrelsen den 21 februari 2012. Koncernens och
bankens resultat- och balansrékning blir féremdl for faststéllelse pa arsstémman.

Vaér revisionsberdttelse har l[dmnats den 21 februari 2012.

PricewaterhouseCoopers AB

Bertil Johanson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstiimman i FOREX Bank AB
Org.nr 516406-0104

Rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér FOREX Bank AB &r 2011.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har an-
svaret fér att upprétta en drsredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och en koncernredovisning som
ger en rattvisande bild enligt internationella redovisnings-
standarder IFRS, sasom de antagits av EU, och enligt
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag, och fér den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktdren bedémer &r nédvandig for att
uppratta en drsredovisning och koncernredovisning som
infe innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar &r aft uttala oss om drsredovisningen och
koncernredovisningen p& grundval av vér revision. Vi
har utfért revisionen enligt International Standards on Au-
diting och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppnd rimlig sckerhet att arsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehdller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhédmta
revisionsbevis om belopp och annan information i érs-
redovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i érsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
&r relevanta fér hur bolaget upprattar &rsredovisningen
och koncernredovisningen fér att ge en réttvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgérder som &r dndamdls-
enliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte
att gdra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna

kontroll. En revision innefattar ocksd en utvérdering av
dndamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den Svergripande presentationen i drsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar fillrack-
liga och éndamdélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfatining har é&rsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om d&rsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2011 och av dess finan-
siella resultat och kassafléden fér dret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag,
och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 de-
cember 2011 och av dess resultat och kassafléden enligt
internationella redovisningsstandarder, sésom de antagits
av EU, och enligt lagen om d&rsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag. Férvaltningsberdttelsen ar for-
enlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och kon-
cernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi Gven reviderat forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst samt styrelsens och verkstal-
lande direktrens férvalining for FOREX Bank AB for &r
2011.

Styrelsens och verkstallande direktérens
ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst, och det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér férvalt-
ningen enligt aktiebolagslagen.
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Revisorernas ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst och om
férvaltningen p& grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag il
dispositioner betrdffande bolagets vinst har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underla-
gen for detta for att kunna bedéma om férslaget ér foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér véart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen granskat vasentliga beslut, atgérder och
forhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren ar ersatt-
ningsskyldig mot bolaget.

Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktéren pé annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, lag om bank- och finansieringsrérelse,
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapsdret.

Stockholm den 21 februari 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Bertil Johanson

Auktoriserad revisor
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FORETAGSSTYRNING

FOREX Bank AB &r ett privat bolag, varfor det inte fore-
ligger ndgon skyldighet att tillampa den svenska koden
for bolagsstyrning. Med hénsyn till bankens karaktér av
publikt féretag och med en verksamhet som i stor utstréick-
ning bygger pa fértroende fran allménheten och 6vriga
parter i samhéllet har utformningen av bankens rutiner fér
styrning och kontroll av verksamheten skett med koden
som férebild i tillampliga delar.

Tillsattning av styrelse, revisorer och
verkstdallande direktor

Arsstémman i FOREX Bank_fillsctter styrelsen fram fill
nastkommande arsstémma. Arsstdmman utser &ven revi-
sorer och mandattid fér dem. Arsstémman beviljar vidare
styrelsen och verkstéllande direktdr ansvarsfrihet for verk-
samhetsdret och beslutar om disposition av arets resultat.
Styrelsen skall ha en storlek och sammansétning som &r
dndamalsenlig fér banken och som kravs fér den fram-
tida utvecklingen. Styrelsens sammanséttning fér 2011
framgér av drsredovisningen och uppgér till sju ordinarie
ledaméter och tvé& suppleanter. Av styrelsens ledamater
ar tre kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens ar-
bete, ansvarar fér att styrelsen far nédvéndig information,
kallar till styrelsesammantréden och férbereder styrelse-
matena i samrad med verkstéllande direktéren.

Styrelsen utser och entledigar verkstéllande direktér, tillika
koncernchef och, i samrad med VD, vice verkstdllande
direktor. Under 2011 har styrelsen haft 16 styrelseméoten.

Styrelsen faststéller &rligen en arbetsordning som reglerar
styrelsens roll och arbetsformer liksom sarskilda instruk-
tioner for styrelsens kommittéer och utskott. Styrelsen har
det &vergripande ansvaret for koncernens verksamhet
och styrelsen beslutar om inrikining, strategier och mal.
Vidare har styrelsen ansvaret for att verksamheten &r
organiserad s& att riskerna i verksamheten identifieras
och hanteras pd ett betryggande saft samt att redovis-
ning och den ekonomiska uppféliningen av verksamheten
kontrolleras pd betryggande sdtt. RRC-kommittén &r ett av
styrelsen utsett utskott for Revision, Risk och Compliance.
Dess ordférande &r Katja Elvang och dess ledaméter ér
Jérgen Holgersson och Beth Friberg. Kommitténs uppdrag
ar bereda och utféra férdjupad analys av material Htill
styrelsen inom omrdadena revision, risk och compliance.

Under dret har styrelsen bland annat avhandlat fragor
rérande strategier for banken, verksamhetsplan, policies,
instruktioner, den arliga genomgdngen och revisionen
av regelverket, budget, stérre investeringar och férvéry,
delarsrapport och drsredovisning samt koncernens risker

och risktagande.

Upplysningar om ersdttningar, dvriga férmdaner samt pen-
sioner fill styrelse och verkstdllande direktér framgar av
not 10.

Internrevision

Internrevisionen arbetar pd styrelsens uppdrag och
granskar bankens interna styrning och kontroll. Internre-
visionens granskning inkluderar Gven att verksamhetens
omfattning och inrikining &verensstimmer med interna
regler samt utvarderar bankens organisation och arbets-
processer.
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BUTIKSFORTECKNING

Forex Bank AB

Sverige
Arlanda Sky City

Arlanda, Terminal 2

Arlanda Terminal 5 Nord
Bords

Eskilstuna

Gavle

Géteborg Kungsbacka
Géteborg, Avenyn
Géteborg, Centralstationen
Géteborg, Frélunda torg
Géteborg, Kungsportsplatsen
Géteborg, Nordstan
Géteborg, Partille

Halmstad

Helsingborg, Jarnvagsgatan
Helsingborg, Knutpunkten plan 1
Helsingborg, Véla Centrum
Jénképing

Kallax

Kalmar

Karlstad

Kristianstad

Landvetter Transithallen
Landvetter Utrikeshallen
Linkdping

Lulea

Lund, Bangatan

Lund, Botulfsplatsen
Malmd/Arlév Toftands
Malmé, Central Station
Malmég, Davidshallsgatan 27
Malmé, Gustav Adolfs Torg 47

Malmé, Hamngatan 2

Box 170

Box 56

Box 244
Osterlanggatan 48 A
Kriebsensgatan 8
Drottninggatan 27
Kungsmdassan

Avenyn 22

Central Station
Frélunda Torg, Vastra Frélunda
Ostra Larmgatan 17
Postg 26-32

Gamla Kronv. 7
Storgatan 2
Jarnvagsgatan 13
Kungstorget 8, Box 45
Véla Centrum

Véstra Storgatan 6
Flygstationsvagen 4
Fiskaregatan 6
Drottninggatan 27
Ostra Storgatan 51
Box 2096

Box 2016

Storgatan 32
Storgatan 46
Bangatan 8

Vastra Martensgatan 6
Terminalgatan 10
Centralstationen, Lokgatan 1
Davidhallsgatan 27
Gustav Adolfs Torg 47

Hamngatan 2

Malmé, Mobila Shopping Center Stadiongatan 3B

Malma, Point Hylle

Hyllie Stationstorg 5
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190 46
190 45
190 47
503 35
632 20
803 11
434 38
411 36
41103
421 44
41107
411 06
433 33
302 43
252 24
25278
260 35
55315
972 54
392 32
652 25
291 31
438 13
438 11
582 23
972 31
222 21
223 51
232 91
21120
21139
21139
21122
214 32
21532

Arlanda
Arlanda
Arlanda
Bords
Eskilstuna
Gavle
Kungsbacka
Géteborg
Géteborg
Goéteborg
Goéteborg
Goéteborg
Partille
Halmstad
Helsingborg
Helsingborg
Odakra
Jénképing
Luled
Kalmar
Karlstad
Kristianstad
Goéteborg
Landvetter
Link&ping
Luled

Lund

Lund
Malms/Arlév
Malmé
Malmé
Malmé
Malmé
Malmé

Malmé

08-797 92 90
08-59 36 22 71
08-59 36 22 20
033-41 41 00
016-51 90 90
026-1073 00
0300-316 90
031-18 57 60
031-15 65 16
031-47 26 70
031-13 60 74
031-1575 30
031-44 26 88
035-17 50 40
042-18 71 90
042-24 47 00
042-20 25 80
036-15 02 80
0920-22 49 00
0480- 49 35 50
054-18 02 06
044-20 94 90
03194 18 68
031-94 65 41
013-12 95 61
0920-130 23
046-32 34 10
046-14 07 80
040-43 09 70
040-30 40 31
040-611 94 34
040-23 23 20
040-12 25 55
040-890 60
040-66 14310



Norrkdping

Skavsta

Stockholm, Arlanda Express
Stockholm, Centralen
Stockholm, Cityterminalen
Stockholm, Farsta Centrum
Stockholm, Forum Nacka
Stockholm, Gallerian
Stockholm, Gamla Stan
Stockholm, Gétgatan
Stockholm, Jakobsberg
Stockholm, Klarabergsgatan
Stockholm, Kungsgatan
Stockholm, NK

Stockholm, Ringvégen
Stockholm, Sickla Képkvarter
Stockholm, Sveavégen
Stockholm, Sollentuna
Stockholm, Taby Centrum
Stockholm, Vasagatan
Stockholm, Véllingby Centrum
Sundsvall

Trelleborg

Umed

Uppsala

Vasterds, Smedjegatan
Vasterds, Stora gatan
Véxié

Ystad, Catamaranterminalen
Orebro, Drottninggatan
Orebro, Marieberg

Ostersund

Drottninggatan 46
Flplterminalen, Box 44
Ostra Jarvagsgatan 11
Centralstation
Klarabergsviadukten 72
Farstagdngen 14
Forumvégen 12
Hamngatan 37
Kornhamnstorg 4
Gotgatan 94
Tornérplatsen 30
Klarabergsgatan 60
Kungsgatan 2

NK 202

Ringvégen 100
Siroccogatan 4
Sveavégen 24
Sollentunavégen 163-165
Vastantorget 261 B
Vasagatan 16
Solursgéngen 6
Képmangatan 1

C B Friisgatan 1
Renmarkstorget 7
Fyristorg 8
Smedjegatan 2

Stora gatan 18
Vastergatan 8
Hamntorget 2
Drottninggatan 38
Sdljarevdgen 1

Prastgatan 51

602 24
61122
11120
11120
111 64
123 47
131 53
11153
11127
118 62
177 30
111 21
11143
1177
118 60
131 34
11157
191 47
183 11
11120
162 65
852 31
231 42
903 26
753 10
72213
72212
352 30
271 39
702 22
702 36
831 34

Norrképing
Nykoping
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Farsta
Nacka
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Jarfalla
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Nacka
Stockholm
Sollentuna
Taby
Stockholm
Véllingby
Sundsvall
Trelleborg
Umed
Uppsala
Vasterds
Vasterds
Vo
Ystad
Orebro
Orebro

Ostersund

011-16 80 32
0155-28 39 99
08-21 90 20
08-411 67 34
08-21 42 80
08-724 08 00
08-716 56 56
08-679 60 00
08-20 00 09
08-642 81 60
08-580 367 00
08-20 25 25
086115110
08-762 83 40
08-644 22 50
08-640 42 50
08-41176 60
08-35 1505
08-758 02 50
08-10 49 90
08-37 12 83
060-15 12 20
0410-453 20
090-71 44 00
018-10 30 00
021-18 16 00
021-18 00 80
0470-455 00
0411-14173
019-10 60 62
019-22 53 90
063-10 13 50
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Finland
Esbo

Helsingfors, Alexandersgatan
Helsingfors, Jarnvagstationen
Helsingfors, Ostra Centrum
Jyvaskyla

Tammerfors

Tammerfors, Stockmanns
Uledborg

Vanda

Abo

Danmark
Aalborg

Frederiksberg

Helsinger

Kebenhavn, Hovedbanegérden
Kebenhavn, Narreport
Kebenhavn, Dsterbrogade
Odense

Arhus

Kebenhavn, Hovedbanegdrden

Norge

Lillestrom

Oslo Brugata

Oslo, Egertorget

Oslo, Fridtjof Nansens plass

Oslo, Sentralstasjon - Flytogterm
Oslo, Sentralstasjon - Sentralhallen
Stavanger

Trondheim

Sampotorget, Hagalund
Alexandersgatan 52B
Jérnvégsstationen, Pl 118
Kauppakeskus ltckeskus
Kauppakatu 27
Hémeenkatu 14B
Stockmanns, plan 2
Kauppurienkatu 13
Valutagatan 2

Eriksgatan 13

Ved Stranden 22

Falconer Allé 12b
Jernbanevej 4
Hovedbanegéarden, butik 18
Ngrre Voldgade 90
Dsterbrogade 19,
Banegdrdscentret
Banegardsplatsen 20
Hovedbanegérden butik 51

Lillest. St., Jonas Lies gt 4
Brugata 8

Dvre Slottsgate 12
Fridtjof Nansens plass 6
Jernbanetorget 1
Jernbanetorget 1
Klubbgaten 1

Central Station, Fosenkaia 1
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FI-02100 Esbo
FI-00100 Helsinki
FI-00101 Helsinki
FI-00930 Helsinki
FI401 00 Jyvéiskyla
FI-33100 Tammerfors
FI-33100 Tammerfors
FI-90100 Uledborg
F-015 10 Vanda
FI20100 Abo

DK-9000 Aalborg
DK-2000 Frederiksberg
DK-3000 Helsingar
DK-1570 Kebenhavn V
DK-1358 Kabenhavn K
DK-2100 Kebenhavn
DK-5000 Odense C
DK-8000 Arhus C
DK-1570 Kebenhavn V

N-2000 Lillestrom
N-0186 Oslo
N-0157 Oslo
N-0160 Oslo
N-0114 Oslo
N-0114 Oslo
N-4013 Stavanger
N-7010 Trondheim

+358 02075 12 570
+358 020 75 12 550
+358 0207512510
+358 020 75 12 540
+358 02075 12 670
+358 020 75 12 640
+358 020 75 12 620
+358 020 75 12 680
+358 020 75 12 530
+358 020 75 12 650

+4598 18 97 00
+45 33227300
+45 49 14 49 00
+4533 112220
+45 33328100
+45 33 912000
+45 66 11 66 18
+45 86 80 03 40
+4533 112225

+47 63 84 88 00
+47 22 17 64 00
+47 22 42 10 02
+47 22 41 30 60
+47 22 17 22 66
+47 22 17 60 80
+47 51 86 33 23
+47 73 52 22 20



X-change in Sweden AB

Sverige
Arlanda, Arrival

Arlanda, Departure
Arlanda, Departure (new office)
Géteborg, Angered
Géteborg, Centralstationen
Géteborg, Kungsportsplatsen
Helsingborg

Landvetter

Malmég, Triangeln

Stockholm, Centralstationen
Stockholm, Farsta
Stockholm, Kungsgatan
Stockholm, Skarholmen
Sodertdlie

Uppsala, Grénby Centrum

Terminal 2 (ankommande)
Terminal 5 (avgéende)
Terminal 5 (avg vid inform)
Angered Centrum
Droftningtorget 1
Kungsportsplatsen 1
Jarnvagsgatan 17
Landvetter Utrikeshallen
Sédra Férstadstagatan 41
Centalstationen,Centralplan 15
Storforsplan 11
Kungsgatan 30
Storholmsgatan 4
Sédertdlie Centralstation

Grénby Centrum

190 45 Arlanda
190 45 Arlanda
190 45 Arlanda
424 21 Angered
411 03 Géteborg
411 10 Géteborg
252 24 Helsingborg
438 80 Landvetter
211 43 Malmd

111 20 Stockholm
123 47 Farsta

111 35 Stockholm
127 48 Skarholmen
151 32 Sédertdlie
750 22 Uppsala

08-797 95 53
08-797 85 57
08-797 95 56
031-332 45 00
031-151513
031-10 11 11
042-21 40 90
031-303 04 30
040-661 14 30
08-54 52 30 30
08-51 80 08 90
08-506 107 00
08-501 05 520
08-550 600 30
018247070
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